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Komentarz do wynikéw funduszu

Fundusz zamknat sierpien z niewielkim dodatnim zwrotem w ujeciu bezwzglednym, pozostajac w tyle za
swoim indeksem referencyjnym.

Sierpien byt ogélnie pozytywnym miesigcem dla aktywow ryzykownych, przy wzrostach na rynkach akgji
i kredytéw, w obliczu odpornych danych dotyczacych aktywnosci gospodarczej, inflacji pod kontrola
i oczekiwan wiekszej elastycznosci monetarnej. W centrum uwagi znalazto sie coroczne spotkanie w Jackson
Hole, podczas ktorego prezes Fed Jerome Powell zasygnalizowat zmiane réwnowagi ryzyka w zwigzku
z ostatnim spowolnieniem na rynku pracy, umacniajac oczekiwania dotyczace obnizki stop procentowych we
wrzesniu.

W tym otoczeniu rynkowym chcielibysmy zwroci¢ uwage na fundusz Santander US Equity, ktory jest aktywnie
zarzadzanym funduszem akgji pétnocnoamerykanskich, a jego benchmarkiem jest indeks S&P500. Jest to
fundusz Artykutu 8, uwzgledniajacy kryteria zrownowazonego inwestowania. Fundusz koncentruje sie na
duzych spotkach o znacznej kapitalizacji, dobrych perspektywach biznesowych i zawsze myslacych
dtugoterminowo. Staramy sie stworzy¢ zdywersyfikowany portfel bez konkretnych preferencji, ale
z elastycznym stylem inwestowania, zawsze starajac sie wykorzystac najlepsze mozliwosci w danym
momencie.

W ujeciu wzglednym najwiekszy pozytywny wptyw w ciggu miesigca miaty wybrane akcje spotek z sektora
materiatéw podstawowych (CRH) i energetycznego (Schlumberger), a takze przewazenie w sektorze
finansowym. Negatywny wptyw miaty natomiast wybrane akcje spétek z sektora opieki zdrowotnej (Vertex
i Dexcom osiaggnety stabe wyniki po opublikowaniu wynikéw finansowych, Eli Lilly opublikowata gorsze dane
w badaniu dotyczacym otytosci, a takze krétka pozycja w United Health, ktorej kurs gwattownie wzrost po
wejsciu Berkshire do kapitatu), cyklicznych débr konsumpcyjnych (Tapestry spadto po wynikach za Il kwartat,
a krétka pozycja w Tesli nadal ma negatywny wptyw) oraz przemystowych (Eaton i Trane Technologies
odnotowaty pewng realizacje zyskéw po doskonatych wynikach osiagnietych w tym roku).

Jesli chodzi o zmiany w portfelu dokonane w tym okresie, w sektorze konsumenckim zbyliSmy nasze udziaty
w Aramark, amerykanskiej firmie Swiadczacej ustugi cateringowe, poniewaz jej dobre wyniki w ostatnich
kwartatach odzwierciedlajg wszystkie pozytywne perspektywy w jej obecnej wycenie. ZbyliSmy réwniez
nasze udziaty w Tesli po ogtoszeniu jej wynikdéw kwartalnych w niszy motoryzacyjnej, poniewaz uwazamy, ze
nadal jest ona wysoko wyceniana i ma przed sobg niewiele czynnikéw stymulujgcych wzrost.

W sektorze mediow rowniez zdywersyfikowaliSmy nasze zaangazowanie, czesciowo zmniejszajac pozycje w
Netflixie i otwierajac nowa w Disneyu, gdzie ustapienie problemoéw strukturalnych oraz solidna dynamika
zarébwno streamingu, jak i tworzenia nowych tresci przyspiesza rewaluacje akcji w perspektywie
srednioterminowej. Wreszcie, w sektorze farmaceutycznym czesciowo zmniejszyliSmy nasza pozycje w Iqvia.



& Santander

Asset Management

komunikacja marketingowa

Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Santander Asset Management Luxembourg S.A. w odniesieniu do jednego
lub wiecej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe ("UCITS") zlokalizowanych
w Luksemburgu i pod zarzadzaniem spotki, na mocy i zgodnie z Dyrektywg UCITS, i jest przekazywany wytacznie i w
zaufaniu do odbiorcy w konkretnym celu, ktérym jest ocena potencjalnej inwestycji lub istniejgcej inwestycji w UCITS
zarzadzane przez Santander Asset Management Luxembourg S.A.

Niniejszy dokument stanowi informacje marketingowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych, zakupem
lub konwersja jednostek uczestnictwa, czy tez umorzeniem inwestycji nalezy zapoznac sie z prospektem emisyjnym
funduszu UCITS oraz dokumentem zawierajacym kluczowe informacje ("KID") lub w przypadku inwestoréw z Wielkiej
Brytanii dokumentem zawierajacym kluczowe informacje dla inwestoréw ("KIID"), wraz z listg krajow, w ktérych UCITS jest
zarejestrowany do sprzedazy, dostepnych na stronie www.santanderassetmanagement.lu lub za posrednictwem
autoryzowanych posrednikow w kraju zamieszkania.

Dokument ma na celu dostarczenie informacji podsumowujacych gtéwne cechy funduszu UCITS i w zadnym wypadku nie
stanowi umowy ani dokumentu informacyjnego wymaganego przez jakikolwiek przepis prawny. Nie jest on rekomendacja,
spersonalizowang porada inwestycyjna, ofertg ani zacheta do kupna lub sprzedazy jakichkolwiek udziatow w funduszu
UCITS opisanym w niniejszym dokumencie. Podobnie, dystrybucja niniejszego dokumentu do klienta lub strony trzeciej nie
powinna by¢ traktowana jako Swiadczenie lub oferta ustug doradztwa inwestycyjnego.

Fundusz UCITS opisany w niniejszym dokumencie moze nie by¢ zgtoszony i zarejestrowany do sprzedazy we wszystkich
panstwach cztonkowskich EOG w ramach paszportu marketingowego dyrektywy UCITS, a Santander Asset Management
Luxembourg S.Ai/lub UCITS ma prawo do wypowiedzenia ustalen dotyczacych dystrybucji UCITS w wybranych jurysdykcjach
i wsrod okreslonych inwestoréw zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami, w tym przepisami dyrektywy
ucITS.

Nie jest zagwarantowane, ze dane zawarte w niniejszym dokumencie spetniaja wymogi marketingowe wszystkich krajéw
sprzedazy. UCITS opisany w niniejszym dokumencie moze nie kwalifikowa¢ sie do sprzedazy lub dystrybucji w niektérych
jurysdykcjach lub dla niektoérych kategorii lub typéw inwestoréw. Niniejszy UCITS nie moze by¢ bezposrednio lub posrednio
oferowany lub sprzedawany osobie ze Stanéw Zjednoczonych lub na jej rzecz zgodnie z przepisami FATCA (Foreign Account
Tax Compliance Act), jak jest to opisane w ograniczeniach dotyczacych sprzedazy w prospekcie emisyjnym UCITS.

Historyczne wyniki nie pozwalajg na przewidywanie przysztych stop zwrotu. Stopy zwrotu mogg by¢ wyzsze badz nizsze
w rezultacie wahan kurséw walutowych w odniesieniu do waluty danego inwestora. Inwestycje w fundusze UCITS moga
podlegac ryzyku inwestycyjnemu, w tym miedzy innymi ryzyku rynkowemu, ryzyku kredytowemu, ryzyku emitenta
i kontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz, w stosownych przypadkach, ryzyku dotyczacemu rynkow
wschodzacych. Dodatkowo, jezeli w funduszach wystepuje ekspozycja na fundusze hedgingowe, fundusze nieruchomosci,
surowce i private equity, nalezy doda¢, ze moga one podlegac ryzyku wyceny i ryzyku operacyjnemu wtasciwemu dla tego
typu aktywow i rynkéw, jak rowniez ryzyku oszustwa lub ryzyku wynikajacemu z inwestowania na nieuregulowanych lub
nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane. Petne informacje na temat ryzyka mozna znalez¢ w odpowiedniej
sekcji "Czynniki ryzyka" prospektu emisyjnego funduszu UCITS i dokumentu KID (lub dokumentu KIID dla inwestoréw
z Wielkiej Brytanii), ktére powinny by¢ skonsultowane i przeczytane przez inwestoréw.

Niniejszy fundusz UCITS posiada prospekt (sporzadzony w jezyku angielskim), dokument KID zawierajacy kluczowe
informacje (sporzadzony w jezyku angielskim i innych jezykach w zaleznosci od kraju rejestracji funduszu) oraz dokument
KIID zawierajacy kluczowe informacje dla inwestoréw z Wielkiej Brytanii (sporzadzony w jezyku angielskim), ktére mozna

uzyskac na stronie internetowej www.santanderassetmanagement.lu

Po informacje o produkcie nalezy zwrdcic sie do Santander Asset Management Luxembourg S.A. (43, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luksemburg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga), sp6tki zarzadzajacej funduszem UCITS, znajdujacej sie pod nadzorem
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Depozytariuszem i administratorem UCITS jest JP Morgan SE,
Oddziat w Luksemburgu (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga).
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Przed inwestycja w fundusz UCITS zaleca sig, aby inwestor zasiegnat indywidualnej porady dotyczacej opodatkowania,

poniewaz zalezy ono od indywidualnej sytuacji kazdego inwestora i moze ulec zmianie w przysztosci. Inwestorzy moga
uzyskac¢ podsumowanie praw inwestora w jezyku angielskim na stronie www.santanderassetmanagement.lu.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie uwaza sie za wiarygodne. Santander Asset Management Luxembourg S.A.
nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wykorzystanie informacji zawartych w niniejszym dokumencie.

© Santander Asset Management Luxembourg S.A. Wszystkie prawa zastrzezone



