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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszy dtuznych krétkoterminowych — sierpien
2025

Sierpien przynidst kontynuacje pozytywnego trendu dla polskich obligacji zmiennokuponowych, ktére
stanowig wiekszos¢ portfeli subfunduszy Dluznych Krétkoterminowych (DK). W rezultacie wartosé
jednostek Santander Dluzny Krétkoterminowy i Santander Prestiz Dluzny Krétkoterminowy wzrosta
0 0,45%.

Rynek polskich obligacji skarbowych zyskiwal przed spotkaniem Donalda Trumpa z prezydentem
Rosji z nadziejg na deeskalacje wojny w Ukrainie. Mimo braku pozytywnych rozstrzygnie¢ geopolitycznych
premia na ryzyko kredytowe Polski (mierzona marza dyskontowg obligacji WZ) utrzymata sie na nizszym
poziomie. Ruch ten byt takze wspierany przez sezonowo mniejsze nowe emisje obligacji realizowane przez
Ministerstwo Finanséw. Obligacje statokuponowe przez prawie caly sierpien réwniez przynosity dobre
rezultaty, az do opublikowania w ostatnim tygodniu projektu budzetu panstwa na 2026 r. Inwestorom nie
spodobat sie wysoki deficyt budzetowy i szybko rosngce zadituzenie publiczne. Brak planéw konsolidaciji
fiskalnej spowodowat przecene obligacji skarbowych o statym kuponie, ktéra wymazata wiekszo$¢ zyskow tej
klasy aktywow z poczatku miesigca.

Sytuacja na rynkach bazowych byta zré6znicowana. Amerykanskie obligacje reagowaly pozytywnie na
stabsze dane z rynku pracy i bardziej gotebie wypowiedzi Prezesa Rezerwy Federalnej. Réwnoczesnie
naciski Donalda Trumpa na przyspieszenie obnizek stép wspieraty najkrétsze obligacje i przyczyniaty sie do
stabszego zachowania dtuzszych. W Europie pod presja znalazly sie obligacje Francji w reakcji na
problemy z akceptacjg parlamentu dla cig¢ wydatkéw budzetowych — impas polityczny utrudnia
wyczekiwang przez rynki reforme finanséw publicznych. Szerszym tematem na rynkach bazowych jest presja
na najdtuzsze obligacje skarbowe z sektora 20- i 30-letniego, do ktérej przyczynia sie wycena scenariusza
wyzszych stép procentowych na diuzej (,higher for longer’) oraz brak prostych recept na ograniczenie
zadtuzenia gospodarek rozwinietych.

Ostatnie dane makroekonomiczne z Polski (spadek inflacji, nizsza dynamika plac) wspieraja dalsze
tagodzenie polityki pienieznej. Na wrzesniowym posiedzeniu RPP obcieta poziom stép o 25 pb. W $lad
za oczekiwaniami na nizsze stopy spada stawka WIBOR 6M, ktéra na koniec sierpnia wynosita 4,67%.
W zwiazku z tym obniza sie takze biezaca rentownos¢ portfeli DK, ktéra na koniec lipca wynosita ok.
5,4%. Z kolei poziom ryzyka stopy procentowej mierzony miarg duration spadt do ok. 1,15.

Material jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania
uczestnikdw oraz ponoszonych przez nich opfat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie z tabelg optat dostepna
w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, ktora
wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac¢ wiecej,
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).
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Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,

a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych Srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedgce
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretaciji
niniejszego dokumentu.

2025 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
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