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Komentarz do wynikoéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Prestiz Technologii
i Innowacji — sierpien 2025

Santander Prestiz Technologii i Innowacji spadt w miesigcu o 0,2%. Mimo, Ze sierpien byt kolejnym
dobrym miesigcem na amerykanskim rynku akcji, to spotki z najwiekszg ekspozycjg na rynek sztucznej
inteligencji zachowywalty sie relatywnie stabie;.

Wsrod najwiekszych kontrybutorow do wynikéw subfunduszu w sierpniu byly Apple, Alphabet, oraz
spotka z sektora cyberbezpieczenstwa Palo Alto Networks (dobre wyniki kwartalne). Z mniejszych
spotek portfelowych mocny wzrost kursu odnotowat MongoDB (+32%), technologiczna spdtka oferujaca
bazodanowg ustuge chmurowg, wspierajgcg zespoty developerskie w budowie nowoczesnych aplikacji. Jej
wyniki finansowe za 2 kwartat okazaly sie wyraznie lepsze od prognoz rynkowych. Firma wyraznie podniosta
takze swoje prognozy catoroczne (+18% na zysku netto).

Duze spotki z najwiekszg ekspozycja na Al, po mocnych ostatnich miesigcach, tym razem troche
odpoczywaly, co mialo negatywny wptyw na wynik subfunduszu. Nvidia mimo bardzo dobrych wynikow
kwartalnych spadfa w miesigcu 0 2%. 4-5% korekte odnotowaty Meta Platforms oraz Microsoft.

Trendy w biznesie w tym obszarze pozostajg jednak nadal bardzo mocne. Potwierdzajg to ostatnie
kwartalne wyniki Nvidii. Jej przychody, mimo ogromnej juz skali, wzrosty w ostatnim kwartale o 56% r/r
i okazaly sie nieznacznie lepsze od prognoz. Kolejny kwartat nie powinien by¢ wiele gorszy. Spétka prognozuje
wzrost 0 54% r/r i to bez uwzgledniania powrotu sprzedazy chipéw H20 na rynek chinski.

Apetyt inwestoréw na spotki z ekspozycja na rynek sztucznej inteligencji jest caty czas bardzo duzy.
Widaé to rowniez na rynku niepublicznym o czym $wiadcza kolejne udane rundy finansowania w takich firmach
jak Open Ai czy Anthropic, ktéry w tym miesigcu na rozwdj swojej dziatalnosci pozyskat od inwestoréw 13 mid
USD.

Material jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania
uczestnikdw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepna
w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, ktéra
wynika ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej,
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat 11, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a
przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
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Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposoéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedza
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretaciji
niniejszego dokumentu.
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