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Komentarz do wynikoéw inwestycyjnych subfunduszy mieszanych — sierpien 2025

Strategie mieszane odnotowaly niewielkie spadki w sierpniu: Santander Zréwnowazony -0,67%,
Santander Stabilnego Wzrostu -0,22%, a Santander Umiarkowany -0,05%. O ujemnych stopach zwrotu
zadecydowata przede wszystkim stabos$¢ polskiego rynku akcji. GPW odnotowata pierwszy spadkowy
miesigc w 2025 roku. Dobre zachowanie sie rynkéw zagranicznych nie bytlo w stanie zasypa¢ dziury
wynikowej.

Pomimo wyznaczenia nowych historycznych pozioméw notowan, indeks WIG zakonczyt miesigc
spadkiem o blisko 2,9%. Przyczyn nalezy szukac przede wszystkim w projekcie podniesienia podatku CIT
dla bankoéw, ktory spowodowat przecene sektora o 6,7%. Wiasnie przedstawiciele sektora finansowego
ujemnie kontrybuowali do wynikéw subfunduszy. Kapitalizacja banku Pekao skurczyta sie o blisko 10,5%, PKO
0 7,6%, a Santander Bank Polska o 7,9%. Dodatkowo, presje sprzedazowg na ryzykowne aktywa wzniecit
projekt budzetu na 2026 rok, budzgcy obawy o wysoki deficyt i niepewno$é co do realizacji zatozen
przychodowych.

Duzo lepiej radzita sobie zagraniczna czes¢ akcyjna, wspierana solidnym sezonem wynikéw
kwartalnych spoétek za oceanem. W dalszym ciggu pozytywne sygnaty wysytane sg przez firmy z sektora Al,
wskazujgce optymistyczne przestanie odnosnie popytu na chipy. Zwyzki indekséw w USA wspierat réwniez
wzrost oczekiwan co do obnizek stdép procentowych przez Fed.

Sierpien przyniost kontynuacje pozytywnego trendu dla polskich obligacji zmiennokuponowych.
Rynek polskich obligacji skarbowych zyskiwat przed spotkaniem Donalda Trumpa z prezydentem Ros;ji
z nadziejg na deeskalacje wojny w Ukrainie. Mimo braku pozytywnych rozstrzygnie¢ geopolitycznych premia
na ryzyko kredytowe Polski (mierzona marzg dyskontowg obligacji WZ) utrzymata sie na nizszym poziomie.
Ruch ten byt takze wspierany przez sezonowo mniejsze nowe emisje obligacji realizowane przez Ministerstwo
Finanséw.

Obligacje statlokuponowe przez prawie caly sierpien réwniez przynosity dobre rezultaty, az do
opublikowania w ostatnim tygodniu projektu budzetu panstwa na 2026 r. Inwestorom nie spodobat sie
wysoki deficyt budzetowy i szybko rosnace zadluzenie publiczne. Brak planéw konsolidacji fiskalnej
spowodowat przecene obligacji skarbowych o statym kuponie, ktéra wymazata wiekszo$¢ zyskow tej klasy
aktywow z poczatku miesigca. Ostatecznie indeks polskich obligacji skarbowych ICE BofA Poland
Government Index wzrést o 0,19%.

Sytuacja na rynkach bazowych byta zré6znicowana. Amerykanskie obligacje reagowaly pozytywnie na
stabsze dane z rynku pracy i bardziej gotebie wypowiedzi Prezesa Rezerwy Federalnej. Réwnoczesnie
naciski Donalda Trumpa na przyspieszenie obnizek stop wspieraly najkrotsze obligacje i przyczyniaty sie do
stabszego zachowania dtuzszych. W Europie pod presja znalazly sie obligacje Francji w reakcji na
problemy z akceptacja parlamentu dla cie¢ wydatkéw budzetowych — impas polityczny utrudnia
wyczekiwang przez rynki reforme finanséw publicznych. Szerszym tematem na rynkach bazowych jest presja
na najdtuzsze obligacje skarbowe z sektora 20- i 30-letniego, do ktdérej przyczynia sie wycena scenariusza
wyzszych stép procentowych na diuzej (,higher for longer’) oraz brak prostych recept na ograniczenie
zadtuzenia gospodarek rozwinietych.

Indeksy europejskich obligacji korporacyjnych zakonczyly miesigc niemal bez zmian. Indeks ICE BofA
Euro High Yield (obligacje korporacyjne o ratingu spekulacyjnym denominowane w EUR) odnotowat wzrost
o 0,05%, a ICE BofA Euro Corporate (obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym) wzrést o 0,01%.
Zaréwno rentownosci jak i marze kredytowe (wzgledem obligacji skarbowych) nieco sie rozszerzyly.
W segmencie high yield premia za ryzyko kredytowe wzrosta o 10 punktdw bazowych, a dla obligacji o
ratingach na poziomie inwestycyjnym o 5 punktéw bazowych. Na tle historycznym premie pozostajg na
relatywnie niskich poziomach.
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Material jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywow netto odpowiednich
subfunduszy przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania
uczestnikow oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie z tabelg optat dostepna
w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora
wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat IIl, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysziosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretaciji
niniejszego dokumentu.
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