Materiat reklamowy. Inwestowanie wiaze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Drony nad Polska

W nocy doszto do wielokrotnego naruszenia polskiej przestrzeni powietrznej przez rosyjskie drony,
ktore zostaty zestrzelone przez wojsko. Cho¢ wczesniej takie sytuacje juz sie zdarzaty, to tym razem
skala tego naruszenia byta jednak wieksza.

Ta sytuacja rodzi oczywiscie takze pytanie - co to oznacza dla polskich aktywow?

Czy jest to powdd to wiekszej wyprzedazy czy reakcja bedzie umiarkowana? Czy powinnismy to
traktowac jako duzg eskalacje czy bardziej jako skutek wojny, ktéra juz od ponad 3,5 roku trwa za nasza
wschodnig granica?

Poki co sytuacja wydaje sie opanowana, trwa analiza przyczyn i konsekwencji tego zdarzenia. Rynki
finansowe od rana (na godz. 10:30) reaguja dos$¢ spokojnie. Polski ztoty ostabit sie tylko nieznacznie
(Euro podrozato z poziomu ok. 4,25 do 4,26). Polskie akcje réwniez nieco stracity (WIG20 spadt o ok. 2%),
ale nie jest to reakcja w zadnym stopniu paniczna. Podobnie jest na rynku obligacji - obserwujemy
nieznaczne wzrosty rentownosci. Jak widac¢ inwestorzy przez ostatnie lata przyzwyczaili sie do faktu, ze
z uwagi na trwajacy konflikt na Ukrainie co jaki$ czas mogg zdarzac sie pewne incydenty, ktére moga
wptywac na polskie aktywa.

Dzisiejszy incydent jest prawdopodobnie celowym dziataniem Rosji i testowaniem systemu obrony
powietrznej krajow NATO, majacym na celu pokazanie sity i zastraszenie sojusznikéw Ukrainy. Nie
spodziewamy sie, ze to wtasnie konkretnie Polska moze by¢ teraz obiektem regularnych atakow
dronowych w przysztosci. To samo zagrozenie dotyczy w rownym stopniu innych krajow
przyfrontowych jak np. Litwa czy Rumunia.

Dokonujemy biezacej oceny ryzyka geopolitycznego w portfelach inwestycyjnych. Ptynnos¢ naszych
portfeli jest pod kontrola, fundusze s3 mocno zdywersyfikowane, takze w kierunku aktywoéw
zagranicznych. Fundusze akcyjne lub mieszane z duzym udziatem aktywow zagranicznych powinny by¢
relatywnie odporne na obecne zawirowania. Podobnie jak fundusze z komponentem europejskich
obligacji korporacyjnych oraz te inwestujgce w aktywa dolarowe (np. Santander Prestiz Dtuzny
Dolarowy). W przypadku funduszy z ekspozycjg na polski dtug skarbowy lekkie zwiekszenie premii za
ryzyko Polski powinno szybko zosta¢ nadrobione przez wysoki poziom rentownosci portfeli.

Cho¢ incydent z uzyciem dronéw budzi zrozumiate obawy, obecnie nie widzimy przestanek do
podejmowania gwattownych decyzji inwestycyjnych. Zachecamy do zachowania spokoju i zaufania
do strategii inwestycyjnych opartych na dtugoterminowych fundamentach.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartosc¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia, ktéra wynika
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35%
aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikéw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFI/dokumenty i udystrybutoréw funduszy
Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat 11, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow
i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie
ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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