Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Inwestorzy w minionym tygodniu (1-7.09.2025) przypominali kogo$, kto dostat
niespodziewany prezent i nie wie, czy sie cieszy¢, czy martwic. Stabe dane

z amerykanskiego rynku pracy wywotaty konsternacje: z jednej strony moga
oznaczac szybsze obnizki stop procentowych, z drugiej zwiastowac
nadchodzaca recesje.
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W Europie rynki akcji zachowywaty sie mieszanie: niemiecki DAX spadt
0 1,3%, francuski CAC40 o 0,4%, natomiast polski WIG20 zyskat 0,4%.

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE
Rentownos¢ amerykanskich obligacji 10-letnich spadta z 4,23% do 4,08%, najnizej od

r 1 kwietnia, co odzwierciedlato ucieczke w bezpieczne aktywa i rosnace przekonanie, ze Fed obnizy
-6 PB 2,66% stopy procentowe we wrzesniu. W tym samym kierunku, poruszaty sie obligacje pozostatych
@_ J -15 PB 4,08% rynkéw bazowych (rentownosci spadaty).

W tym otoczeniu, na niewielkich plusach konczyt indeks obligacji korporacyjnych typu E INVESTMENT GRADE S

«Investment Grade”, obligacje wysokodochodowe zamknety natomiast tydzien bez zmian. e HIGH-YIELD

Gtéwnym impulsem dla inwestoréw byta publikacja raportu z rynku pracy
w USA za sierpien, ktéry pokazat zaledwie 22 tys. nowych miejsc pracy,

STOPA BEZROBOCIA 43% | VIIL2025 ZNnacznie ponize) oczelavvah nAa‘pQZ|om|e 75 tys. Stopa bezrobloua wzrgsta
do 4,3%, a dane za czerwiec i lipiec zostaty skorygowane w dot o tacznie

NOWE MIEISCA PRACY 27 tys. miejsc pracy. W potgczeniu z miekkimi danymi z ADP i JOLTS, rynek

zaczat wyceniac niemal 100% prawdopodobienstwo obnizki stop,
a niektorzy analitycy prognozuja nawet ruch o 50 punktow bazowych.

Lokalnie RPP podjeta decyzje o obnizce stop procentowych o 25 pb., sprowadzajac
tym samym stope referencyjng do poziomu 4,75%. Ponownie w komunikacie ciecie
zostato scharakteryzowane jako dostosowanie, a nie rozpoczecie cyklu. Kolejne decyzje L RPPJ

beda podejmowane w oparciu o naptywajgce dane. STOPA REFERENCYINA | 4.75% [l

Po pigtkowym zamknieciu rynkéw w Europie poznalisSmy decyzje agencji Fitch, co do oceny
kredytowej polskiej gospodarki. Zgodnie z obawami ekonomistow agencja zdecydowata sie

o0 obnizeniu perspektywy ze stabilnej na negatywna przy pozostawianiu samego ratingu bez
zmian. Argumentacja: rosnacy deficyt finanséw publicznych, brak plandw konsolidacji finansow
i widoczny w ostatnich tygodniach brak zgody na linii Prezydent-rzad, jak taka konsolidacja
miataby wygladac.

W najblizszym tygodniu uwage inwestoréw przyciagna dane inflacyjne z USA,
szczegolnie wyczekiwane w obliczu stabnacego rynku pracy. Istotne beda rowniez '
gtosowanie we Francuskim Zgromadzeniu Narodowym nad udzieleniem q

rzadowi francuskiemu wotum zaufania oraz posiedzenie ECB.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow
znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty
zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych
funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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