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Komentarz do wynikow inwestycyjnych subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych - lipiec 2025

Lipiec uptynat pod znakiem posiedzen bankéw centralnych. Na poczatku miesigca RPP niespodziewanie obnizyta stopy procentowe
w odpowiedzi na nizszg Sciezke inflacji w nowej projekcji. Polskie obligacje skarbowe zareagowaty pozytywnie (spadaty ich
rentownosci i rosty ceny). Najwiekszy ruch objat najkrétsze obligacje, w segmencie do 3 lat, ktére byty dodatkowo wspierane
reinwestycjami z wykupowanych w lipcu obligacji FPC0725 oraz PS0725. Z kolei wydiwiek komunikatéw z bankéw centralnych
w Europie i USA byt bardziej jastrzebi. W obu przypadkach stopy pozostaty bez zmian, a przyszte ruchy bedg zalezaty od danych. Brak
jasnosci, co do wptywu nowych uméw handlowych z USA na poziom cen i globalny wzrost PKB, nakazuje bankom centralnym
zachowanie ostroznosci. W rezultacie obligacje skarbowe z rynkéw rozwinietych zaliczyty staby miesigc. Rynki dostosowywaty sie do
scenariusza podwyzszonych stop w dtuzszym okresie, co skutkowato spadkami cen obligacji.

Dobre wyniki zanotowat w lipcu segment polskich obligacji zmiennokuponowych, ktére podobnie jak krétkie obligacje
statokuponowe byty wspierane przez srodki wracajace z zapadajacych obligacji. Ponadto po obnizce stop procentowych na poczatku
miesigca koszt krotkoterminowego finansowania (stopy overnight) spadt w okolice biezgcego oprocentowania wiekszosci obligacji
WZ, co zwiekszyto ich atrakcyjnos¢. Oczekiwania na sezonowo niskg podaz obligacji skarbowych w sierpniu byty kolejnym czynnikiem,
ktdre obnizato premie za ryzyko dla obligacji zmiennokuponowych.

Ryzyko stopy procentowej subfunduszu Prestiz Obligacji Skarbowych mierzone miarg duration byto utrzymywane lekko powyzej
duration benchmarku. W rezultacie warto$¢ jednostki uczestnictwa subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych wzrosta
w maju o 0,76%, blisko wzrostu indeksu polskich obligacji skarbowych ICE BofA Poland Government Index, ktéry wynidst 0,75%.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wyfaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywow netto odpowiednich subfunduszy
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikdw oraz ponoszonych przez
nich opfat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowad sie duzg zmiennoscig, ktéra
wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35%
aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander.
Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat 11, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie s dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg
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ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2025 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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