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Komentarz do wynikow inwestycyjnych subfunduszu Santander Prestiz Alfa - lipiec 2025

Subfundusz Santander Prestiz Alfa wypracowat w lipcu stope zwrotu na poziomie +0,4%. Na dodatnig stope
zwrotu w najwiekszym stopniu wptyw miat wynik z czesci akcyjnej. W lipcu kilka biur maklerskich zdecydowato sie
wydac rekomendacje kupna akgji LPP, wskazujac na wysoki potencjat do aprecjacji kursu, w zwigzku z rozwojem
sieci sklepow Sinsay. W efekcie kurs akcji odziezowej grupy wzrést o blisko 14%, co przy stosunkowo wysokim
zaangazowaniu subfunduszu w ten walor pozytywnie wptyneto na wynik.

Istotng pozycje w ramach czesci akcyjnej stanowig akcje spotki Benefit Systems (+7,3% w lipcu), operatora karty
Multisport. Tegoroczne przejecie najwiekszej sieci fitness w Turcji istotnie zwieksza prawdopodobienstwo
powtorzenia sukcesu biznesowego na kolejnym zagranicznym rynku. Z uwagi na ponad dwukrotnie wyzszg liczbe
ludnosci Turcji w poréwnaniu do Polski, oczekiwania inwestoréw co do przysztej skali biznesu znaczaco urosty od
momentu ogtoszenia przejecia.

W minionym miesigcu na dobry wynik subfunduszu wptyw miata takze inwestycja w akcje Allegro (+7%). Lider
polskiego rynku e-commerce sukcesywnie zwieksza przychody i zyski w naszym kraju. Dodatkowo, kosztowne
inwestycje w rozwa@j zagranicg powinny w kolejnych latach stanowi¢ mniejsze obcigzenie dla wyniku finansowego
spotki. Wycena spotki pozostaje na relatywnie atrakcyjnym poziomie, czego potwierdzeniem jest przeprowadzony
w lipcu przez emitenta skup akcji wtasnych na kwote 1,4 mld zt.

Na poczatku lipca Rada Polityki Pienieznej zdecydowata sie obcig¢ stopy procentowe o 25 bps, co wraz
z wczesniejszymi obnizkami powinno wesprze¢ popyt na kredyty mieszkaniowe. W takim otoczeniu zyski przyniosty
inwestycje w spoétki z sektora nieruchomosci (Archicom +11,7%, Echo +7,9%).

Czes¢ obligacyjna subfunduszu rowniez przyniosta dodatnig stope zwrotu, aczkolwiek nizszg niz czes¢ akcyjna.
Lipiec byt udanym miesigcem dla polskich obligacji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu, ktére stanowia ok 1/3
aktywow subfunduszu. Wzrost cen spowodowany byt korzystng sytuacjg popytowo-podazowa na rynku.

Subfundusz utrzymuje wysokie duration na poziomie ok 2,8. Duration zbudowane jest na rynku brytyjskim
(kontrybucja do duration portfela 2,0), polskim (kontrybucja 0,6) oraz w strefie euro (kontrybucja 0,2). Opublikowany
w lipcu odczyt czerwcowej inflacji w Wielkiej Brytanii okazat sie wyzszy od oczekiwan rynku, co negatywnie
wptyneto na ceny obligacji. Na przestrzeni miesigca rentownos¢ posiadanych przez subfundusz dtugoterminowych
obligacji brytyjskich wzrosta o 20 bps i osiagneta poziom 5,4% (obligacje 30-letnie). Z punktu widzenia polskiego
inwestora, po zabezpieczeniu ryzyka walutowego, rentownos¢ tego instrumentu wynosi ok 6,4%.

Po sierpniowej obnizce stopa procentowa w Wielkiej Brytanii wynosi 4%, a w kolejnych kwartat powinna
stopniowo spada¢. Rynek instrumentow pochodnych zaktada, ze stawka SONIA bedzie ksztattowata sie Srednio na
poziomie 4,5% w horyzoncie 30 lat, co jest bardzo ostroznym zatozeniem i daje potencjat do spadku rentownosci.
Dodatkowo, premia w rentownosci obligacji skarbowych ponad stawki instrumentéw pochodnych wynosi ok. 90
bps, co jest poziomem znacznie przekraczajagcym dtugoterminowa srednig i daje szanse na dodatkowy zarobek dla
posiadaczy obligacji. Hipotetycznie, jezeli rynek przesunie sie z wyceng dtugoterminowej stopy procentowej o 50
bps w d6t oraz premia w rentownosci obligacji réwniez spadnie o 50 bps, to przy duration GBP na poziomie 2 wptyw
na wynik funduszu wyniesie dodatkowe +2% ponad biezgcg rentownos¢ funduszu.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywoéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie
stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikdw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniaja ewentualnego
opodatkowania uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie
z tabela optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia,
ktora wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze moga
inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestordéw znajduje sie
w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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