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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszy mieszanych - lipiec 2025

Subfundusze mieszane zakonczyly maj na plusach, pozytywnie do wynikéw kontrybuowata zaréwno czes¢ akcyjna jak
i obligacyjna. Im wiecej akcji w portfelu tym wyzsza stopa zwrotu subfunduszu. Ostatecznie Santander Zréwnowazony wzrdst 0 2,7%,
Stabilnego Wzrostu 1,8% a Umiarkowany 1,5%.

W czesci akcyjnej pozytywnie do wynikow doktadaty sie zaréwno czes¢ polska jak i zagraniczna. W czesci polskiej najwiekszy
pozytywny wptyw na wyniki miat sektor bankowy. Liderami wzrostow byty ponownie najwieksze banki: PKO BP (9,5%), Pekao (10,7%).
Wyrdzniat sie takze LPP (+13,8%). Spotka podtrzymata prognozy sprzedazy na 2025 rok, widzgc szanse na przebicie celu dla marzy
brutto ze sprzedazy. W czesci zagranicznej najmocniej pomagata ekspozycja na amerykariskie spétki technologiczne. Swietne wyniki
finansowe za 2 kwartat zaprezentowaty Microsoft i Meta Platforms (wtasciciel m.in. Facebooka). Wydatki inwestycyjne na Al, rozwéj
centréw danych nie stabng. Sg wrecz dalej podnoszone przez tych najwiekszych graczy, co wspierato caty segment spotek z ekspozycja
na rozwaj rynku Al, na czele z Nvidig.

Lipiec uptynat pod znakiem posiedzen bankéw centralnych. Na poczatku miesigca RPP niespodziewanie obnizyta stopy procentowe
w odpowiedzi na nizszg Sciezke inflacji w nowej projekcji. Polskie obligacje skarbowe zareagowaty pozytywnie (spadaty ich
rentownosci i rosty ceny). Najwiekszy ruch objat najkrétsze obligacje, w segmencie do 3 lat, ktére byty dodatkowo wspierane
reinwestycjami z wykupowanych w lipcu obligacji FPC0725 oraz PS0725. Z kolei wydzwiek komunikatéw z bankéw centralnych w
Europie i USA byt bardziej jastrzebi. W obu przypadkach stopy pozostaty bez zmian, a przyszte ruchy bedg zalezaty od danych. Brak
jasnosci co do wptywu nowych umoéw handlowych z USA na poziom cen i globalny wzrost PKB nakazuje bankom centralnym
zachowanie ostroznosci. W rezultacie obligacje skarbowe z rynkéw rozwinietych zaliczyty staby miesigc. Rynki dostosowywaty sie do
scenariusza podwyzszonych stop w dtuzszym okresie, co skutkowato spadkami cen obligacji.

Dobre wyniki zanotowat w lipcu segment polskich obligacji zmiennokuponowych, ktére podobnie jak krotkie obligacje
statokuponowe byty wspierane przez srodki wracajace z zapadajacych obligacji. Ponadto po obnizce stép procentowych na poczatku
miesigca koszt krotkoterminowego finansowania (stopy overnight) spadt w okolice biezgcego oprocentowania wiekszosci obligacji
WZ, co zwiekszyto ich atrakcyjnos¢. Oczekiwania na sezonowo niska podaz obligacji skarbowych w sierpniu byty kolejnym czynnikiem,
ktdére obnizato premie za ryzyko dla obligacji zmiennokuponowych.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wyfaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywow netto odpowiednich subfunduszy
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikdw oraz ponoszonych przez
nich opfat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie z tabelg optat dostepng w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywdéw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktéra wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektdore subfundusze mogga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w
papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikéw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander.
Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
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podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujagc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréow i pochodza
ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2025 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
,ptomien” s zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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