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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Akcji Spotek Wzrostowych
- lipiec 2025

Santander Akcji Spétek Wzrostowych wzrdst w miesigcu 0 2,1%. Lipiec byt kolejnym dobrym miesigcem dla rynkdw akcyjnych. Lepsze
od oczekiwan dane makro z USA, dobre wyniki spétek za 2 kwartat i korzystne porozumienia handlowe napedzaty globalny apetyt na
ryzyko.

Najbardziej pozytywny wptyw na wyniki miata cze$¢ zainwestowana w amerykanskie spétki technologiczne. Wyniki duzych firm
technologicznych pokazaty, ze sztuczna inteligencja zaczyna zwiekszaé zyski, tagodzac obawy inwestoréw dotyczace historycznego
szatu wydatkdéw na te technologie. Bardzo dobre wyniki za 2 kwartat pokazaty zwtaszcza Microsoft oraz Meta Platforms. Ciggle nie
zawodzi takze Alphabet. Przychody Microsoft wzrosty o 18% r/r, zysk netto wzrdst o 24%, przebijajac oczekiwania analitykdw o prawie
8%. Szczegodlnie mocny okazat sie segment infrastruktury centr danych ze wzrostem przychodéw o 39% r/r. Mocny wzrost w tym
segmencie pokazat réwniez konkurent Google Cloud (+32% r/r). WyrazZnie lepiej niz oczekiwania analitykdw, co pokazuje ze
zwiekszone wydatki na rozbudowe centréow danych, czyli w praktyce segment sztucznej inteligencji, majg sens. Meta w swoich
wynikach przedstawita namacalne dowody na to, ze sztuczna inteligencja pomaga jej lepiej targetowac reklamy oraz zwieksza¢ czas
uzytkownikdw spedzany na jej platformach. Przychody wzrosty 0 22% r/r a zysk netto o0 36% r/r, sporo powyzej oczekiwan rynkowych.
Spotki systematycznie podnosza prognoze wydatkdw inwestycyjnych. Ta tréjka wraz z Amazonem moze w tym roku wydac¢ prawie
400 mld USD na inwestycje, czyli ponad 50% wiecej niz w zesztym roku. Komentarze ze strony spoétek wskazujg na kontynuacje tego
wyscigu takze w przysztym roku. Nikt nie chce pozostaé w tyle za konkurencjg w szybko zmieniajgcym sie Swiecie. To caty czas powinno
wspiera¢ amerykanskie spétki technologiczne, korzystajgce na wzroscie inwestycji w centra danych takie jak Nvidia, AMD, Broadcom,
Marvell czy Micron.

Stabiej w miesigcu zachowywali sie producenci maszyn do produkcji pétprzewodnikdéw po tym jak ASML ostrzegt, ze w przysztym roku
(przez niepewnos¢ polityczno/taryfowq) jego wzrost przychodéw moze by¢ wolniejszy od poprzednich zatozen. Liczymy jednak, ze
bedzie to chwilowe. Wraz z przenoszeniem produkgji blizej rynkéw zbytu spétki takie jak ASML i Applied Materials réwniez powinny
korzystac na trendzie zwigzanym z szybko rosngcym rynkiem Al.

W czesci polskiej pozytywnie do wynikéw doktadaty sie spdtki z sektora konsumenckiego. Wsrdd nich liderem byt Benefit Systems
oraz LPP. Inwestorzy pozytywnie reagowali w tym przypadku zaréwno na kolejne rekomendacje analityczne, jak i na dane
makroekonomiczne. Spowalniajgca inflacja, przy jednoczesnym wzroscie dynamiki wynagrodzen, wspiera realne dochody
gospodarstw domowych, co z kolei powinno sprzyja¢ dalszemu wzrostowi konsumpcji.

Zgodnie z informacjami prasowymi planowane 100% taryfy na import potprzewodnikdw do USA nie powinny dotkna¢ duzych
amerykanskich spétek (takich jak Apple, Nvidia itp.) oraz najwiekszych producentéw pétprzewodnikdw z Azji, tajwanski TSMC czy
koreanski Samsung z racji zobowigzania sie przez nich do duzych inwestycji w USA. Szczegdty powinnismy poznaé w sierpniu.
Dotknieci bedg pewnie mniejsi azjatyccy poddostawcy oraz spétki z Europy, ktére majg wtasne fabryki poza USA.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wyfaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywow netto odpowiednich subfunduszy
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikdéw oraz ponoszonych przez
nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, ktéra wynika
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywéw
w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat opfat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander.
Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat 11, pkt 4).
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Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg
ze irédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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