Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Fundusze Inwestycyjne

Risk-on w natarciu, cho¢ fundamenty coraz mniej pewne

Lipiec przyniost inwestorom solidng porcje dobrych wiadomosci. Lepsze od oczekiwan dane makro z USA, dobre wyniki spétek za
I kwartat i korzystne porozumienia handlowe napedzaty globalny apetyt na ryzyko. Indeksy akgji rosty w wiekszosci regionéw,
dolar zyskat najmocniej od niemal trzech lat, a ropa odbita dzieki spekulacjom o sankcjach na rosyjski eksport. Jednoczesnie
wzrosty rentownosci obligacji skarbowych, gdy rynek przesunat oczekiwania co do luzowania polityki pienieznej. Rosty takze
obawy o fiskalng ekspansje zarowno w USA, jak i Europie.

Rynki dtugu nie miaty tatwego miesigca.

W USA 10-letnie obligacje skarbowe
drozaty tylko przez chwile. Silne dane

z rynku pracy, zaskakujaco wysoki wzrost
PKB i stabilne ceny bazowe PCE,
utwierdzity inwestorow, ze Fed nie ma
powoddw do pospiechu. Rentownos¢
10-latki wzrosta o 15 punktow bazowych
i zakonczyta miesiac powyzej 4,3%.

Najwieksza niespodzianka lipca na
krajowym rynku byta decyzja RPP

o obnizce stop procentowych o 25
punktoéw bazowych. Choc retoryka
wiekszosci cztonkow Rady sugerowata
pauze, nowe projekcje inflacyjne otworzyty

Zagraniczny dtug pod presjq
danych i deficytow

W Europie nastroje pogorszyty sie po
jastrzebim tonie prezes

i sygnatach o mozliwym zakonczeniu
cyklu luzowania. Projekty budzetow

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

r 1 -4 PB 5,47%

+9 PB 2,69%

z Niemiec i Wielkiej Brytanii zwiekszyty
presje na wycene dtugu. Na tym tle rynek
korporacyjny wypadt zaskakujgco
stabilnie. Inwestorzy nadal chetnie
lokowali srodki zarowno w bardziej
ryzykowne obligacje highyield, jaki te

o ratingu inwestycyjnym, korzystajac

z letniej sezonowosci i mocnych wynikow
kwartalnych spotek.
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HIGH-YIELD

Decyzja RPP napedza polskie
obligacje, kolejne historyczne
szczyty na WIG

Rentownosci obligacji skarbowych LIPIEC 2025

spadty (ceny wzrosty), a ztoty pozostat GPW
stabilny.

WIG20 +3,7%

10

+0,2%

droge do tagodniejszego kursu.
GPW kontynuowata marsz na potnoc.

Indeks WIG wzrést o 3,1% osiagajac

nowe rekordy, a Orlen dotaczyt do

elitarnego klubu spotek o kapitalizacji
RPP powyzej 100 miliardéw ztotych.

OBNIZKA STOP PROCENTOWYCH LY

Technologiczna fala
unosi Wall Street.
Europa nieco w cieniu

LIPIEC 2025

Amerykanskie akcje pozostawaty na fali wznoszacej, a liderem wzrostow byt ponownie
Nasdaq, ktory zyskat 2,4% i zaliczyt az 14 rekordowych sesji w ciggu miesiaca. S&P 500
wzrdst 0 2,2%, a indeks MSCI EM radzit sobie niewiele gorze;j.

NASDAQ 100 +2,4%

S&P 500

& MscEm +1,7%
[} NIKKEI 225 +14%
& wmsaAcw L

DAX +0,7%

Europa prezentowata sie relatywnie stabiej. EuroStoxx50 i DAX na niewielkim plusie,
z ciezarem wyzszych rentownosci i stabszych wynikow spotek z sektorow cyklicznych.

Azja pokazata mieszany obraz, choc rynki wschodzace korzystaty z wczesniejszego
ostabienia dolara i lepszego sentymentu do ryzyka.

EURO STOXX 50 +0,3%

W sierpniu liczg sie dane i detale:
od PCE po budzety

Biezacy miesigc moze przesadzic¢
o jesiennych decyzjach bankéw
centralnych. Kluczowe beda dane
o inflacji w USA, w tym PCE i CPI,
oraz sygnaty z Fed.

W Polsce uwaga skupi sie na konferencji
Prezesa NBP i dalszych informacjach
o budzecie na 2026 rok.

BUDZET NA 2026 ROK

Na rynkach globalnych obserwowac
bedziemy rozwoj sytuacji celnej po
lipcowych niespodziankach ze strony USA,
zwtaszcza wobec Kanady, Brazylii

i Meksyku. Zmiennos¢ moze zwiekszyc¢
takze kolejna fala wynikow spotek

i publikacje z Chin, gdzie inwestorzy
nadal szukajg potwierdzenia odbicia
gospodarczego.

INFLACJA PCE

INFLACJA CPI
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotycza zmian wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy Santander FIO, Santander Prestiz
SFIO (w wybranej kategorii jednostek) oraz Santander PPK SFIO w podanych okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowia
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Wartosc¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora wynika
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektdre subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje dla inwestorow oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréow funduszy Santander. Streszczenie
praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wziac¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza
ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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