Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.

KOMENTARZ TYGODNIOWY & Santander

28.07.2025 . Fundusze Inwestycyjne

Miniony tydzien (21-27.07.2025 r.) na rynkach finansowych charakteryzowat sie niska zmiennoscia
pomimo rozpoczetego sezonu raportowan wynikow za Il kwartat br. i informacji dotyczacych negocjaciji
handlowych pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a kluczowymi partnerami. Rynki akcyjne, szczegodlnie
w USA, osiagaly rekordowe poziomy, podczas gdy obligacje wykazywaly mieszane trendy
w odpowiedzi na dane makroekonomiczne i oczekiwania inflacyjne.

Na rynku amerykanskim indeksy akcyjne S&P500 jak i Nasdaq ustanawialy kolejne historyczne
szczyty, napedzane silnymi wynikami finansowymi spoétek i sukcesami w negocjacjach handlowych,
w szczegolnosci na linii USA-Japonia, gdzie podpisano umowg handlowg. Dane makroekonomiczne
dostarczyly niejednoznacznych sygnatéw. Dane z rynku pracy wskazywaty na chtodzenie. PMI byly
mieszane — przemystowy gorszy od oczekiwan, a ustugowy powyzej. Rentownosci 10-letnich obligacji
skarbowych zamknety sie o 3 punkty bazowe nize;j.

W Europie rynki akcyjne reagowaly na globalne wydarzenia zwigzane z ctami po tym jak USA podpisaty
umowe handlowa z Japonig i pojawialy sie informacje o porozumieniu z UE. Europejski Bank Centralny
pozostawit stopy procentowe bez zmian, zgodnie z oczekiwaniami. Dane PMI ze strefy euro wskazaly na
poprawe: przemyst na poziomie 49,8 pkt. (zgodnie z oczekiwaniami), a ustugi na poziomie 51,2 pkt. (powyzej
oczekiwan 50,8).

W Polsce rynki podazaty za globalnymi wydarzeniami wokét porozumien handlowych. Zmiennosé
pozostawata niska. Indeks akcyjny WIG handlowat sie na historycznych szczytach, a WIG20 blisko
3000 punktow. Z wydarzen makroekonomicznych poznaliSmy dane dotyczace sprzedazy detalicznej, ktére
okazaly sie stabsze od oczekiwan. Stopa bezrobocia wzrosta do 5,2% z 5,0% (oczekiwano 5,1%), sugerujac
tagodzenie rynku pracy. Rentownosci polskich obligacji skarbowych wzrosty o 8 punktéw bazowych (ceny
spadaty).

W biezacym tygodniu rynki beda skupione na szczegétach porozumienia USA-UE oraz rozmowach
USA-Chiny w Sztokholmie. Sezon wynikéw za Il kwartat 2025 r. w USA moze wprowadzi¢ zmiennosc,
szczegolnie w sektorach dotknietych taryfami. W Europie kluczowe beda dane PMI i ich reakcja na taryfy,
a w Polsce inwestorzy beda monitorowa¢ dane makroekonomiczne i ich wptyw na lokalng gospodarke.

Indeks Zmiana Zmiana
Sy Wartos¢ tygodniow 10-letnie obligacje skarbowe Rentownos¢  tygodniowa
akcyjne a (%)
WIG 108 553 0,1% Polska 5,50% 8
WIG20 2963 0,0% Niemcy 2,72% 2
mWIG40 8 101 0,2% USA 4,39% -3
sWIG80 29 467 1,2%
DAX Index 24 218 -0,3% Obli ‘e Korporacvin
S&P 500 6 389 1,5% 'gacje korporacyjne Wartosé  tygodniowa
emitowane w euro (%)
Indeks obligaciji typu ,high yield” 387,2 0,4%
Indeks obligacji typu ,investment
grade’ 313,5 0,0%
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa. Material nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac¢ sie duzg
zmiennoscig, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére
subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis
czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych,
dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
www.santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw
znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktdre moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien
wzigé pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwos$cig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa
bazowe bedgce przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze Zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy
nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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