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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Najwieksza porcja tortu UE dla Polski

Dzisiaj dane o produkcji przemystowej i budowlanej w Polsce, inflacja PPl i rynek pracy
Szybki Monitoring NBP: nizsza presja ptacowa, lepsze perspektywy zatrudnienia

Kolejne dane z rynku amerykanskiego pozytywnie zaskoczyty

Wstepny podziat nowego budzetu UE: 123 mld euro dla Polski

Kurs ztotego przed weekendem bez istotnych zmian, rentownosci obligacji przestaty rosnac

Dzisiaj opublikowane zostana krajowe dane dot. produkcji przemystowej i budowlanej, inflacja PPI
oraz dane z rynku pracy: przecietne wynagrodzenie oraz zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw.
Nad ranem Bank Centralny Chin utrzymat stopy procentowe bez zmian, zgodnie z oczekiwaniami.

Wg wynikéw Szybkiego Monitoringu NBP, subiektywne postrzeganie swojej sytuacji
ekonomicznej przez przedsiebiorstwa w Il kw. br. pogorszyto sie w poréwnaniu z poprzednim
okresem. Oczekiwane jest dalsze pogorszenie w perspektywie 3 miesiecy, jednak w horyzoncie
roku firmy oczekujg juz lepszej sytuacji. Wzrost optymizmu miat miejsce w obszarze prognoz
eksportu oraz w kwestii decyzji inwestycyjnych, cho¢ to drugie gtéwnie wsréd podmiotow sektora
publicznego. Zmniejszyt sie udziat przedsiebiorstw prognozujacych wzrost cen, obnizyt sie odsetek
firm odczuwajacych wystepowanie lub nasilenie presji ptacowej. W obszarze polityki kadrowej
polepszyt sie indeks prognozowanych zmian zatrudnienia, nieco wyzsza byta tez liczba podmiotow
majacych wakaty. Udziat przedsiebiorstw wskazujacych w pytaniu otwartym na niepewnos¢ jako
kluczowa bariere rozwoju wzrést do 7,7% i ksztattowat sie na poziomie najwyzszym od 2022 r.

Wg wstepnej propozycji podziatu budzetu unijnego w ramach Wieloletnich Ram Finansowych
2028-2034 ogtoszonej przez Komisje Europejska, Polsce zostaty przypisane srodki o wartosci 123
mld euro. Jest to o ponad 60% wiecej nominalnie niz kwota z dotychczasowego funduszu na lata
2021-2027 (76 mld), cho¢ w miedzyczasie Polske zasila budzet KPO (ok. 60 mld euro). Wg naszych
szacunkow proponowany budzet dla Polski stanowitby $redniorocznie ok. 1,5% krajowego PKB.
Polska jest na tym etapie najwiekszym beneficjentem nowego budzetu. Jest to punkt wyjsciowy do
dalszych dyskusji, ostatecznie przyznane srodki moga sie zatem jeszcze zmienic.

Kolejne dane z rynku amerykanskiego zaskoczyty pozytywnie. Czerwcowe dane przedstawiajace
aktywnos$¢ branzy budowlanej wskazaty na wyzsza od oczekiwan liczbe rozpoczetych budéw
doméw (4,6% m/m wobec oczekiwanego 3,5%) i takze wyzsza liczbe pozwolen na budowe (+0,2%
m/m wobec oczekiwanego spadku o -0,5%). Co wigcej, poprawity sie i przewyzszyty oczekiwania
wszystkie wazne komponenty indeksu Michigan: nastroje konsumenckie, ocena biezacej i przysztej
sytuacji gospodarczej, obnizyty sie tez oczekiwania inflacyjne.

W pigtek kurs EURPLN minimalnie sie obnizat, schodzac chwilami ponizej poziomu 4,25, a koriczac
dzien nieco powyzej tego putapu. Podobnie bez istotnych zmian przebiegaty notowania EURCZK i
EURHUF. Kurs EURUSD w ciagu dnia ulegat niewielkiemu wzrostowi dochodzac do 1,165. Nowy
tydzien rozpoczyna sie od lekkiego umocnienia krajowej waluty, z kursem EURPLN ponizej 4,24. O
zachowaniu rynku w dalszej czesci dnia zdecydujg m.in. publikowane przed potudniem krajowe
dane.

Po stopniowych wzrostach przez wiekszos¢ ub. tygodnia, w pigtek zmiany rentownosci polskich
obligacji wyhamowaty, z niewielkim spadkiem 1-2 pb na krotkim koncu krzywej i przy
niewielkim wystromieniu krzywej o 1 pb. Dwuletnie stopy IRS spadty o ok. 1 pb, a 5- i 10-letnie
nie zmienity sie. Stawki FRA obnizyty sie o ok. 2 pb.
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Budzet UE w ramach kolejnych Wieloletnich
Ram Finansowych (mld euro)
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4,2422 CZKPLN 0,1716
USDPLN 3,6473 HUFPLN* 1,0540
EURUSD 1,1632 RONPLN 0,8369
CHFPLN 4,5457 NOKPLN 0,3571
GBPPLN 4,8873 DKKPLN 0,5676
USDCNY 7.1762 SEKPLN 0,3762

*za 100HUF

Poprzednia sesja na rynku FX 20.07.2025

min max otwarcie  zamkn. fixing

EURPIN  4,2435 42587 4,2571  4,2460 4,2509
USDPLN 3,6401 3,6676 3,6638  3,6465 3,6535
EURUSD 1,1670 1,1671 1,1618  1,1644 -

Rynek stopy procentowej 20.07.2025
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark Zmiana
) %
(termin) (pb)
PS0527 (2L) 4,44 3
PS0730 (5L) 4,93 -4
DS1034 (10L) 5,43 -1

Stawki IRS na rynku miedzybankowym**

Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana

(pb) (pb) (pb)
1L 4,47 -2 4,26 -3 1,99 -1
2L 4,17 -1 3,90 -4 2,00 -1
3L 4,11 0 3,81 -4 2,10 0
4L 4,14 0 3,80 -4 2,21 0
5L 4,19 0 3,84 -5 2,29 -2
8L 4,39 0 4,02 -5 2,53 -1
0L 4,55 0 4,13 -4 2,65 -1
Stawki WIBOR

Termin % Zmiana (pb)

O/N 513 8
T/N 5,09 0
SW 5,08 -1
™ 512 1
3M 4,99 -1
6M 4,84 0
1Y 4,65 0

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin % Zmiana (pb)
1x4 4,90 -2
3x6 4,55 -3
6x9 4,20 -2
9x12 3,86 -2
3x9 4,42 -1
6x12 4,09 -3

Stawki CDS i r6znica rentownosci wobec niemieckich obligacji

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢  Zmiana Warto$¢  Zmiana

(pb) (pb)
Polska 66 0 273 -3
Francja 17 0 71 0
Wegry 124 0 440 3
Hiszpania 28 0 62 0
Wtochy 18 0 89 0
Portugalia 16 0 45 0
Irlandia 12 0 27 0
Niemcy 6 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodto: LSEG, Datastream

& Santander Bank Polska S.A.
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Kurs ztotego
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .

W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (18 lipca)

14:30 us Rozpoczete budowy domow VI % m/m 3,5 - -9,8

16:00 us Indeks Michigan Vil pke 61,5 = 60,7

PONIEDZIALEK (21 lipca)

10:00 PL Zatrudnienie \'| % r/r -0,8 - -0,8

10:00 PL Ptace \'| % rfr 8,6 - 8,4

10:00 PL Produkcja przemystowa Vi % r/r 1,4 - 3,9

10:00 PL Produkcja budowlana Vi % r/r -1,2 - -2,9

10:00 PL PPI VI % rfr -1,7 - -1,5

WTOREK (22 lipca)

10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna Vi % rfr 3,9 - 4,4

14:00 HU Decyzja banku centralnego 22.07.2025 % 6,5 - 6,5

14:00 PL Podaz pienigdza M3 Vi % r/r 10,2 - 10,3
SRODA (23 lipca)

10:00 PL Stopa bezrobocia Vi % 5,0 - 5,0

16:00 us Sprzedaz domow Vi % m/m -0,7 - 0,8

CZWARTEK (24 lipca)

09:30 DE PMI przemyst Vil pkt 49,5 - 49,0

09:30 DE PMI ustugi Vil pkt 50,2 - 49,7

10:00 EZ PMI przemyst Vi pkt 49,8 - 49,5

10:00 EZ PMI ustugi VI pkt 50,8 - 50,5

14:15 EZ Decyzja EBC 24.07.2025 % 2,2 - 2,2

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 19.07.2025 tys. 233 - 221

16:00 us Sprzedaz nowych doméw Vi % m/m 4,3 - -13,7
PIATEK (25 lipca)

10:00 DE Ifo VI pkt 89,2 - 88,4

14:30 us Zamowienia dobr trwatych VI % m/m -10,0 - 16,4

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg

*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymienionqg w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoroéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w

jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych, al. Jana Pawta Il 17,

00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



