Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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14.07.2025 Fundusze Inwestycyjne

Miniony tydzier (07-13.07.2025) na rynkach kapitatowych charakteryzowat sie
umiarkowang zmiennoscig, wywotang gtéwnie niepokojem wokét negocjacji
taryfowych w USA i ich konsekwencji dla inflacji.

Rentownosci obligacji rosty, a indeksy gietdowe, biorac pod uwage ich wysokie poziomy,
pozostawaty pod lekka presja. Inwestorzy unikali duzych zaktadow na rozstrzygniecia celne,
co ograniczato ruchy na rynkach. W ramach obligacji korporacyjnych zyskiwaty papiery e
wysokodochodowe, a tracity instrumenty o ratingu inwestycyjnym.

NEGOCJACJE TARYFOWE

INVESTMENT GRADE -0,4%

HIGH-YIELD

DO 1.Vill.2025 Na rynku amerykanskim kluczowym wydarzeniem byta decyzja administracji USA o przedtuzeniu
terminu negocjacji taryfowych do 1 sierpnia 2025 roku, co ztagodzito obawy o natychmiastowa

. eskalacje wojen handlowych.

Dane makroekonomiczne dostarczyty mieszanych sygnatow. \Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych, opublikowane 10 lipca, wskazywaty na stabilny rynek pracy. Publikacja minut

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

FOMC z posiedzenia z 17-18 czerwca potwierdzita ostrozne podejscie Fedu do obnizek stop r 1
procentowych (kilkoro cztonkow Fedu jest otwartych na obnizke stop procentowych w lipcu),

co w potaczeniu z niepewnoscia dotyczaca taryf przetozyto sie na wzrost rentownosci @_ oy B +8PB 4,41%
10-letnich obligacji skarbowych o 8 punktéw bazowych.

W Europie rynki akcyjne reagowaty na globalne wydarzenia 05%
zwigzane z ctami, po tym jak USA zapowiedziaty natozenie

cet na Kanade, Brazylie oraz miedz. Indeks DAX btyszczat 0.6% m
na tle innych indekséw zyskujac 2% i osiggajac nowe -0,7% “

historyczne szczyty. Rentownosci 10-letnich bundéw

niemieckich wzrosty o 12 punktéw bazowych, do 2,69%,
odzwierciedlajac niepewnos¢ co do ksztattowania sie cen
w zwigzku z potencjalnymi ctami.

W Polsce rynki akcyjne podazaty za globalnymi ruchami. Poczatek
tygodnia byt mocny i WIG20 osiagnat lokalny szczyt notowan, jednak
niepewnos¢ dotyczaca stawek celnych na koniec tygodnia negatywnie
odbita sie na wycenach i w konsekwencji WIG20 stracit 0,5%.
Rentownosci polskich obligacji skarbowych pozostawaty praktycznie
bez zmian.

-0,3% S&P 500

WYNIKI SPOLEK USA ZA Q2 2025

W nadchodzacym tygodniu rynki bedg skupione na sprawach taryfowych, w szczegolnosci na linii v

USA - Unia Europejska po tym jak Donald Trump w weekend zapowiedziat natozenie 30% stawek
celnych na towary z UE. Oczy inwestorow beda rowniez zwrocone na USA z uwagi na - q

rozpoczynajacy sie sezon wynikow za 2 kwartat 2025 .
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow
znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty
zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych
funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrdédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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