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Dyrektorzy i administracja

Siedziba urzedowa

Przewodniczacy Rady Dyrektoréw SICAV

Dyrektorzy

Bank Depozytariusz i Agent
Ptatnosci, Agent
Administracyjny, Rejestrowy,
Korporacyjny i Domicylacyjny

Spotka Zarzadzajaca (znowelizowana
Ustawa z 17 grudnia 2010 roku, Rozdziat 15)

6, route de Tréves
L-2633 Senningerberg
Luxembourg

Pan Carlo MONTAGNA
Niezalezny Dyrektor
19, rue de Bitbourg
L-1273 Luksemburg

Pan Carlos DIAZ NUNEZ

Globalny Dyrektor Produktéw Detalicznych i Rozwigzan dla Klientow
Ciudad Grupo Santander

28660 Boadilla del Monte, Madryt

Hiszpania

Pan Stefan JOCHUM

Dyrektor Zarzadzajacy

Santander Asset Management S.A. S.G.I.1.C. (Oddziat Niemcy)
Thurn-und-Taxis-Platz 6

60313 Frankfurt nad Menem

Niemcy

J.P. MORGAN BANK LUXEMBOURG S.A.

6 route de Treves
L-2633 Senningerberg
Luksemburg

SANTANDER ASSET MANAGEMENT
LUXEMBOURG S.A.

43, Avenue John F.

Kennedy

L-1855 Luksemburg
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Podmioty Zarzadzajgce Aktywami SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., S.G.L.I.C
24, Paseo de la Castellana

28006 Madryt
Hiszpania

Dla nastepujacych subfunduszy:

o SANTANDER MULTI ASSET CONSERVATIVE GROWTH*
(przeksztatcony 28 listopada 2024, poprzednia nazwa
SANTANDER ACTIVE PORTFOLIO 1)

e SANTANDER MULTI ASSET AGGRESSIVE GROWTH*
(przeksztatcony 28 listopada 2024, poprzednia nazwa
SANTANDER ACTIVE PORTFOLIO 2)

o SANTANDER AM EURO EQUITY

e SANTANDR CORPORATE COUPON

e SANTANDER EUROPEAN DIVIDEND

e SANTANDER COVERED BOND *

o SANTANDER FUTURE WEALTH

o SANTANDER SELECT INCOME

e SANTANDER SELECT DEFENSIVE

o SANTANDER SELECT MODERATE

e SANTANDER SELECT DYNAMIC

o SANTANDER PROSPERITY

e SANTANDER TARGET MATURITY EURO II* (utworzony26 lutego
2024)

e SANTANDER TARGET MATURIY EURO IlI* (utworzony 9 lipca
2024)

e SANTANDER TARGET MATURITY 2025 EURO

o SANTANDER TARGET MATURITY 2026 EURO

e SANTANDER TARGET MATURITY 2026 DOLLAR

o SANTANDER US EQUITY ESG

e SANTANDER GLOBAL VOLATILITY *

e SANTANDER US EQUITY HEDGED* (utworzony 22 stycznia
2024)

SANTANDER ASSET MANAGEMENT UK LIMITED
287, St. Vincent Street

G2 5NB, Glasgow, Szkocja

Wielka Brytania

Dla nastepujacych subfunduszy:

e  SANTANDER MULTI INDEX BALANCE

e  SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE

e  SANTANDER MULTI INDEX AMBITION

e SANTANDER MULTI INDEX INCOME* (utworzony 17 stycznia
2024)

AMUNDI SGR S.p.A.
Via Cernaia 8/10
20121 Milan, Wtochy

Dla subfunduszu:
¢ SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN

RBC GLOBAL ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED
Pietro 4, 100 Bishopsgate

Londyn, EC2N 4AA

Wielka Brytania
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Dla subfunduszu:
e SANTANDER GO GLOBAL HIGH YIELD BOND

ROBECO INSTITUTIONAL ASSET MANAGEMENT B.V.
Weena 850
3014 DA Rotterdam, Holandia

Dla subfunduszu:
e SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG

JPMORGAN ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED
25 Bank Street,

Canary Wharf

Londyn

E14 5JP,

Wielka Brytania

Dla subfunduszu:
e SANTANDER GO SHORT DURATION DOLLAR

MORGAN STANLEY INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED
25, Cabot Square

Canary Wharf

Londyn E14 4QA,

Wielka Brytania

Dla subfunduszu:
e SANTANDER GO NORTH AMERICAN EQUITY

PIMCO EUROPE GmbH
Seidlstrasse 24-24a
Monachium 80335
Niemcy

Dla subfunduszu:
e SANTANDER GO DYNAMIC BOND

SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT (HONG KONG) LIMITED
Poziom 33, Two Pacific Palace

88 Queensway

Hong Kong

Dla subfunduszu:
e SANTANDER GO ASIAN EQUITY

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT UK LIMITED
5 Aldermanbury square,

Londyn, EC2V 7BP

Wielka Brytania

Dla subfunduszu:

e SANTANDER GO GLOBAL ENVIRONMENTAL SOLUTIONS*
(przeksztatcony 2 kwietnia 2024, poprzednia nazwa
SANTANDER COVERED BOND z SANTANDER ASSET
MANAGEMENT SGIIC S.A. dziatajagcym jako zarzadzajacy do
271 maja 2024)
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A. AGF
Bandera 140, Piso 3,

8340455 Santiago

Chile

Dla subfunduszy:

e SANTANDER LATIN AMERICAN CORPORATE FUND (SANTANDER
ASSET MANAGEMENT UK LIMITED dziatajacy jako zarzadzajacy
do 28 listopada 2024)

e SANTANDER LATIN AMERICAN INVESTMENT GRADE ESG BOND
(SANTANDER ASSET MANAGEMENT UK LIMITED dziatajacy jako
zarzadzajacy do 28 listopada 2024)

e SANTANDER AM LATIN AMERICAN EQUITY OPPORTUNITIES
(SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.G.LIC. S.A. dziatajacy jako
zarzadzajacy do 28 listopada 2024)

e SANTANDER AM LATIN AMERICAN FIXED INCOME (SANTANDER
ASSET MANAGEMENT S.G.LIC. S.A. dziatajacy jako zarzadzajacy
do 28 listopada 2024)

Petnomocnicy ALLFUNDS BANK S.A.
7, Calle de los Padres Dominicos
E-28050 Madryt
Hiszpania

Audytor PricewaterhouseCoopers, Société coopérative 2,
Rue Gerhard Mercator
B.P. 1443
L-1014 Luksemburg

Doradca prawny ELVINGER HOSS PRUSSEN,
Société anonyme
2, place Winston Churchill
L-1340 Luksemburg
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Informacje dla Posiadaczy Tytutow Uczestnictwa

Powiadomienia dotyczace SANTANDER SICAV (,SICAV"), jesli sg przewidziane przez prawo, sa publikowane w ,Recueil
Electronique des Sociétés et Associations” (,RESA"), urzedowym dzienniku Luksemburga i sktadane w Rejestrze handlowym
spotek.

Aktualny statut spotki SICAV jest sktadany w Rejestrze handlowym spoétek, z ktdrego mozna uzyskac kopie.

SICAV udostepnia Akcjonariuszom w ciggu 4 miesiecy od zakonczenia roku roczne sprawozdanie zawierajace zbadane
sprawozdania finansowe opisujgce aktywa, operacje i wyniki SICAV i jego Subfunduszu, a po zakonczeniu pierwszego
potrocza kazdego roku obrotowego udostepnia Akcjonariuszom w ciggu 2 miesiecy niepoddane badaniu poétroczne
sprawozdanie opisujgce aktywa netto i operacje SICAV w tym okresie.

Sprawozdanie roczne, w tym zbadane sprawozdania finansowe, sprawozdanie pétroczne i wszystkie inne okresowe
sprawozdania SICAV s3g udostepniane Akcjonariuszom w siedzibie Agenta Administracyjnego, Korporacyjnego
i Domicylacyjnego SICAV oraz na nastepujacej stronie internetowej: www.santanderassetmanagement.lu.

Wartos¢ Aktywow Netto (dalej ,NAV"), cena emisyjna oraz cena wykupu i konwersji sg réwniez publikowane w siedzibie
SICAV oraz na nastepujacej stronie internetowej: www.santanderassetmanagement.lu.

Inwestorzy powinni skonsultowac sie ze swoimi profesjonalnymi doradcami w sprawie mozliwych konsekwencji
podatkowych lub innych konsekwencji zakupu, posiadania, konwersji, przeniesienia lub sprzedazy jakichkolwiek akgji
zgodnie z prawem kraju, w ktérym sg obywatelami, majg miejsce zamieszkania lub miejsce zamieszkania.
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Raport Zarzadzajacych

SANTANDER ASSET MANAGEMENT

W trakcie 2024 roku strategia stopniowo ewoluowata, dostosowujac sie do zmieniajagcego sie otoczenia
makroekonomicznego. Rok ten uptynat pod znakiem przejécia bankéw centralnych (BC) na bardziej elastyczng polityke
pieniezna, stabilizacji globalnego wzrostu gospodarczego oraz znaczacych wydarzen geopolitycznych.

Poczatkowe podejscie byto ostrozne, a strategia w pierwszej potowie roku miata charakter defensywny, ktory pézniej zostat
skorygowany w kierunku wiekszej ekspozycji na ryzyko w miare klarowania sie perspektyw gospodarczych i tagodzenia
stanowisk przez banki centralne.

Instrumenty kapitatowe

W pierwszej potowie roku strategia faworyzowata Stany Zjednoczone, Europe i Japonie, zachowujac jednoczesnie bardziej
konserwatywne stanowisko wobec rynkéw wschodzacych ze wzgledu na niepewnos¢ w Chinach i innych gospodarkach
azjatyckich. Od drugiej potowy roku nastgpit stopniowy wzrost ekspozycji na akcje, zwtaszcza w Europie i na rynkach
wschodzgcych, w miare poprawy prognoz wzrostu gospodarczego i zmniejszenia ryzyka recesji. W czwartym kwartale Stany
Zjednoczone odzyskaty znaczenie po wyborach prezydenckich, a perspektywy dla spotek korzystajacych ze sprzyjajacej
polityki fiskalnej byty pozytywne. Przez caty rok strategia pozostawata selektywna, koncentrujac sie na sektorach o silnych
fundamentach, z priorytetem dla sp6tek o wysokiej rentownosci i ekspozycji na gospodarke cyfrowa.

Instrumenty o statym dochodzie

W pierwszym kwartale strategia zaktadata ograniczenie ekspozycji na obligacje rzadowe i zachowanie ostroznego podejscia
do kredytow korporacyjnych, poniewaz banki centralne nadal utrzymywaty restrykcyjng polityke pieniezng. W miare uptywu
roku, gdy inflacja wykazywata oznaki spowolnienia, strategia zostata dostosowana poprzez zwiekszenie ekspozycji
na dtugoterminowe obligacje europejskie i amerykanskie w oczekiwaniu na obnizki sté6p procentowych przewidziane
na koniec 2024 r. i 2025 r. Kredyty korporacyjne byty zarzadzane ostroznie, z wiekszym naciskiem na carry trade, biorac pod
uwage scenariusz solidnego wzrostu przy niskim ryzyku niewyptacalnosci i unikajac sektoréw bardziej wrazliwych na zmiany
warunkow finansowych.

Waluty i surowce
W pierwszej potowie roku dolar amerykanski umacniat sie, ale w trzecim kwartale zaczat traci¢ na wartosci w zwigzku
z oczekiwaniami dotyczacymi bardziej elastycznej polityki pienieznej w Stanach Zjednoczonych.

W rezultacie w drugiej potowie roku w ramach strategii zwiekszono ekspozycje na waluty takie jak jen czy funt szterling,
uwzgledniajac jednak zakres wahan kurséw.

Jesli chodzi o surowce, ztoto umocnito swoja pozycje jako kluczowy sktadnik portfela, a jego udziat wzrdst ze wzgledu na role
zabezpieczenia przed niepewnoscig geopolityczng. Sektor energetyczny zachowat bardziej stabilny profil, nie odnotowujac
wiekszych zmian, natomiast surowce przemystowe wykazywaty zmiennos¢ spowodowang spowolnieniem gospodarczym
w Chinach.

MORGAN STANLEY

Na poczatku 2024 r. wzrosty oczekiwania dotyczace stop procentowych, co stanowito czynnik niekorzystny dla portfela
w pierwszym potroczu. Wyniki rynkowe byty napedzane przez kilka wybranych spétek o bardzo duzej kapitalizacji. W drugiej
potowie roku bardziej gotebie nastawienie Fed i kolejne obnizki stop procentowych oraz wyniki wyboréw prezydenckich
w Stanach Zjednoczonych spowodowaty wzrost oczekiwan dotyczacych silniejszego wzrostu gospodarczego i poprawy
otoczenia regulacyjnego, co og6lnie poprawito nastroje inwestoréw wobec akgji spétek o wyzszym wzroscie.

Akcje amerykanskich spotek o duzej kapitalizacji, mierzone indeksem S&P 500, zyskaty na wartosci w ciggu 12 miesiecy.
Najwyzsze zwroty w indeksie odnotowaty sektory ustug komunikacyjnych i IT. Wiekszos¢ sektorow odnotowata wzrosty,
jednak branze Materiatow i Opieki zdrowotnej osiggnety stosunkowo stabsze wyniki w indeksie S&P 500.

Portfel wyprzedzit benchmark dzieki korzystnej alokacji sektorowej i doborowi akgji. Wybér akgji i pozycjonowanie w sektorze
Konsumpcyjnych doébr luksusowych miaty najwiekszy wptyw na przewage portfela. Do osiggniecia tego wyniku
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w najwiekszym stopniu przyczynity sie MicroStrategy i DoorDash. Z drugiej strony, dobor akcji w sektorach Finanséw i Opieki
zdrowotnej miat najbardziej niekorzystny wptyw na wyniki portfela. Dwie sp6tki o najbardziej niekorzystnym wptywie w ujeciu
wzglednym to Snowflake i Meta Platforms (Srednie pozycje niedowazone).

PIMCO

Rok 2024 obfitowat w wydarzenia na rynkach instrumentéw o statym dochodzie. Banki centralne na catym Swiecie, w tym
Rezerwa Federalna Stanéw Zjednoczonych, rozpoczety dtugo oczekiwane cykle obnizek stép procentowych. W sferze
geopolitycznej inwestorzy uzyskali jasnos¢ co do wynikow kilku waznych wyboréw. Rynki amerykanskie charakteryzowaty sie
utrzymujaca sie inflacjg i odpornym wzrostem gospodarczym, co ostatecznie spowodowato, ze poczatkowy optymizm
dotyczacy tempa tagodzenia polityki pienieznej ustgpit miejsca ostroznosci, a rynki znacznie obnizyty prognozy dotyczace
obnizek stép procentowych w 2025 r. W zwigzku z tym rentownos$¢ obligacji skarbowych na koniec roku byta wyzsza, a spready
obligacji korporacyjnych ogélnie sie zmniejszyty.

Oczekiwania dotyczace obnizek stép procentowych byty zmienne na przestrzeni catego 2024 r. Na poczatku roku rynki
oczekiwaty szybkiego tempa obnizek stop procentowych w zwigzku z tagodnymi danymi o inflacji z korica 2023 r. Na poczatku
2024 r. amerykanskie rynki kontraktéw terminowych zaktadaty siedem obnizek st6p procentowych o 25 punktéw bazowych
do konca roku. Jednak w pierwszym kwartale, inwestorzy ograniczyli oczekiwania dotyczace obnizek stop procentowych
do jednej obnizki o 25 punktow bazowych w 2024 r. w nastepstwie wyzszych od oczekiwan danych o inflacji w marcu.
W potowie lata ostabienie rynku pracy w Stanach Zjednoczonych spowodowato powr6t wycen rynkowych do bardziej
gotebiego nastawienia. Do konhca roku Fed obnizyt stope overnight tacznie o 100 punktéw bazowych, a spread rentownosci
pomiedzy 2-letnimii 10-letnimi obligacjami skarbowymi USA zmienit sie na dodatni po rekordowo dtugim okresie odwrécenia
wynoszacym 26 miesiecy.

W listopadzie wiadomosci z USA byty zdominowane przez wybory prezydenckie, w ktérych Donald J. Trump wygrat,
a republikanie odzyskali kontrole nad Izbg Reprezentantow i Senatem. Ponowne obawy o inflacje zwigzane z propozycjami
politycznymi prezydenta elekta Trumpa spowodowaty sptaszczenie krzywej rentownosci w USA i wywotaty wahania stop
procentowych, ktére utrzymywaty sie do konca roku. Tymczasem amerykanskie rynki akcji cieszyty sie dobrg koniunktura,
wspierane perspektywami deregulacji wynikajgcymi z pro-biznesowego programu Trumpa. W odniesieniu do obligacji
skarbowych rynkéw rozwinietych, powszechna dezinflacja w pierwszej potowie roku zmusita banki centralne do rozpoczecia
cyklu tagodzenia polityki pienieznej, co spowodowato spadek rentownosci. Druga potowa roku uptyneta pod znakiem
poczatkowych obaw o spowolnienie gospodarki amerykanskiej po publikacji stabszych od oczekiwan danych o zatrudnieniu
w sektorze pozarolniczym. Pdzniejszy wzrost rentownosci okazat sie krotkotrwaty, poniewaz obawy zwigzane z wyborami
w USA spowodowaty kilka wahan rentownosci. Pod koniec roku obligacje odnotowaty gwattowny wzrost w reakcji
na zrewidowany wykres punktowy Fed, z ktérego wynikato, ze przedstawiciele banku centralnego spodziewaja sie mniej
obnizek stop procentowych w 2025 r.

Aktywa ryzykowne miaty kolejny imponujacy rok, napedzane przez utrzymujacg sie wyjatkowa sytuacje Stanow
Zjednoczonych, ktéra pomogta indeksom S&P 500 i MSCI World osiggna¢ wysokie zwroty na poziomie odpowiednio +23,3%
i +19,2%. Optymizm zwigzany ze sztuczng inteligencjg utrzymat sie, a pro-biznesowa dynamika po wyborach w Stanach
Zjednoczonych wzmocnita zaréwno indeksy wzrostowe, jak i wartosciowe, przy czym indeksy MSCI World Growth i MSCI
World Value osiagnety zwroty rzedu odpowiednio +26,2% i 12,3%. Silny apetyt na aktywa ryzykowne przeniknat réwniez
na rynki instrumentéw statodochodowych, gdzie obligacje wysokodochodowe byty najlepiej prosperujgcym sektorem czwarty
rok z rzedu dzieki zawezeniu spreadow. Spready kredytowe dla obligacji korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym réwniez
ulegty zawezeniu, ale ostateczne zyski zostaty ostabione przez rosnace stopy procentowe.

AMUNDI

W ujeciu ogdlnym, portfel osiggnat dodatni zwrot za caty rok 2024, na poziomie +6,54% (brutto) w skali roku. Wiekszos¢
dodatnich zwrotéw pochodzita z ekspozycji kierunkowej w portfelu, podczas gdy wybor papieréw wartosciowych i strategie
zabezpieczajgce nieznacznie obnizyty ogdlng stope zwrotu. Jesli chodzi o wptyw poszczegélnych klas aktywow na wyniki,
wiekszos¢ zysku wynikata z ekspozycji na aktywa ryzykowne, takie jak akcje i instrumenty kredytowe. Ekspozycja na pozycje
Duration rowniez przyniosta dodatni wynik, jednak w mniejszym stopniu, a ogélna ekspozycja na surowce rowniez wzrosta
dzieki zaangazowaniu w ztoto.

Analizujac ekspozycje portfela pod katem Duration, przez caty rok utrzymywalisSmy optymistyczne nastawienie, ze Srednig
ekspozycja na poziomie bliskim 4,5 roku i profilem Duration typu steepener, aby skorzysta¢ z tagodzenia polityki pienigeznej.
Sledzac uwaznie kierunek polityki bankow centralnych i stop procentowych, w ciggu roku zwiekszylismy ekspozycje na dtug
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panstwowy krajow peryferyjnych Europy w zwigzku ze stabszg dynamika gospodarcza w Europie (stabszy wzrost i inflacja)
oraz oczekiwaniami, ze EBC utrzyma stosunkowo agresywne stanowisko w kwestii obnizek stép procentowych. Kluczowa
pozycjg w portfelu byta rowniez ekspozycja na amerykanskie obligacje o dtugim terminie zapadalnosci, jednak ze wzgledu
na uzaleznienie Fed od danych ekonomicznych oraz stosunkowo wiekszg odporno$¢ gospodarki amerykanskiej (dane
dotyczace wzrostu gospodarczego, inflacji i bezrobocia) zmniejszyliémy nieco ekspozycje na Stany Zjednoczone. Ekspozycja
portfela na obligacje o dtugim terminie zapadalnosci przyniosta pozytywne wyniki, gtéwnie dzieki wynikom europejskich
obligacji peryferyjnych i obligacji rynkéw wschodzacych, jednak ekspozycja na amerykanskie obligacje o dtugim terminie
zapadalnosci przyniosta wyniki ujemne w zwigzku ze wzrostem rentownosci w Stanach Zjednoczonych w ciggu roku.
Utrzymujemy ekspozycje na europejskie rynki peryferyjne, gtdwnie we Wtoszech i Hiszpanii, a takze ekspozycje na Stany
Zjednoczone, przy bardziej ograniczonym inwestycjom w instrumenty dtuzne rynkdéw wschodzacych, ktére naszym zdaniem
beda wspierane przez deflacyjne otoczenie - z kluczowymi ekspozycjami na Ameryke tacinska (LATAM) oraz Europe Srodkowa
i Wschodnia.

Instrumenty kredytowe osiggnety bardzo dobre wyniki w portfelu, gtownie dzieki ekspozycji na kredyty o ratingu
inwestycyjnym, przy czym spready kredytowe ulegty zmniejszeniu w ciggu roku. W portfelu zachowalismy bardziej
konserwatywne podejscie do instrumentow kredytowych, koncentrujgc ekspozycje na europejskich instrumentach o ratingu
inwestycyjnym i ograniczajac ekspozycje na dtug podporzadkowany, ktéry réwniez osiggnat dobre wyniki. Czas trwania
spreadu (spread-duration) dla portfela na koniec roku wyniést 1,5 roku.

Akcje réwniez miaty znaczacy wptyw na wyniki portfela. Najlepsze wyniki osiggneliSmy dzieki ekspozycji na akcje
amerykanskie, ale pozytywny wptyw miaty rowniez akcje europejskie, japonskie i z rynkéw wschodzacych. Na poczatku roku
zwiekszyliSmy ogodlng ekspozycje, przyjmujgc bardziej neutralne stanowisko w odniesieniu do akgcji, zachowujac jednak
ostroznos¢ ze wzgledu na wyzsze stopy procentowe (i stosunkowo wysokie ceny/wyceny rynkowe). W zwigzku z obnizkami
stop procentowych przez Fed i pézniejszym zwyciestwem Trumpa w wyborach prezydenckich, stopniowo zwiekszalismy
ekspozycje, koncentrujac sie jednak na regionach o stosunkowo silniejszym wzroscie, takich jak Stany Zjednoczone, gdzie
oczekujemy wsparcia dla rynku dzieki prorynkowej polityce. ZwiekszyliSmy gtownie ekspozycje na Stany Zjednoczone, a takze
na akcje krajowe. Nieznacznie zwiekszyliSmy rowniez ekspozycje na Europe, zachowujac bardziej neutralne stanowisko wobec
rynkéw wschodzacych i Japonii w zwigzku ze stabsza dynamika wzrostu gospodarczego w Chinach i silniejszym dolarem
amerykanskim. W ramach selekcji papierow wartosciowych zwiekszyliSmy réwniez ogélng ekspozycje na akcje cykliczne,
zmniejszajac ekspozycje na sektor Farmaceutyczny, uzytecznosci publicznej i telekomunikacyjny. Jednoczesnie uzupetnilismy
portfel o sektory, ktére mogg skorzysta¢ na tagodzeniu polityki pienieznej, takie jak sektor finansowy i sektor dobr
luksusowych. Ogélna ekspozycja na akcje na koniec roku wyniosta blisko 25%

Surowce rowniez miaty pozytywny wptyw na wynik, gtownie dzieki ekspozycji na ztoto, ktére w ciggu roku znacznie zyskato
na wartosci. Ztoto byto przedmiotem naszych taktycznych dziatan, a pod koniec roku zrealizowaliSmy zyski, poniewaz
po wyborach prezydenckich w Stanach Zjednoczonych nastroje na rynkach staty sie bardziej optymistyczne. Znacznie
zmniejszyliSmy ekspozycje na rope naftowa w zwigzku ze stabsza dynamika globalnego wzrostu gospodarczego, utrzymujac
ja na bardzo niskim poziomie, co miato marginalnie ujemny wptyw na wynik.

RBC

W 2024 r. portfel zapewnit zwrot w wysokosci +10,42%, przewyzszajac o 118 punktéw bazowych zwrot benchmarku, ktéry
wyniost +9,24%. W ciggu roku pozytywna wartos¢ wskaznika alfa byta wynikiem dobrej selekcji kredytowej. Przewazona
pozycja kredytowa rowniez przyczynita sie do osiggniecia dobrych wynikéw na rynku, podczas gdy efekt struktury terminowe;j
nieco ostabit wyniki w zwigzku z pozycjonowaniem krzywej dolara amerykanskiego.

Jesli chodzi o wyniki sektorowe, kluczowe znaczenie miaty przewazenie i dobor instrumentéw kredytowych w sektorach
bankowym i energetycznym. Lepsze wyniki sektora bankowego byty zwigzane z ponadprzecietnymi wynikami obligacji AT1
emitowanych przez Barclays, Intesa Sanpaolo, CaixaBank i Commerzbank, ktére nie wchodzg w sktad benchmarku.
Przewazenie dotyczyto gtéwnie bankdéw europejskich, ktore w okresie objetym przegladem osiggaty systematycznie solidne
wyniki, a ich przychody netto z tytutu odsetek pozostawaty na wysokim poziomie pomimo nizszych stép procentowych.
Wyzsza alokacja w sektorze energetycznym réwniez przyczynita sie do osiggniecia ponadprzecietnych zwrotow. Najwiekszy
wptyw na wyniki w sektorze energetycznym miaty YPF SA i Energy Transfer LP. W sektorze technologii i elektroniki brak
ekspozycji na francuska grupe informatyczng Atos oraz przewazona pozycja na Cloud Software Group miaty znaczacy wptyw
na wzgledny zwrot z inwestycji.
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Jesli chodzi o czynniki negatywnie wptywajace na wyniki, gtownym powodem spadkéw byta staba selekcja kredytowa
w sektorach telekomunikacyjnym i medialnym. Najwiekszy negatywny wptyw na wyniki miat Cox Media Group. Spotka
ogtosita stabe wyniki za pierwszy kwartat, a inwestorzy byli rozczarowani niejasnymi komunikatami kierownictwa
dotyczacymi priorytetéw strategicznych i planéw alokacji kapitatu. PodjeliSmy decyzje o catkowitej likwidacji pozycji na koniec
drugiego kwartatu. W sektorze opieki zdrowotnej kolejnym istotnym czynnikiem negatywnie wptywajacym na wyniki byto
nieposiadanie akcji Bausch Health.

Jesli chodzi o kategorie ratingowe, selekcja miata wptyw na wzgledne zwroty gtéwnie w przypadku kredytéw z ratingiem BB,
przy czym kredyty z ratingiem B rowniez osiggnety lepsze wyniki, podczas gdy selekcja kredytéw z ratingiem CCC i nizszym
miata negatywny wptyw na wyniki.

ROBECO

Rynki akcji odnotowaty kolejny rok bardzo dobrych wynikéw, napedzanych solidnymi zyskami przedsiebiorstw, stabilnym
wzrostem gospodarczym oraz kluczowa rolg bankéw centralnych w ksztattowaniu wynikéw rynkowych. Indeks MSCI World
wzrést o 26,6% (w EUR) i odnotowat dodatnie zwroty w 9 z 12 miesiecy w kontekscie utrzymujacej sie inflacji i ryzyka
geopolitycznego. Jednak pomimo spektakularnych wynikow, droga, ktéra do nich prowadzita byta wyboista, a na trajektorie
rynkowe wptywaty regionalne réznice i nastroje inwestorow.

Indeks S&P 500 zyskat ponad 23% dzieki znacznym wzrostom akcji spétek technologicznych, na czele z Nvidig i Broadcomem.
Podobnie jak w 2023 r., akcje spétek z branzy sztucznej inteligencji i technologii ponownie byty tematem przewodnim roku.
Zmiana kursu z agresywnego zaciesniania polityki pienieznej na bardziej akomodacyjng w drugiej potowie roku wzbudzita
wiekszy optymizm, a obnizki stop procentowych pomogty rozszerzy¢ zakres wiodgcych graczy na rynku poza sektor wielkich
technologii, obejmujac mate i srednie spoétki oraz sektory cykliczne i defensywne, takie jak ustugi komunalne, finanse,
nieruchomosci i przemyst. Rynki akcji pozytywnie zareagowaty na reelekcje Donalda Trumpa, poniewaz inwestorzy znajg jego
program gospodarczy, a jego powrot rozbudzit oczekiwania dotyczace poprawy rentownosci przedsiebiorstw i wzrostu
gospodarczego. Pod koniec roku akcje odnotowaty jednak spadki po tym, jak Fed wyrazit obawy dotyczgce utrzymujacej sie
inflacji i zasygnalizowat mniejsza liczbe obnizek stép procentowych w 2025 roku.

Rynki europejskie osiggnety gorsze wyniki niz rynki amerykanskie, odnotowujac zwroty na poziomie nieco ponizej 9%,
a gtowne gospodarki europejskie wykazaty staby wzrost gospodarczy. Akcje azjatyckie przedstawiaty zréznicowany obraz
w 2024 r. Japonski indeks Nikkei 225 osiggnat najlepsze wyniki i zamknat rok na najwyzszym poziomie od 1989 r., wspierany
przez reformy strukturalne, dobre wyniki przedsiebiorstw i stabszego jena. Gietda w Tokio odnotowata rekordowy poziom
inwestycji zagranicznych, co $wiadczy o ponownym zainteresowaniu japonskimi akcjami na catym Swiecie.

Chinski rynek akcji charakteryzowat sie zmiennoscia, ale zakonczyt rok zyskiem wynoszacym nieco ponizej 15%. Gospodarka
borykata sie z trudnosciami, takimi jak staba koniunktura na rynku nieruchomosci i potencjalna eskalacja konfliktu
handlowego ze Stanami Zjednoczonymi, ktére moga mie¢ wptyw na przyszty wzrost gospodarczy. Wraz z nadejsciem 2025 r.
polityka bankéw centralnych oraz trendy i polityka gospodarcza Standéw Zjednoczonych, zwtaszcza Trump 2.0, beda nadal
wptywac na rynki Swiatowe. W ponizszej sekcji posSwieconej perspektywom na przysztos¢ podkreslamy, co oznacza to dla
portfela i gdzie dostrzegamy mozliwosci.

JP MORGAN

Pomimo niepewnosci zwigzanej z wyborami w Stanach Zjednoczonych i nasileniem napie¢ geopolitycznych, rok 2024 byt
dobrym rokiem dla amerykanskiej gospodarki. Wzrost gospodarczy byt napedzany przez odpornych konsumentéw, a rynek
pracy ustabilizowat sie w stosunkowo dobrej kondycji. Jednoczesnie spowolnienie inflacji umozliwito Rezerwie Federalnej (Fed)
rozpoczecie tagodzenia polityki pienieznej po dtugiej przerwie.

Na ostatnim posiedzeniu w tym roku Fed obnizyt stope funduszy federalnych o 0,25% do docelowego przedziatu 4,25-4,50%,
konczac tym samym obnizke o tacznie 100 punktéw bazowych (pb) w 2024 r. Komunikat miat bardziej jastrzebi ton, co wedtug
nas sugeruje, ze Fed moze wstrzymac sie z kolejng decyzjg na nastepnym posiedzeniu. Zaktualizowane podsumowanie prognoz
gospodarczych (SEP) réwniez miato jastrzebi charakter. Potwierdzono w nim odporny wzrost gospodarczy, zmniejszenie ryzyka
pogorszenia sytuacji na rynku pracy oraz spowolnienie tempa dezinflacji. Ponadto zasugerowano bardziej ostrozne podejscie
do obnizek stép procentowych, a komitet przewiduje tylko w 2025 roku tylko dwie obnizki stép procentowych, w poréwnaniu
z czterema we wrzesniowym SEP. Co wazne, kilku cztonkéw uwzglednito w swoich szacunkach potencjalne polityki fiskalne
i celne.
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W trakcie roku rentownosci obligacji skarbowych byty zmienne, ale na koniec 2024 r. rentownos¢ obligacji skarbowych z 2-
letnim terminem zapadalnosci utrzymata sie na niezmienionym poziomie. Spready kredytowe ulegty zawezeniu w ciggu roku.
Data rozpoczecia dziatalnosci funduszu to 3 kwietnia 2019 r. Skumulowana stopa zwrotu funduszu od momentu rozpoczecia
dziatalnosci (na dzien 31 grudnia 2024 r.) wyniosta 14,71% w poréwnaniu z 13,86% dla benchmarku (indeks ICE BofA 3-Month
US Treasury Bill Index). W okresie sprawozdawczym (obejmujgcym peten rok 2024) catkowita stopa zwrotu brutto funduszu
wyniosta 5,39% w poréwnaniu z 5,25% dla benchmarku.

SCHROEDER

Apetyt na ryzyko na azjatyckich rynkach akcji bedzie prawdopodobnie nadal wykazywat wahania w reakcji na sytuacje
finansowa w Stanach Zjednoczonych i polityke celng prezydenta Trumpa. Wraz z rozpoczeciem nowej wojny handlowej rynek
ogolnie oczekuje wyzszej inflacji oraz presji na aprecjacje dolara amerykanskiego i wzrost stop procentowych. To z kolei
wywrze presje na waluty azjatyckie i ograniczy pole manewru regionalnych bankéw centralnych, ktére daza do obnizenia stop
procentowych w celu wsparcia popytu krajowego.

Rynki w Hongkongu i Chinach prawdopodobnie pozostang niestabilne, poniewaz beda rosnac i spadac w slad za rozwojem
napie¢ pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami. Ponadto niedawne wprowadzenie na rynek DeepSeek R1 spowodowato
wstrzas na Swiatowym rynku sztucznej inteligencji i prawdopodobnie zwiekszy niestabilnos$¢ rynku w najblizszym czasie.
W kraju rok 2025 bedzie rokiem realizacji polityk. Biorgc pod uwage utrzymujgce sie wyzwania zwigzane z nier6wnowaga
podazy i popytu oraz presja deflacyjng, potrzebne jest wieksze wsparcie polityczne - od fiskalnego, przez monetarne,
po zwigzane z nieruchomosciami — aby pobudzi¢ ozywienie gospodarcze i poprawi¢ wyniki rynkow akcji. W dtuzszej
perspektywie Chiny bedg musiaty wdrozy¢ skuteczne reformy strukturalne i gospodarcze, aby przezwyciezy¢ dtugotrwatg
dekoniunkture.

Rynek tajwanski prawdopodobnie pozostanie uzalezniony od wynikéw spotek technologicznych, ktére dominujg w indeksach.
Niedawna premiera produktu R1 firmy DeepSeek zwiekszyta niepewnosc¢ co do perspektyw sektora, budzac watpliwosci
co do koniecznosci ogromnych naktaddw inwestycyjnych na infrastrukture sztucznej inteligencji. Wzrost w szeroko pojetym
tancuchu dostaw technologii konsumenckich réwniez pozostaje ograniczony, chociaz przetom kosztowy osiagniety przez
DeepSeek moze przyspieszy¢ wdrazanie sztucznej inteligencji w obszarze sztucznej inteligencji brzegowej (edge Al),
co powinno mie¢ pozytywny wptyw na sektor. Uwazamy, ze w najblizszym czasie rynek tajwanski bedzie nadal bardzo
niestabilny. Poza sektorem technologicznym sytuacje Tajwanu dodatkowo komplikujg spekulacje na temat podwyzszenia cet
na import z Azji przez Stany Zjednoczone.

Korea stoi przed wieloma wyzwaniami, w tym niepewnoscig polityczng i spowolnieniem gospodarczym. Potencjalne cta
amerykanskie réwniez stanowig problem, biorac pod uwage duzg zaleznos¢ gospodarki od eksportu. Niemniej jednak trudna
sytuacja rynkowa i staba waluta powinny utatwic osiggniecie celu w 2025 roku.

Tempo wzrostu gospodarczego w Indiach ulegto spowolnieniu z powodu zaktécen spowodowanych warunkami pogodowymi
i ubiegtorocznymi wyborami parlamentarnymi. Taka sytuacja gospodarcza w potaczeniu z wysokimi wycenami moze
oznaczac, ze w najblizszym czasie zwroty z inwestycji bedg rozczarowujace. Jednak dtugoterminowy potencjat Indii pozostaje
bardzo optymistyczny. Pozytywnymi czynnikami sg zdrowy wzrost gospodarczy, sprzyjajaca sytuacja geopolityczna,
mozliwos¢ zwiekszenia udziatu w Swiatowej produkcji kosztem Chin oraz staty naptyw kapitatu z zagranicy. W pozostatej
czesci regionu rynki ASEAN beda prawdopodobnie ostabione przez silniejszego dolara i ograniczone oczekiwania dotyczace
obnizek stop procentowych.

W Swietle malejacych nadziei na dalsze obnizki stop procentowych w Stanach Zjednoczonych, a takze rosngcego ryzyka
wprowadzenia cet, inwestorzy w Azji prawdopodobnie pozostang ostrozni w swoich dziataniach. Naszym zdaniem sytuacja ta
ulegnie zmianie dopiero po uzyskaniu wiekszej jasnosci co do szczegbtow polityki handlowej Trumpa oraz stanowiska
chinskich wtadz w 2025 r.

BNP

W okresie od 21 maja do 31 grudnia 2024 r. Swiatowe akcje odnotowaty wzrost (6,54% w przypadku indeksu MSCI AC World
w USD). Maj i czerwiec nie rozpoczety sie dobrze dla rynku, a po nich nastapita gwattowna wyprzedaz na poczatku sierpnia,
ktora spowodowata spadek swiatowych indekséw i wzrost zmiennosci do pozioméw niespotykanych od poczatku pandemii
Covid-19. Od wrzes$nia do listopada Swiatowe rynki akcji odnotowaty silny wzrost, dzieki pierwszej od czterech lat obnizce
stép procentowych przez Rezerwe Federalng Stanéw Zjednoczonych, kontynuacji silnego ozywienia w sektorze sztucznej
inteligencji, a nastepnie wygranej wyboréw prezydenckich przez Donalda Trumpa.
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W grudniu Swiatowe akcje utracity czes¢ zyskow osiagnietych dzieki bardziej konserwatywnej prognozie Rezerwy Federalnej
Stanéw Zjednoczonych, ktéra przewiduje obnizke stoép procentowych o zaledwie 50 punktéw w 2025 r., oraz obawom
o inflacje w zwigzku z lepszymi od oczekiwan wynikami gospodarczymi. W zwigzku z tym rentownos¢ 10-letnich obligacji
skarbowych Stanéw Zjednoczonych ponownie wzrosta do wysokiego poziomu okoto 4,6%.

Pomimo przejsciowego ozywienia gospodarczego w Chinach, spowodowanego ogtoszeniem pakietu stymulacyjnego pod
koniec wrzesnia, gospodarka nadal boryka sie z wolniejszym niz oczekiwano wzrostem i wyczekuje dalszych dziatan rzadu
majacych na celu pobudzenie gospodarki. W Europie prognozy wzrostu gospodarczego zostaty skorygowane w do6t wraz
ze stabilizacjg inflacji, a EBC ogtosit rowniez obnizke stép procentowych o tacznie 100 punktdw bazowych w ciggu roku.

0d momentu rozpoczecia dziatalnosci w dniu 21 maja 2024 r. fundusz odnotowat spadek o 3,18% (brutto, w USD), osiagajac
wynik gorszy od dtugoterminowego benchmarku referencyjnego (MSCI ACWI) 0 9,72%. Wynik ten spowodowany byt przede
wszystkim stabszg selekcjg tematyczng w poréwnaniu z catym rynkiem oraz zmiennosciag wynikajaca z niepewnosci
geopolitycznej i stop procentowych. W duzej mierze jest to odzwierciedleniem asymetrii sektorowej, charakteryzujacej sie
mniejszym zaangazowaniem w sektorze technologicznym, poniewaz wiekszos¢ spétek z grupy Magnificent Seven nie znajduje
sie w naszym uniwersum inwestycji srodowiskowych. Najwiekszy pozytywny wptyw na wyniki wzgledne miaty spotki
Arcadium Lithium, Gfl Environment i Vertiv, ktérych udziat wyniést odpowiednio 95 pb, 61 pb i 60 pb. Najsilniejszy negatywny
wptyw miaty spétki Advanced Drainage Systems i Lineage.

Luksemburg, 10 lutego 2025 roku Zarzadzajacy Funduszu SICAV

Dane liczbowe podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie sg wyznacznikiem przysztych wynikow.
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Do Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa
SANTANDER SICAV

Opinia

Naszym zdaniem niniejsze sprawozdanie finansowe rzetelnie i prawidtowo przedstawia sytuacje finansowg SANTANDER
SICAV i poszczegdlnych Subfunduszy tej spétki (,Fundusz’) na dzieh 31 grudnia 2024 roku, a takze rezultatéw jej
dziatalnosci operacyjnej i zmian w stanie aktywoéw netto za zakonczony rok, zgodnie z wymogami prawnymi
i regulacyjnymi dotyczacymi sporzadzania i prezentowania sprawozdan finansowych obowigzujgcymi w Luksemburgu.

Co podlegato audytowi

Sprawozdania finansowe Funduszu obejmuja:

e skonsolidowane zestawienie aktywOw netto Funduszu oraz skonsolidowane zestawienie aktywdéw netto kazdego
z subfunduszy na dzien 31 grudnia 2024 roku,

e skonsolidowane zestawienie operacji i zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu oraz skonsolidowane zestawienie
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto kazdego subfunduszu za rok zakonczony w tym dniu,

e zestawienie inwestycji na dzieh 31 grudnia 2024 roku,

e noty do sprawozdan finansowych, ktére zawieraja informacje na temat najwazniejszych zasad rachunkowosci.

Podstawa opinii

PrzeprowadziliSmy nasze badanie zgodnie z Ustawg z 23 lipca 2016 o zawodzie biegtego rewidenta (Ustawa z 23 lipca
2016) oraz z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej (MSRF) przyjetymi w Luksemburgu przez CSSF (organ
nadzorczy w Luksemburgu: Commission de Surveillance du Secteur Financier). Nasze obowigzki wnikajace z ustawy sg
okre$lone w dalszej sekcji naszego raportu ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta (réviseur d'entreprises agréé)
za badanie sprawozdan finansowych”.

Uwazamy, ze materiaty audytowe, ktére otrzymaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ baze dla naszej
opinii.

JesteSmy niezalezni wzgledem SICAV zgodnie z Kodeksem Miedzynarodowych Standardéw Etycznych Rady Rewidentow
(Etyka dla Profesjonalnych Rewidentéw - Kodeks IESBA) zaadoptowanym w Luksemburgu przez CSSF tacznie z etycznymi
wymogami, ktére sa wtasciwe dla naszego badania sprawozdan finansowych. WypetniliSmy nasze inne zobowigzania
etyczne w Swietle tych wymogow etycznych.

Informacje uzupetniajace
Za informacje uzupetniajgce odpowiada Rada Dyrektoréw SICAV. Obejmuja one informacje ujete w sprawozdaniu rocznym,
ale nie zawarte w sprawozdaniach finansowych i naszym badaniu biegtego rewidenta.

Nasza opinia w sprawie sprawozdan finansowych nie obejmuje informacji dodatkowych i w zwigzku z tym nie wyrazamy
w zadnej formie zapewnien lub potwierdzen pod ich adresem.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T:+352494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)

R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518

W ramach powierzonego nam zadania badania sprawozdan finansowych, naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
z informacjami uzupetniajacymi oraz rozwazenie czy sa one w sposéb istotny niespéjne ze sprawozdaniami finansowymi
lub nasza wiedza zdobyta podczas procesu audytu lub wydaja sie by¢ w jakikolwiek inny sposéb niewtasciwie
przedstawione. Jesli w wyniku naszych prac stwierdzilibySmy, iz wystepuja istotne btedy w prezentowanych informacjach
naszym obowigzkiem jest ich zaraportowanie. W odniesieniu do powyzszego nie mamy nic do zaraportowania.

Odpowiedzialnos¢ Rady Dyrektoréw SICAV za sprawozdania finansowe

Rada Dyrektorow Funduszu odpowiada za przygotowanie i wtasciwg prezentacje sprawozdan finansowych zgodnie
z przepisami prawa i wymaganiami regulacyjnymi obowigzujgcymi w Luksemburgu odnosnie sporzadzania sprawozdan
finansowych oraz za zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej w zakresie
gwarantujagcym wtasciwe sporzadzenie i prezentacje sprawozdan finansowych wolnych od istotnych nieprawidtowosci


http://www.pwc.lu/

pwc

wynikajacych z naduzy¢ lub btedow.

W zakresie przygotowania sprawozdan finansowych Rada Dyrektorow Funduszu jest odpowiedzialna za ocene zdolnosci
Funduszu do bycia prosperujagcym przedsiebiorstwem, ujawnienie - jesli ma to zastosowanie - spraw zwigzanych
z prosperujacym  przedsiebiorstwem oraz stosowania zasad ksiegowosci wtasciwych dla prosperujacego
przedsiebiorstwa, o ile Rada Dyrektoréw SICAV nie postanowi zlikwidowac Funduszu lub zakonczy¢ dziatalnos¢, lub nie ma
zadnej realnej alternatywy, zeby tego nie robic.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta (réviseur d'entreprises agréé) za badanie sprawozdan finansowych

Celem naszego badania jest uzyskanie uzasadnionego zapewnienia o tym, ze sprawozdania finansowe traktowane jako
catos¢ sg wolne od istotnych btedéw, z powodu naduzy¢ lub pomytek oraz sporzadzenie raportu zawierajagcego nasza
opinie. Uzasadnione zapewnienie daje wysoki stopief pewnosci, jednakze nie jest gwarancja, ze audyt przeprowadzony
zgodnie z Ustawa z 23 lipca 2016 oraz MSRF zaadoptowanymi w Luksemburgu przez CSSF pozwoli w kazdym przypadku
wykry¢ btedy, jesli takie istnieja. Btedy moga powsta¢ z powodu naduzy¢ lub pomytki i s3 uznawane za istotne, jesli,
indywidulanie lub zbiorowo, moga w znaczacy spos6b wptyna¢ na decyzje ekonomiczne podejmowane w oparciu
o rewidowane sprawozdania finansowe.

W ramach kontroli zgodnej z ustawa z dnia 23 lipca 2016 r. oraz z MSRF przyjetymi dla Luksemburga przez CSSF,

dokonujemy profesjonalnego osadu i zachowujemy zawodowy sceptycyzm przez caty czas trwania badania. Ponadto:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyko wystapienia istotnych nieprawidtowosci w sprawozdaniu finansowym, wynikajacych
z naduzy¢ lub btedéw, opracowujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace temu ryzyku oraz
uzyskujemy dowody badania potwierdzajgce w sposéb wystarczajacy i wtasciwy nasza opinie. Ryzyko niewykrycia
istotnych nieprawidtowosci wynikajacych z naduzyc jest wyzsze niz ryzyko wynikajace z btedu, poniewaz naduzycie
moze polegac na zmowie, fatszerstwie, celowym pominieciu, wprowadzeniu w btad lub obejsciu kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy wiedze na temat kontroli wewnetrznej wtasciwej dla danego badania w celu opracowania procedur
audytu odpowiednich do okolicznosci, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Funduszu;

e oceniamy adekwatno$¢ stosowanych zasad rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych i zwigzanych z nimi
ujawnien dokonanych przez Rade Dyrektoréw Funduszu;

e ustalamy zasadnoSc przyjecia przez Zarzad zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci przez Fundusz na podstawie zasad
rachunkowosci oraz na podstawie uzyskanych dowodéw z badania oraz badamy, czy wystepuje istotna niepewnosc
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga poda¢ w watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu lub ktéregokolwiek
z jego subfunduszy do kontynuowania dziatalnosci. Jezeli stwierdzimy wystepowanie istotnej niepewnosci, jestesmy
zobowiazani do zwrécenia uwagi w sprawozdaniu z badania na odpowiednie informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym lub jezeli informacje te s3 niewystarczajace, do zmiany naszej opinii. Nasze wnioski wyciggamy
na podstawie dowodéw badania uzyskanych do dnia sporzadzenia raportu z badania. Jednakze, przyszte zdarzenia lub
warunki moga spowodowac, ze Fundusz lub ktérykolwiek z jego subfunduszy zaprzestanie dziatalnosci;

e oceniamy og6lng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnione informacje, oraz to,
czy sprawozdanie finansowe przedstawia transakcje i zdarzenia w spos6b gwarantujacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z osobami odpowiedzialnymi za zarzadzanie, miedzy innymi w zakresie planowanego zakresu
i harmonogramu badania oraz istotnych ustalen audytu, w tym wszelkich istotnych brakéw w kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikowalismy podczas audytu.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luksemburg, 2 kwietnia 2025
Reprezentowany przez:
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SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennvm

Skonsolidowane zestawienie aktywow netto na dzien 31 grudnia 2024 roku

AKTYWA

Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowej
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej
Opcje kupione po cenie rynkowej

Srodki pieniezne w banku

Srodki pieniezne u brokera

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z subskrypcji

Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend netto
Naleznosci z umoéw o odwrotne transakcje repo
Niezrealizowany zysk netto z kontraktéw term. forward
Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych futures
Niezrealizowany zysk z kontraktéw swap stép proc.
Inne naleznosci

Aktywa ogb6tem

PASYWA

Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego
Wartos¢ rynkowa opgji

Kredyt w rachunku bankowym

Kredyt w rachunku brokera

Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu umorzen

Zobowiazania z tytutu podatkéw i inne koszty
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych
Niezrealizowana strata z kontraktéw futures
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc.
Inne wymagane ptatnosci

Pasywa ogétem

Aktywa netto razem

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych.

Noty

3.1
3.8, 14
36,13

3.1

3.1

3.12
3.10, 17
3.4, 11
3.5, 12
3.7,15

3.8, 14
36,13
3.1
3.1

3.4,11
3.5,12
3.7,15

EUR

4,997,172,671
128,750
6,765,766
123,081,271
32,508,760
1,172,350
8,458,682
24,695,535
12,168,035
3,702,090
2,837,944
2,606,559
3,196,368

5,218,494,781

59,047
2,121,940
3
1,514,592
42,773,260
11,633,410
7,004,799
9,298,203
6,309,166
862,897
197,926

81,775,243

5,136,719,538
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AKTYWA

Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowe;j
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej
Opcje kupione po cenie rynkowej

Srodki pieniezne w banku

Srodki pieniezne u brokera

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z subskrypcji
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Niezrealizowany zysk netto z kontraktéw term. forward

Niezrealizowany zysk z kontraktow terminowych futures

Niezrealizowany zysk z kontraktéw swap st6p proc.
Inne naleznosci

Aktywa ogétem

PASYWA

Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego

Wartos¢ rynkowa opgji

Kredyt w rachunku bankowym

Kredyt w rachunku brokera

Zobowiazania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu umorzen

Zobowiazania z tytutu podatkéw i inne koszty
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych
Niezrealizowana strata z kontraktéw futures
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc.
Inne wymagane ptatnosci

Pasywa ogo6tem

Aktywa netto razem

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych.

Noty

3.1
3.8, 14
36,13

3.1

3.1

3.12

3.10, 17

3.4, 11
3.5, 12
3.7,15

3.8, 14
36,13
3.1
3.1

3.4,11
35,12
3.7,15

SANTANDER AM EURO

EQUITY

EUR

375,576,912

11,147,966
11,016
12,624

1,904,827

388,653,345

2,213,563
302,473

2,516,036

386,137,309
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AKTYWA

Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowe;j
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej
Opcje kupione po cenie rynkowej

Srodki pieniezne w banku

Srodki pieniezne u brokera

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z subskrypcji

Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend

Naleznosci z umow o odwrotne transakcje repo
Niezrealizowany zysk netto z kontraktéw term. forward
Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych futures
Niezrealizowany zysk z kontraktéw swap st6p proc.
Inne naleznosci

Aktywa ogo6tem

PASYWA

Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego
Wartos$¢ rynkowa opgji

Kredyt w rachunku bankowym

Kredyt w rachunku brokera

Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu umorzen

Zobowiazania z tytutu podatkow i inne koszty
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych
Niezrealizowana strata z kontraktéw futures
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc.
Inne wymagane ptatnosci

Pasywa ogé6tem

Aktywa netto razem

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych.

Noty

3.1
3.8, 14
36,13

3.1

3.1

3.12
3.10, 17
3.4,11
35,12
3.7,15

3.8, 14
36,13
3.1
3.1

3.4,11
35,12
3.7,15

SANTANDER GO
GLOBAL EQUITY ESG

usD

759,603,401

15,592,499
4,891,724
3,246,129

47,861

54,845

383,238

783,819,697

837,992
1,032,834
5,440,595

10,682

7,322,103

776,497,594
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AKTYWA

Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowe;j
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej
Opcje kupione po cenie rynkowej

Srodki pieniezne w banku

Srodki pieniezne u brokera

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z subskrypcji

Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend

Naleznosci z umow o odwrotne transakcje repo
Niezrealizowany zysk netto z kontraktéw term. forward
Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych futures
Niezrealizowany zysk z kontraktéw swap st6p proc.
Inne naleznosci

Aktywa ogo6tem

PASYWA

Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego
Wartos$¢ rynkowa opgji

Kredyt w rachunku bankowym

Kredyt w rachunku brokera

Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu umorzen

Zobowigzania z tytutu podatkow i inne koszty
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych
Niezrealizowana strata z kontraktéw futures
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc.
Inne wymagane ptatnosci

Pasywa ogé6tem

Aktywa netto razem

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych.

Noty

3.1
3.8, 14
36,13

3.1

3.1

3.12
3.10, 17
3.4,11
35,12
3.7,15

3.8, 14
36,13
3.1
3.1

3.4, 11
35,12
3.7,15

SANTANDER GO
DYNAMIC BOND

usD

145,426,512
102,400
815,876

1,581,133
2,564,819
111,594
908,214
12,600,000
1,302,238
587,539
2,699,092
7,940

168,707,357

61,143
59,614

3
1,568,350
33,344,271
91,567
313,333
922,693
330,201
893,530
16,996

37,601,701

131,105,656




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennvm

AKTYWA

Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowe;j
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej
Opcje kupione po cenie rynkowej

Srodki pieniezne w banku

Srodki pieniezne u brokera

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z subskrypcji

Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend

Naleznosci z umoéw o odwrotne transakcje repo
Niezrealizowany zysk netto z kontraktéw term. forward
Niezrealizowany zysk z kontraktow terminowych futures
Niezrealizowany zysk z kontraktéw swap stop proc.
Inne naleznosci

Aktywa ogétem

PASYWA

Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego
Wartos¢ rynkowa opgji

Kredyt w rachunku bankowym

Kredyt w rachunku brokera

Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych
Zobowiazania z tytutu umorzen

Zobowiazania z tytutu podatkéw i inne koszty
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych
Niezrealizowana strata z kontraktow futures
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc.
Inne wymagane ptatnosci

Pasywa ogé6tem

Aktywa netto razem

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych.

Noty

3.1
3.8, 14
36,13

3.1

3.1

3.12
3.10, 17
3.4,11
3.5, 12
3.7,15

3.8, 14
36,13
3.1
3.1

3.4, 11
35,12
3.7,15

SANTANDER FUTURE

WEALTH

usD

68,505,111

1,137,179
804,263
33,118
11,068

3,255

101,328

70,595,322

327,773
168,417
278,744
67,284
6
842,224

69,753,098
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AKTYWA

Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowe;j
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej
Opcje kupione po cenie rynkowej

Srodki pieniezne w banku

Srodki pieniezne u brokera
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Niezrealizowany zysk z kontraktow terminowych futures

Niezrealizowany zysk z kontraktéw swap st6p proc.
Inne naleznosci

Aktywa ogétem

PASYWA

Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego

Wartos¢ rynkowa opgji

Kredyt w rachunku bankowym

Kredyt w rachunku brokera

Zobowiazania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu umorzen

Zobowiazania z tytutu podatkéw i inne koszty
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych
Niezrealizowana strata z kontraktéw futures
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc.
Inne wymagane ptatnosci

Pasywa ogo6tem

Aktywa netto razem

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych.

Noty

3.1
3.8, 14
36,13

3.1

3.1

3.12

3.10, 17

3.4, 11
3.5, 12
3.7,15

3.8, 14
36,13
3.1
3.1

3.4,11
35,12
3.7,15

SANTANDER
PROSPERITY

usD

28,636,946

987,264
315,554
10,134
19,067
804

20,459

29,990,228

64
101,939
11,154

48
113,205

29,877,023
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AKTYWA

Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowe;j
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej
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3.1

3.1
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3.10, 17
3.4, 11
3.5, 12
3.7,15

3.8, 14
36,13
3.1
3.1

3.4,11
35,12
3.7,15

SANTANDER US
EQUITY ESG

usD

49,277,144

3,580,818
270,432
749,807

16,789
5,296

113

53,900,399

62,236
351,949
51,811

1,416
467,412

53,432,987
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Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego
Wartos$¢ rynkowa opgji

Kredyt w rachunku bankowym

Kredyt w rachunku brokera

Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu umorzen

Zobowigzania z tytutu podatkow i inne koszty
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych
Niezrealizowana strata z kontraktéw futures
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc.
Inne wymagane ptatnosci

Pasywa ogé6tem

Aktywa netto razem

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych.

Noty

3.1
3.8, 14
36,13

3.1

3.1

3.12
3.10, 17
3.4,11
35,12
3.7,15

3.8, 14
36,13
3.1
3.1

3.4, 11
35,12
3.7,15

SANTANDER GO SHORT
DURATION DOLLAR

usD

624,699,930

24,803,059

2,936,489
5,168,028

6,633

657,614,139

3,362,313
591,999
493,232

945

4,448,489

653,165,650




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennvm

Skonsolidowane zestawienie operacji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony

31 grudnia 2024

Wartos¢ aktywow netto na poczatku roku

DOCHODY

Dywidendy netto

Odsetki z tytutu obligacji netto
Odsetki bankowe netto

Umowy odkupu

Odestki od kontraktéw swap netto
Inne dochody

Dochody ogotem

KOSZTY

Optaty za zarzadzanie

Optaty na rzecz depozytariusza

Odsetki bankowe

Odestki od kontraktow swap netto

Podatek roczny

Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy
Koszty audytu i prawne

Koszty administracyjne

Koszty likwidacji

Inne koszty

Koszty ogotem

WYNIK Z INWESTYCJI NETTO W ROKU

Zrealizowany dochéd/(strata) netto z tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

ZREALIZOWANA STRATA NETTO ZA ROK

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w
roku/okresie

Noty
3.12
3.12
3.12
3.10,17
3.7,3.8,39
5
7
3.12
3.7,3.8,39
8
3.1
7
3.2
33
3.4
3.5
3.6
3.7,3.8,39
3.2
33
3.4
3.5
3.6
3.7,3.8,39

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych.

EUR

4,487,501,238

42,583,836
93,411,134
5,266,743
681,282
184,791
34,654

142,162,440

35,664,484
362,763
793,131
635,115

1,561,195
1,920
1,068,750
2,665,411
3,098
1,978,484

44,734,350

97,428,091

150,404,347
(83,388)
(31,836,974)
19,270,748
(6,719,028)
(693,719)

130,341,987

223,353,236
(282,937)
(7,911,692)
(8,534,965)
2,043,178
1,707,268

210,374,088




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennvm

Skonsolidowane zestawienie operacji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony
31 grudnia 2024

ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACJI 438,144,166

ZMIANY W KAPITALE

Nabycia 4 1,392,835,040
Umorzenia 4 (1,317,689,733)
Wyptacone dywidendy 2 (34,848,467)
Przeszacowanie waluty* 3.3 170,777,294
WARTOSC AKTYWOW NETTO NA KONIEC ROKU/ OKRESU 5,136,719,538

* Przeszacowanie waluty wspomniane powyzej wynika z przeliczenia wartosci aktywdéw netto na poczatku roku (dla subfunduszy
denominowanych w walutach innych niz EUR) po kursie obowigzujgcym na dzier 31 grudnia 2023 roku oraz kursach obowigzujacych
na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych.




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennvm

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony 31 grudnia 2024

SANTANDER AM
EURO EQUITY
Noty EUR
Wartos¢ aktywow netto na poczatek roku 437,156,070
DOCHODY
Dywidendy netto 3.12 13,257,062
Odsetki z tytutu obligacji netto 3.12 -
Odsetki bankowe netto 3.12 423,917
Umowy odkupu 3.10,17 -
Odestki od kontraktow swap netto 3.7,3.8,39 -
Inne dochody -
Dochody ogétem 13,680,979
KOSZTY
Optaty za zarzadzanie 5 1,050,493
Optaty na rzecz depozytariusza 7 13,726
Odsetki bankowe 3.12 1,414
Odestki od kontraktéw swap netto 3.7,3.8,3.9 -
Podatek roczny 8 58,015
Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy 3.11 55
Koszty audytu i prawne 31,410
Koszty administracyjne 7 176,047
Koszty likwidacji -
Inne koszty 43,466
Koszty ogotem 1,374,626
DOCHODY/(STRATA) Z INWESTYCJI NETTO W ROKU 12,306,353

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych.




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennvm

Zrealizowany dochéd/(strata) netto z tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktoéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

ZREALIZOWANA STRATA NETTO ZA ROK

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z
tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w
roku

ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACJI

ZMIANY W KAPITALE

Nabycia
Umorzenia
Wyptacone dywidendy

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA KONIEC ROKU

SANTANDER AM
EURO EQUITY
Noty EUR
3.2 17,000,205
33 1,833
34 -
3.5 507,557
3.6 -
3.7,3.8,39 -
17,509,595

3.2
896,201
33 (532)
3.4 -
35 -
3.6 -
3.7,3.8,39 -
895,669
30,711,617
4 6,724,100
(88,454,478)
2 -
386,137,309

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych.




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennvm

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony 31 grudnia 2024

SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG

usb

Noty
WARTOSC AKTYWOW NETTO NA POCZATEK ROKU 560,580,161
DOCHODY
Dywidendy netto 3.12 6,766,249
Odsetki z tytutu obligacji netto 3.12 -
Odsetki bankowe 3.12 416,953
Umowy odkupu 3.10,17 -
Odestki od kontraktéw swap 3.7,3.8,3.9 -
netto
Inne dochody -
Dochody ogétem 7,183,202
KOSZTY
Optaty za zarzadzanie 5 6,100,002
Optaty na rzecz depozytariusza 7 37,552
Odsetki bankowe netto 3.12 4,926
Odestki od kontraktéw swap netto 3.7,3.8,3.9 -
Podatek roczny 8 219,333
Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy 3.11 58
Koszty audytu i prawne 56,407
Koszty administracyjne 7 272,050
Koszty likwidacji -
Inne koszty 337,614
Koszty ogotem 7,027,942
DOCHODY/(STRATA) Z INWESTYCJI NETTO W ROKU 155,260

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych.




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennvm

Zrealizowany dochdéd/(strata) netto z tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

ZREALIZOWANY STRATA NETTO ZA ROK

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z
tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w
roku

ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACJI

ZMIANY W KAPITALE

Nabycia
Umorzenia
Wyptacone dywidendy

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA KONIEC ROKU

SANTANDER GO

GLOBAL EQUITY ESG

NOTY

3.2
3.3
34
3.5
3.6
3.7,3.8,39

3.2
3.3
34
35
3.6
3.7,3.8,39

usb

37,620,786
(117,677)
(15,066,694)

22,436,415

84,799,401
(22,486)
(6,618,479)

78,158,436

100,750,111

232,139,877
(116,972,555)

776,497,594

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych.




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennvm

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony 31 grudnia 2024

SANTANDER GO
DYNAMIC BOND

Noty usb
Wartosc¢ aktywow netto na poczatek roku/okresu 120,291,356
DOCHODY
Dywidendy netto 3.12 -
Odsetki z tytutu obligacji netto 3.12 3,515,845
Odsetki bankowe 3.12 26,589
Umowy odkupu 3.10, 17 705,468
Odestki od kontraktéw swap netto 3.7,3.8,3.9 150,501
Inne dochody -
Dochody ogétem 4,398,403
KOSZTY
Optaty za zarzadzanie 5 1,003,560
Optaty na rzecz depozytariusza 7 58,698
Odsetki bankowe netto 3.12 395
Odestki od kontraktow swap netto 3.7,3.8,39 655,241
Podatek roczny 8 35,244
Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy 3.11 58
Koszty audytu i prawne 33,830
Koszty administracyjne 7 189,916
Koszty likwidacji -
Inne koszty 102,942
Koszty ogotem 2,079,884
DOCHODY/(STRATA) Z INWESTYCJI NETTO W ROKU 2318.519

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych.




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennvm

Noty
Zrealizowany dochéd/(strata) netto z tytutu:
- inwestycji 3.2
- operacji walutowych 33
- terminowych kontraktow walutowych 34
- kontraktéw futures 3.5
- opgji 3.6
- kontraktéw swap 3.7,3.8,3.9
ZREALIZOWANY STRATA NETTO ZA ROK
Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z
tytutu:
- inwestycji 3.2
- operacji walutowych 33
- terminowych kontraktéw walutowych 34
- kontraktéw futures 35
- opgji 3.6
- kontraktéw swap 3.7,3.8,39

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w
roku

ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACJI

ZMIANY W KAPITALE

Nabycia
Umorzenia
Wyptacone dywidendy

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA KONIEC ROKU

SANTANDER GO
DYNAMIC BOND

usD

(1,115,338)
(398,065)
(4,039,724)
413,987
288,958
(846,579)

(5,696,761)

1,480,841
(56,860)
140,668

1,693,494

(1,589)

1,541,193

4,797,747

1,419,505

50,482,492
(41,087,697)

131,105,656




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennvm

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony 31 grudnia 2024

SANTANDER
FUTURE WEALTH
Noty usD
Warto$¢ aktywoéw netto na poczatek roku/okresu 85,517,854
DOCHODY
Dywidendy netto 3.12 84,975
Odsetki z tytutu obligacji netto 3.12 -
Odsetki bankowe 3.12 70,776
Umowy odkupu 3.10,17 -
Odestki od kontraktéw swap netto 3.7,3.8,39 -
Inne dochody -
Dochody ogétem 155,751
KOSZTY
Optaty za zarzadzanie 5 611,994
Optaty na rzecz depozytariusza 7 17,680
Odsetki bankowe 3.12 1,710
Odestki od kontraktow swap netto 3.7,3.8,39 -
Podatek roczny 8 7,865
Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy 3.10 58
Koszty audytu i prawne 34,996
Koszty administracyjne 7 85,651
Koszty likwidacji -
Inne koszty (8,003)
Koszty ogotem 751,951

DOCHODY/(STRATA) Z INWESTYCJI NETTO W ROKU (596,200)




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennvm

Zrealizowany dochéd/(strata) netto z tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

ZREALIZOWANY STRATA NETTO ZA ROK

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z
tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w
roku

ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACJI

ZMIANY W KAPITALE

Nabycia
Umorzenia
Wyptacone dywidendy

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA KONIEC ROKU

Noty

3.2

33

3.4

3.5

3.6
3.7,3.8,39

3.2
33

3.4

3.5

3.6
3.7,3.8,39

SANTANDER
FUTURE WEALTH

usbD

1,688,354
(108,083)
(823,909)
516,672
20,440

1,293,474

5,823,822

(27,023)
(357,153)
(147,434)

5,292,212

5,989,486

7,438,484
(29,192,726)

69,753,098




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennvm

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony 31 grudnia 2024

SANTANDER PROSPERITY

Noty usD
Warto$¢ aktywoéw netto na poczatek roku/okresu 51,642,863
DOCHODY
Dywidendy netto 3.12 871,369
Odsetki z tytutu obligacji netto 3.12 1,580
Odsetki bankowe 3.12 58,430
Umowy odkupu 3.10,17 -
Odestki od kontraktéw swap netto 3.7,3.8,39 -
Inne dochody -
Dochody ogétem 931,379
KOSZTY
Optaty za zarzadzanie 5 378,928
Optaty na rzecz depozytariusza 7 13,263
Odsetki bankowe 3.12 977
Odestki od kontraktéw swap netto 3.7,3.8,3.9 -
Podatek roczny 8 12,034
Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy 3.10 58
Koszty audytu i prawne 8,670
Koszty administracyjne 7 49,660
Koszty likwidacji -
Inne koszty 120,309
Koszty ogotem 583,899

DOCHODY/(STRATA) Z INWESTYCJI NETTO W ROKU 347 480




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennvm

Zrealizowany dochéd/(strata) netto z tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

ZREALIZOWANY STRATA NETTO ZA ROK

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z
tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w
roku

ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACJI

ZMIANY W KAPITALE

Nabycia
Umorzenia
Wyptacone dywidendy

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA KONIEC ROKU

SANTANDER PROSPERITY

usb
Noty

3.2 2,917,038
33 (69,180)
34 (100,671)
3.5 22,930
3.6 -
3.7,3.8,3.9 .
2,770,117
3.2 (2,296,378)
3.3 (26,181)
34 (30,327)
3.5 -
3.6 -
3.7,3.8,3.9 -
(2,352,886)

764,711

4 15,566,729

(38,097,280)
2 -

29,877,023




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennvm

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony 31 grudnia 2024

SANTANDER US EQUITY ESG

Noty usD
Wartosc¢ aktywow netto na poczatek roku/okresu 11,228,826
DOCHODY
Dywidendy netto 3.12 184,715
Odsetki z tytutu obligacji netto 3.12 -
Odsetki bankowe netto 3.12 40,984
Umowy odkupu 3.10,17 -
Odestki od kontraktéw swap netto 3.7,3.8,3.9 -
Inne dochody -
Dochody ogétem 225,699
KOSZTY
Optaty za zarzadzanie 5 41,974
Optaty na rzecz depozytariusza 7 4,353
Odsetki bankowe 3.11 1,174
Odestki od kontraktow swap netto 3.7,3.8,39 -
Podatek roczny 8 8,320
Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy 3.11 58
Koszty audytu i prawne 34,362
Koszty administracyjne 7 41,427
Koszty likwidacji -
Inne koszty 86,294
Koszty ogétem 217,962

DOCHODY/(STRATA) Z INWESTYCJI NETTO W ROKU 7,737




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennvm

Zrealizowany dochéd/(strata) netto z tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

ZREALIZOWANA STRATA NETTO ZA ROK

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z
tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w
roku

ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACJI

ZMIANY W KAPITALE

Nabycia
Umorzenia
Wyptacone dywidendy

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA KONIEC ROKU

Noty

3.2
3.3
34
3.5
3.6
3.7,3.8,39

3.2
33
34
3.5
3.6
3.7,3.8,39

SANTANDER US EQUITY ESG

usbD

473,584

(7,372)
(24,597)

82,424

524,039

2,489,594

(7,685)
(346,722)
(59,826)

2,075,361

2,607,137

43,085,144
(3,488,120)

53,432,987




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennvm

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony 31 grudnia 2024

SANTANDER GO SHORT
DURATION DOLLAR

Noty usD

Warto$¢ aktywoéw netto na poczatek roku/okresu 590,404,520

DOCHODY

Dywidendy netto

Odsetki z tytutu obligacji netto
Odsetki bankowe netto

Umowy odkupu

Odestki od kontraktow swap netto
Inne dochody

Dochody ogotem

KOSZTY

Optaty za zarzadzanie

Optaty na rzecz depozytariusza
Odsetki bankowe

Odestki od kontraktéw swap netto
Podatek roczny

Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy

Koszty audytu i prawne
Koszty administracyjne
Koszty likwidacji

Inne koszty

Koszty ogotem

DOCHODY/(STRATA) Z INWESTYCJI NETTO W ROKU

3.12

3.12

3.12
3.10,17
3.7,3.8,39

5
7
3.12
3.7,3.8,39
8
3.11

31,118,338
883,185

32,001,523

2,567,380
12,575

307,494
41
33,027
159,359

202,934

3,282,810

28,718,713




SANTANDER SICAV

Spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Zrealizowany dochéd/(strata) netto z tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktow walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

ZREALIZOWANA STRATA NETTO ZA ROK

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z
tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w
roku

ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACJI

ZMIANY W KAPITALE

Nabycia
Umorzenia
Wyptacone dywidendy

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA KONIEC ROKU

Noty

3.2
3.3
34
3.5
3.6
3.7,3.8,39

3.2
33
34
3.5
3.6
3.7,3.8,39

SANTANDER GO SHORT
DURATION DOLLAR

usbD

144,464
5,612

150,076

550,225

29,419,014

246,115,190
(212,773,074)

653,165,650




SANTANDER SICAV

Spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Dane statystyczne

Wartos¢ aktywoéw netto EUR

Klasa A

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa

Klasa AU
Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa

Klasa B
Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa
Wartos$¢ aktywédw netto na jeden tytut uczestnictwa

Klasa |
Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa

Klasa IKP
Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa

Klasa M
Liczba wyemitowanych tytutéow uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa

EUR

usb

EUR

EUR

GBP

EUR

31 grudnia 2024

386,137,309

155,925.34
206.25

1,183.80
117.73

17,745.46
152.96

6,653.17
2,009.89

2,429,640.57
139.02

SANTANDER AM EURO EQUITY

31 grudnia 2023

437,156,070

188,877.69
195.88

2,286.57
119.88

21,598.72
144.54

7,187.47
1,881.44

3,782.94
2,263.48

2,885,194.25
129.41

31 grudnia 2022

442,781,067

203,120.78
173.51

2,458.63
103.10

34,725.82
127.39

8,352.71
1,642.75

6,792.94
2,016.48

3,325,529.61
112.38




SANTANDER SICAV

Spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG
Dane statystyczne

31 grudnia 2024 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Wartos¢ aktywow netto usb 776,497,594 560,580,161 526,393,923
Klasa A

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 25,312.96 22,196.48 25,363.05
Wartos¢ aktywdw netto na jeden tytut uczestnictwa usb 153.22 127.80 103.03
Klasa AE

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 527,713.99 433,698.02 398,290.08
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa EUR 230.70 180.39 150.52
Klasa AEH *

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 4,166.41 10.00 10.00
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa EUR 116.34 98.65 81.36
Klasa B

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 187,402.46 192,212.72 237,615.06
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa usb 156.78 130.25 104.58
Klasa BE

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 628,706.69 466,086.79 617,359.78
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa EUR 235.17 183.14 152.21
Klasa BEH

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 328,723.83 289,711.77 342,150.53
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa EUR 141.68 119.82 98.53
Klasa |

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 635,198.94 540,170.89 581,819.41
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa usb 160.66 132.61 105.81
Klasa IKP

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 45,000.00 45,000.00 45,000.00
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa GBP 161.61 130.86 110.48
Klasa M

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 1,033,723.78 992,053.99 1,281,752.25
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa usD 165.67 136.55 108.78
Klasa RKP

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 18,298,349.43 13,210,818.42 9,788,211.47
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa GBP 1.77 1.44 1.22
Klasa SE

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 53,094.13 41,083.17 17,064.48
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa EUR 156.00 99.77 116.62
Klasa V

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 394,242.36 320,326.13 497,644.36
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa usD 212.28 216.41 151.83




SANTANDER SICAV

Spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Dane statystyczne

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

31 grudnia 2024

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

Wartos¢ aktywoéw netto usD 131,105,656 120,291,356 128,367,306
Klasa A

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 38,052.48 23,024.34 21,602.66
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa usb 102.97 98.01 92.85
Klasa B

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 222,439.36 166,817.46 228,288.64
Wartos$¢ aktywédw netto na jeden tytut uczestnictwa usb 104.84 99.43 93.86
Klasa BEH

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 364,812.06 300,073.65 383,299.57
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa EUR 94.34 90.82 87.46
Klasa |

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 51.77 51.77 51.77
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa usb 108.74 102.41 95.98
Klasa IEH

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 15,539.95 15,539.95 15,539.95
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa usb 96.46 92.22 88.22
Klasa M

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 288,289.92 389,614.39 376,904.30
Wartos¢ aktywédw netto na jeden tytut uczestnictwa usb 104.44 98.19 91.89
Klasa MEH

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 362,705.69 306,832.52 349,440.48
Wartos¢ aktywédw netto na jeden tytut uczestnictwa EUR 96.80 92.40 88.25
Klasa RKP

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 1,482.38 1,343.40 1,147.80
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa GBP 112.25 103.91 103.29



SANTANDER SICAV

Spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Dane statystyczne

Wartos¢ aktywow netto usb

Klasa A

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa
Klasa AE

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa
Klasa AEH

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa
Klasa APH

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa
Wartos¢ aktywédw netto na jeden tytut uczestnictwa
Klasa M

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa
Klasa RKP

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa
Wartos¢ aktywédw netto na jeden tytut uczestnictwa
Klasa V

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa
Wartos¢ aktywédw netto na jeden tytut uczestnictwa
Klasa X

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa
Klasa XE

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa

usb

EUR

EUR

GBP

usb

GBP

usb

usb

EUR

31 grudnia 2024

69,753,098

213,028.87
89.70

136,582.23
105.38

5,249.66
78.77

2,529.31
83.44

86,771.52
93.74

686.66
101.73

53,915.58
88.17

109,689.51
92.49

102,706.82
112.15

31 grudnia 2023

85,517,854

301,704.17
82.51

185,678.83
90.86

4,904.42
73.77

1,308.81
77.17

108,591.77
85.08

735.54
91.25

65,348.91
99.24

164,705.99
84.11

111,667.10
95.61

SANTANDER FUTURE WEALTH

31 grudnia 2022

103,707,094

419,436.26
74.25

226,937.33
84.63

50.00
68.03

875.64
70.09

161,897.11
75.54

965.14
86.36

133,940.14
77.83

246,966.50
74.83

114,475.90
88.04



SANTANDER SICAV

Spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER PROSPERITY

Dane statystyczne

31 grudnia 2024

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

Wartos¢ aktywow netto usD 29,877,023 51,642,863 22,415,838
Klasa A

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 56,711.18 31,617.33 60.00
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa usb 114.51 115.41 100.21
Klasa AE

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 100,511.28 87,029.90 3,520.85
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa EUR 112.61 106.39 95.61
Klasa AEH

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 11,660.96 14,473.13 949.38
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa EUR 108.96 112.03 99.78
Klasa |

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa - 199,656.00 199,656.00
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa usb - 116.47 100.33
Klasa IE

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 24.03 187.73 18,404.81
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa EUR 116.27 85.08 97.14
Klasa M

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 8,944.31 11,232.73 -
Wartos$¢ aktywédw netto na jeden tytut uczestnictwa usb 1,126.88 1,125.88 -
Klasa RKP

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 1,953.99 372.21 84.69
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa GBP 108.51 106.65 97.42



SANTANDER SICAV

Spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER US EQUITY ESG

Dane statystyczne

31 grudnia 2024

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

Wartos¢ aktywow netto usD 53,432,987 11,228,826 -
Klasa A

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 5,867.69 50.00 -
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa usb 134.07 108.12 -
Klasa AE

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 1,655.61 50.00 -
Wartos$¢ aktywédw netto na jeden tytut uczestnictwa EUR 140.79 106.42 -
Klasa AEH

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 10,514.07 50.00 -
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa EUR 130.48 107.03 -
Klasa M

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 104,602.72 3,350.86 -
Wartos$¢ aktywédw netto na jeden tytut uczestnictwa usb 131.43 104.91 -
Klasa MEH

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 23,519.46 - -
Wartos$¢ aktywédw netto na jeden tytut uczestnictwa EUR 1,006.12 - -
Klasa S

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 100,000.00 100,000.00 -
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa usb 135.73 108.60 -



SANTANDER SICAV

Spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO SHORT DURATION DOLLAR

Dane statystyczne

31 grudnia 2024

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

Wartos¢ aktywow netto usD 653,165,650 590,404,520 804,752,797
Klasa A

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 208,123.65 191,719.02 197,171.77
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa usb 164.52 157.38 150.95
Klasa B

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 3,002,362.73 2,805,779.90 3,525,439.16
Wartos¢ aktywédw netto na jeden tytut uczestnictwa EUR 182.72 174.27 166.65
Klasa BE

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 444,078.07 504,052.55 1,658,854.00
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa EUR 116.46 104.11 103.04
Klasa |

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 136,641.63 100,622.60 23,372.47
Wartos¢ aktywédw netto na jeden tytut uczestnictwa usb 113.44 107.87 102.86
Klasa S

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 11,547.16 23,229.40 26,469.49
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa usb 110.61 105.23 100.37



SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale

SANTANDER AM EURO EQUITY

ZESTAWIENIE INWESTYCJI na 31 grudnia 2024

Opis Waluta Iloséé Koszt Wartos¢ % wartosci
w EUR rynkowa w EUR aktywoéw
netto

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie lub znajdujace sie w obrocie na innym
rynku regulowanym

AKCIJE

BELGIA

ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 143,499 7,916,544 6,923,827 1.79%
TOTAL BELGIUM 7,916,544 6,923,827 1.79%

FRANCJA

FRANCE

AIR LIQUIDE SA COMMON EUR 19,962 2,534,633 3,132,437 0.81%
AXA SA COMMON STOCK EUR EUR 341,303 9,274,630 11,713,519 3.03%
ESSILORLUXOTTICA SA EUR 24,053 3,534,761 5,666,887 1.47%
GETLINK SE COMMON STOCK EUR 0.4 EUR 267,695 4,260,635 4,123,841 1.07%
HERMES INTERNATIONAL SCA COMMON STOCK EUR 0 EUR 2,496 5,161,863 5,795,712 1.50%
L'OREAL SA COMMON STOCK EUR 10,298 4,321,352 3,520,371 0.91%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE EUR 15,890 6,302,510 10,098,095 2.62%
ORANGE SA COMMON STOCK EUR 417,705 4,012,033 4,021,664 1.04%
PERNOD RICARD SA COMMON STOCK EUR 1.55 EUR 17,820 2,019,385 1,942,380 0.50%
PUBLICIS GROUPE SA EUR 68,796 2,869,254 7,085,988 1.84%
SANOFI COMMON STOCK EUR EUR 47,791 3,858,850 4,479,928 1.16%
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 41,872 6,182,817 10,086,965 2.61%
SPIE SA COMMON STOCK EUR EUR 125,822 3,725,762 3,779,693 0.98%
TOTALENERGIES SE COMMON EUR 184,390 9,430,761 9,840,894 2.55%
VINCI SA COMMON STOCK EUR 78,504 6,865,275 7,829,989 2.03%
TOTAL FRANCE 74,354,521 93,118,363 24.12%
NIEMCY
ADIDAS AG COMMON STOCK EUR 30,798 7,837,136 7,292,966 1.89%
ALLIANZ SE COMMON STOCK EUR 44,696 9,886,734 13,225,546 3.43%
DAIMLER AG COMMON STOCK EUR 100,137 6,344,901 5,387,371 1.40%
DEUTSCHE POST AG COMMON EUR 191,435 6,341,544 6,504,961 1.68%
DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 375,018 5,727,151 10,834,270 2.81%
E.ON SE COMMON STOCK EUR EUR 420,042 5,193,881 4,723,372 1.22%
FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 229,834 7,227,206 7,708,632 2.00%
GEA GROUP AG COMMON EUR 91,853 4,278,771 4,392,410 1.14%
HEIDELBERGCEMENT AG EUR 49,000 4,702,736 5,845,700 1.51%
INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 155,514 4,592,006 4,883,140 1.26%
MUENCHENER EUR 22,605 6,652,183 11,010,896 2.85%
RWE AG COMMON STOCK EUR EUR 136,668 4,360,658 3,940,138 1.02%
SAP SE COMMON STOCK EUR EUR 75,250 9,095,369 17,781,576 4.60%
SIEMENS AG COMMON STOCK EUR 46,867 5,739,558 8,837,242 2.29%
VONOVIA SE COMMON STOCK EUR 173,916 4,671,988 5,099,217 1.32%

TOTAL GERMANY 92,651,822 117,467,437 30.42%



SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale

IRELAND
LINDE PLC EUR 14,800 2,940,333 5,967,360 1.55%
RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 234,517 4,031,654 4,471,067 1.16%
TOTAL IRELAND 6,971,987 10,438,427 271%
WEOCHY
ENEL SPA COMMON STOCK EUR 1,051,969 6,115,189 7,243,859 1.88%
INTESA SANPAOLO SPA EUR 2,641,023 6,286,108 10,202,272 2.64%
UNICREDIT SPA COMMON EUR 267,649 4,510,118 10,311,178 2.67%
TOTAL ITALY 16,911,415 27,757,309 7.19%
HISZPANIA
BANCO SANTANDER SA EUR 2,514,235 9,322,050 11,224,802 2.91%
CELLNEX TELECOM SA EUR 163,678 7,144 121 4,993,816 1.29%
IBERDROLA SA COMMON EUR 820,849 8,859,700 10,917,292 2.83%
INDUSTRIA DE DISENO EUR 85,855 2,221,280 4,261,842 1.10%
PUIG BRANDS SA COMMON STOCK EUR 0.06 EUR 124,364 3,046,918 2,218,032 0.57%
TOTAL SPAIN 30,594,069 33,615,784 8.70%
SZWAICARIA
DSM-FIRMENICH AG COMMON EUR 63,137 7,209,001 6,169,748 1.60%
TOTAL SWITZERLAND 7,209,001 6,169,748 1.60%
HOLANDIA
ADYEN NV COMMON STOCK EUR 1,806 2,172,779 2,595,222 0.67%
AIRBUS SE COMMON STOCK EUR 61,797 7,106,354 9,564,940 2.48%
ASML HOLDING NV COMMON EUR 40,470 17,719,915 27,466,989 7.11%
ING GROEP NV COMMON EUR 534,346 5,469,491 8,084,655 2.09%
JDE PEET'S NV COMMON EUR 158,834 2,983,103 2,625,526 0.68%
PROSUS NV EUR 176,178 6,827,218 6,756,426 1.75%
STELLANTIS NV COMMON EUR 226,156 3,045,984 2,859,516 0.74%
UNIVERSAL MUSIC GROUP NV EUR 209,940 5,136,673 5,189,717 1.34%
TOTAL THE NETHERLANDS 50,461,517 65,142,991 16.86%
WIELKA BYTANIA
COCA-COLA EUROPACIFIC EUR 61,214 3,289,766 4,591,050 1.19%
SHELL PLC COMMON STOCK EUR 111,437 2,242 257 3,355,925 0.87%
TOTAL UNITED KINGDOM 5,532,023 7,946,975 2.06%
Akcje ogotem 299,310,565 375,576,912  97.27%
ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO OFICJALNEGO NOTOWANIA NA 299,310,555 375,576,912 97.27%
GIELDZIE LUB ZNAJDUJACE SIE W OBROCIE NA INNYM RYNKU REGULOWANYM - OGOLEM
299,310,565 375576912  97.2T%

INWESTYCJE RAZEM

Noty stanowig integralng czes¢ niniejszych sprawozdan finansowych



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyjna o kapitale

KLASYFIKACJA GEOGRAFICZNA INWESTYCJI na 31 grudnia 2024

KRAJE
NIEMCY
FRANCJA
HOLANDIA
HISZPANIA
WtLOCHY
IRLANDIA
WIELKA BRYTANIA
BELGIA
SZWAJCARIA
PORTUGALIA
LUKSEMBURG
RAZEM

KLASYFIKACJA EKONOMICZNA INWESTYCJI na 31 grudnia 2024

SEKTORY GOSPODARKI

Bankowos¢

Ubezpieczenia

Komponenty elektryczne
Tekstylia/Odziez

Ustugi uzytecznosci publicznej
Przetwarzanie danych
Telekomunikacja

Ochrona zdrowia/Produkty osobiste
Samochody

Akcje zwykte (spotki akcyjne)
Chemikalia

Zrodta energii

Artykuty spozywcze / Domowe
Merchandising / Handel detaliczny
Transport (linie lotnicze)
Elektronika i elektryka
Przemyst lotniczy

Napoje / Tyton

Transport lotniczy
Komponenty przemystowe
Samochody

Budownictwo

Materiaty budowlane
Nieruchomosci

Maszyny i inzynieria

Transport (drogi/kolej)

Ustugi finansowe

RAZEM

% AKTYWOW NETTO
3042%

24.12%
16.86%
8.70%
7.19%
2.71%
2.06%
1.79%
1.60%
1.02%
0.80%

97.27%

% AKTYWOW NETTO

10.31%
9.31%
8.37%
7.48%
6.95%
5.27%
5.14%
4.64%
4.16%
3.96%
3.42%
2.89%
2.85%
2.84%
2.61%
2.48%
2.29%
2.29%
2.14%
2.03%
1.51%
1.32%
1.14%
1.07%
0.80%

97.27%



SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale

SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG

Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2024
Opis Waluta Ilos¢ Koszt w USD Wartos¢ rynkowa % wartosci
w USD aktywoéw netto

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie lub znajdujgce sie w obrocie na
innym rynku regulowanym

Akcje
Australia
FORTESCUE METALS GROUP AUD TaT. T3 12,643,484 B,901.431 1.15%
TOTAL AUSTRALIA 12,643 484 8,901,431 1.15%
Dania
NOVO NORDISK AS COMMON DK 68,866 7,506,798 5,968,973 0.77%
TOTAL DENMARK 7,506,798 5,968,973 0.77%
Francja
LVMH MOET HENNESSY LOUIS WVUITTON SE EUR 5,971 5,158,187 3,929 278 0.51%
SCHMEIDER ELECTRIC 5E EUR 57,079 9,678,636 14,238 468 1.83%
TOTALEMERGIES SE COMMON EUR 186,251 13,104 282 10,253,094 1.33%
TOTAL FRAMCE 27,941,105 28 480, 840 3.6T%
Niemcy
DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 651,609 17,458 888 19,483,271 2.51%
TOTAL GERMAMNY 17,458 888 19,453,271 2.51%
Irlandia
ACCENTURE FLC COMMON usoD 23,796 7,584 510 B,371,185 1.08%
LINDE PLC UsD 28,304 5,560,984 11,850,036 1.53%
LINDE PLC EUR 825 261,349 386,200 0.05%
TRAME TECHNOLOGIES PLC UsD 39444 B 466,124 14,568,841 1.88%
TOTAL IRELAND 26,191,867 35,176,072 4_54%
Izrael
CHECK POINT SOFTWARE uUsD 73,421 11,057,035 13,707,701 1.77%
TOTAL ISRAEL 11,057,035 13,707,701 1.77T%
Japonia
HITACHI LTD COMMOMN STOCK JPY 430,200 7,542,762 12,279,953 1.58%
SONY GROUF CORF COMMON JPY 538,800 10,423,397 11,571,559 1.48%
SUMITOMOD MITSLI JPY AT2.400 T 44T 528 B.9189.,023 1.15%
TOTAL JAPAN 25,413 B85 32,770,535 4. 22%
Szwajcaria
UBS GROUP AG COMMON CHF 280,469 7,652,385 B,581.965 1.11%
TOTAL SWITZERLAND 7,652,385 B,581,965 1.11%
Tajwan
TANAMN SEMICONDUCTOR usD 38,627 7,897 678 7,825,936 1.01%

TOTAL TAIWAM 7,897 678 7,825,536 1.01%
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Wielka Brytania
ASTRAZEMECA PLC COMMOM
HALEON PLC COMMON STOCK
RELX PLC COMMON STOCK
UNILEVER PLC COMMOM
TOTAL UNITED KINGDOM

Stany Zjednoczone
ABBVIE INC COMMON STOCK
ALPHABET INC COMMON STOCK
AMAZOMN.COM INC COMMON
AMERIPRISE FINANCIAL INC COMMON STOCK USD 0.01
APPLE INC COMMON STOCK
AUTODZOME INC COMMOMN
BANK OF AMERICA CORP
BOOKING HOLDINGS INC
BROADCOM INC COMMON

BUILDERS FIRSTSOURCE INC COMMON STOCK USD 0.01

CADEMCE DESIGN SYSTEMS INC COMMOMN STOCK
UsD 0.01

CBRE GROUP INC COMMON
CHEMIERE ENERGY IMC
COSTCO WHOLESALE CORP
DELL TECHNOLOGIES INC
ELILILLY & CO COMMON

FIRST SOLAR INC COMMOM
FORTIMNET INC COMMON

HOME DEPOT INCITHE
JPMORGAN CHASE & CO
MARSH & MCLENNAN COS INC
META PLATFORMS INC
MICROSOFT CORP COMMOMN
MOTOROLA SOLUTIONS INC
NVIDIA CORP COMMON STOCK
ORACLE CORF COMMON STOCK
PAYPAL HOLDINGS INC

S&P GLOBAL INC COMBMON
TESLA INC COMMOM STOCK
THERMO FISHER SCIENTIFIC
UMIOM PACIFIC CORP
UNITEDHEALTH GROUP INC
VISA INC COMMON STOCK
WATERS CORP COMMON STOCK
TOTAL UNITED STATES OF AMERICA

TOTAL EQUITIES
Akcje ogétem

GBP
GBF
GBP
GBP

uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso

uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
uso
usoD

ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO OFICJALNEGO NOTOWANIA NA
GIELDZIE LUB ZNAJDUJACE SIE W OBROCIE NA INNYM RYNKU REGULOWANYM - OGOLEM

INWESTYCJE RAZEM

Noty stanowig integralng czes¢ niniejszych sprawozdan finansowych.

126,602 18,525,551 18,597 678 2.14%
3,827 276 16,704,799 18,089,840 2.33%
344,008 11,206,510 15,639,115 2.01%
13,711 7,393,740 6,476 882 0.83%
51,830,600 56,803,515 7.31%
75.247 12,021,410 13,371,392 1.72%
124,772 15,679,820 23,619,340 3.04%
152,684 23,489,007 33,497,343 4.31%
22017 12,335 675 11,722 511 1.51%
162,322 26,763,444 40,648 673 5.21%
4,069 8,214 028 13,028 938 1.68%
442 Bdd 15,872,673 19,454,204 2.51%
3727 14,066,343 18,517,301 2.38%
75,424 B,407 885 17,486,300 2.25%
57,767 8,515 246 B,256 637 1.08%
30,944 B,708,065 8,297 434 1.20%
128,200 12,147,065 18,843,104 2.17%
81,963 12 883 955 17,611,390 2.27%
12,283 6,522 960 11,263,707 1.45%
78,484 8,376,753 8,045,649 1.168%
20,903 9,199,916 18,137,116 2.08%
32,026 B,0T4 524 5,644 262 0.73%
78 502 4 810 245 7,425372 0.98%
31 447 8,853,330 12,232 560 1.58%
84,042 13,123,024 20,145,708 2.59%
72,261 11,889,241 15,348 958 1.88%
8,403 2,484,742 4,920,041 0.63%
79,105 23,815,201 33,342,758 4.29%
20,311 5,448 997 8,388,354 1.21%
302,511 14,337 831 40,624,201 5.23%
43,512 8,032,811 7,250,840 0.93%
143,009 11,637,380 12,205,818 1.57%
17,853 7,614,859 8,891,330 1.15%
23,983 B,242 906 9,685 295 1.25%
31,004 18,719,743 18,129,211 2.08%
49 956 11,575,825 11,391,966 1.47%
29,931 14,824,540 15,140,896 1.95%
71,343 15,995,718 22 547,242 2.90%
28,409 B, 446 060 9,797 211 1.26%
403,230,233 541913162  BO.76%
598,823,858 759,603,401  97.82%

472 TR0, 22 S48 TR0 3TD a7.89%

472, THO, 228 S48, 730,370 a7.89%

472 TH0, 20 S48 730,510 o7.89%
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Klasyfikacja geograficzna inwestycji na dzien 31 grudnia 2024
% aktywow netto

STANY ZJEDNOCZONE 69.76%
WIELKA BRYTANIA 7.31%
IRLANDIA 4.54%
JAPONIA 4.22%
FRANCJA 3.67%
NIEMCY 2.51%
IZRAEL 1.77%
AUSTRALIA 1.15%
SZWAJCARIA 1.11%
TAJWAN 1.01%
DANIA 0.77%
Razem 97.82%

Klasyfikacja ekonomiczna inwestycji na dzien 31 grudnia 2024

% aktywow netto

Przetwarzanie danych 14.70%
Elektryka i elektronika 12.75%
Zdrowie/Osobiste 11.82%
Czesci elektroniczne 9.22%
Handel 7.57%
Bankowos¢ 6.25%
Akcje zwykte 5.68%
Ustugi finansowe 3.77%
Zrodta energii 3.60%
Materiaty budowlane 2.94%
Telekomunikacja 2.51%
Czas wolny/Turystyka 2.38%
Rynek nieruchomosci 2.17%
Ubezpieczenia 1.98%
Srodki chemiczne 1.58%
Komponenty przemystowe 1.58%
Urzadzenia 1.49%
Transport (drogowy/kolejowy) 1.47%
Zywnos¢/ gospodarstwo domowe 1.45%
Samochody 1.25%
Metale - stal 1.15%
Tekstylia/odziez 0,51%

Razem 97.82%



SANTANDER SICAV
Spétka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2024

] » Wartos¢ % wartosci
Opis Waluta Ilos¢ Koszt USD rynkowa aktywéw
usp netto

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie lub znajdujgce sie w obrocie na innym
rynku regulowanym

Obligacje
Australia
SANTOS 3.849% 04/31 LD 200,000 198,840 174,332 0.14%
SANTOS FINAMCE LTD 3.645% 0431 LSD 200,000 201,182 174,332 0.14%
TOTAL AUSTRALLA 400,122 348,664 0.28%
TOTAL AUSTRALLS £00.122 352,832 0.268%
Bermudy
MARVELL 2.95% 04/31 UsD A00,000 &03,378 605, 481 0.58%
TOTAL BERMUIDW B03,378 600,481 0.58%
Kanada
AR CAMADN, 4.825% D829 CAD 1040, D0 7o,580 T0.20G 0.06%
BROOKFIELD 4.7% 0947 uso 2040, 000 27 861 174,378 0.14%
TOTAL CANADA 307,541 244 871 0.20%
Kajmany
APIDOS CLO XV FLT 6.887% 04031 usD 1,040,543 1,041,282 1,041,827 0.67%
ATLAS SENIOR FLT 6.805% 01730 usD 514,287 514,350 514,908 0.43%
ANOLON 2 528% 11/27 usD 457, 00 472,741 405, 296 0.34%
KKR FINAMCIAL FLT 6.945% 0428 usD 421,306 410,493 421,862 0.55%
SANDS CHIMA 5.65% 0&/28 usD 300, 000 30,570 207,682 0.25%
WY NN BACAL 5.625% 0Ar28 usD B0, O B0, 750 558,245 0.46%
TOTAL CAYMAN ISLANDS 3,394,326 3,757,830 2.70%
Francja
ALTAREA SCA 1.875% 01/28 ELR 1040, DM 111,449 83,070 0.08%
ALTICE FRAMCE 5.5% 10/29 usD 2000, 000 200,000 157.077 0.13%
ALTICE FRAMCE 34 4 25% 10523 ELR 2000, 000 234,270 176,480 0.15%
BHP PARIBAS SA VAR 1.904% ON28 usD 2000, 000 202,852 177.834 0.15%
BHP PARIBAS SA VAR 2.159% OH20 usD 000, 000 400,000 348,200 0.29%
BHP PARIBAS SA VAR 3.052% 01731 usD 00,00 416,884 51,814 0.29%
BPCE SA VAR 2.125% 10046 ELR 2000, 000 230,850 170,884 0.15%
HOLDING 0.125% D225 ELR 1040, DM 117,807 103,924 0.09%
HOLDING 0.625% D228 ELR 200,000 235,802 192,531 0.16%
MUTUELLE ASSURANCE VAR 2.125% DE/52 ELUR 200,000 240,754 170,804 0.14%
SOCIETE GEMERALE SA VAR 8.75% 1249 usD 1040, D00 107,500 &8,550 0.07%
TOTAL FRANCE 2,498,408 2,041,247 1.70%

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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Niemc
EEL.IT".-.}!I'_‘HE BANK AG 1.825% 01/27 ELIR: 1040, 00D 110,683 103,857 0.09%
DEUTSCHE BANK AG 2 825% 12124 GBEF 1040, D00 129,561 123,819 0.10%
DEUTSCHE BAMK AG VAR 6% 1240 usD 200,000 200,058 181,908 0.15%
DEUTSCHE BANK VAR 2.129% 11/28 usD 200, 000 203,733 187,587 0.18%
DEUTSCHE BAMEK VAR 3.729% 01732 usD 200,000 199,220 167,741 0.14%
IHO 5.75% a2 EUR 200,000 248,402 218 448 0.18%
INEQS 225% 0127 EUR 100, 00D 118,861 102,249 0.09%
WOLKEWAGEN DTS 02125 GBP 1040, 136,503 121,099 0.10%
WVOLKSWAGEN 1.875% 12124 GEF 300, 000 342, TES 360,682 0.31%
ZF EUROPE 2% 0226 ELUR 300,000 358,015 317,062 0.26%
TOTAL GERMANY 2,0haE, 169 1,803, 382 1.58%
Hongkong
MELCO 5.375% 1229 usD 200, 000 200,000 176,956 0.15%
TOTAL HONG KONG 200,000 176,956 0.15%
Irlandia
AERCAP 3.3% 01/32 usD S0, O 8 406 A48 3T 0.20%
AVOLOM 3 85% 0724 usD 10, DO 104 454 OB 602 0. 08%
BLACK DIAMOND FLT 4.855% 01,52 EUR 1,027,907 1,243,511 1,128,403 0.94%
CARLYLE GLOBAL FLT 4.715% 07/30 EUR 484 444 531,573 531,222 0.44%
CRYDHEN 51 ELRO FLT 4.815% 07731 EUR 489,506 515,438 516,588 0.43%
EURO-GALAXY Wi FLT 4 B83% 04/31 EUR GO, G56 754,364 754,661 0.63%
Ol HILL FLT 4.723% 01/32 EUR 4557497 542 BE8 408,004 0.41%
PERRIGO 4.65% DEA0 usD 200,000 214,130 182,176 0.15%
TOTAL IRELANL 4,304,080 4058027 3.37%
Wtochy
AMCO - ASSET 2 25% 0727 EUR 100, 0N 113,885 104,859 0.0r9%
ATLANTLA 1.875% 02028 EUR B0, 000 718,557 B10,520 0.51%
BANCA MONTE VAR 6.75% 0326 EUR 200, 000 211,960 226,247 0.19%
INTESA SANPACLO 5.14B8% 08530 GEP 1040, 0T 125,865 115,838 0.10%
INTESA SANPADLD SPA VAR 7.75% 1244 EUR 200, 000 296,680 227,004 0.19%
TELECOM 7 875% O7/28 EUR 200, 000 217,464 246,050 0.20%
TOTAL [TALY 1,585 281 1,530,318 1.28%
Japonia
MIEZUHC 2. 564% 031 usD S0, D0 500,000 407,240 0.34%
MIZUHC 3.477% D48 usD 200, 00 210,460 193,381 0.168%
NISSAM 2 B52% O3/26 EUR 100, D0 130,860 107,932 0.0r9%
NISSAM 4.345% 0927 usD B, D0 641,168 574,443 0.48%
NOMURA 3.103% 01530 usD O, D0 G52 513 TOE.012 0.68%
TOTAL JAPAM 2,435,001 2,079,018 1.73%
Jersey
ATRIUM 2 6235% DAz EUR 200, 000 236,528 1rz 418 0.14%
GLOBALWORTH 2.85% 0728 EUR 1060, D00 113,267 a1,188 0.08%
TP ICAP 2 825% 1128 GBP 200, 000 267,850 3511 0.18%
TOTAL JERSEY G16,733 477087 0.4:0%
Luksemburg
ADLER GROUP 5% 0427 EUR 300, 000 356,478 111,403 0.09%
ALTICE 3% 01728 ELR 1040, X0 a7 483 QR 977 0.08%
AROUNDTOWM 0.375% 04/27 EUR B0, OO0 663,350 534,838 0.44%
BEWCO LUK SARL 1% 01/30 EUR 600, 000 723,760 555,965 0.46%
CPl 1.625% 04427 ELR 1540, D00 183, 188 122247 0.10%
CPI PROPERTY 1.75% 01/30 EUR 2040, 000 21,968 126,271 0.10%
CROMWELL 2.125% 11/25 EUR 4040, D0 498,342 417,454 0.35%
TOTAL LUXEMEOURG 2,724,571 1,867,125 1.62%

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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Meksyk

PETROLEQS MEXICANOS 10% 0233 UsD 100, D0y a7, 700 100,518 0.08%
TOTAL MEXIC D a7, 700 100,518 0.08%
Ponadnarodowe

DELTA AR 4 5% 10025 usD 64,672 66,672 65,685 0.05%
TOTAL SUPRAMNATIOMAL 66,672 E5. 885 0.05%
Szwecja

BALDER: FINLAMND 1% 01/29 EUR 200,000 242 F55 168,920 0.14%
SAGAX AR 2% 01/24 EUR 1060, OO0 118,717 110,408 0.09%
SAGAX EURD 0.75% 0/28 EUR 1060, OO0 120,8&3 G4 556 0.08%
SAGAX EURD MTH 1% 06729 EUR 3040, 000 360,528 271,543 0.23%
TOTAL SWEDEM B30, 162 845,427 0.54%
Szwajcaria

SANDOZ 5.97% 04/27 EUR 3000, OO 521,163 338 288 0.28%
UBES AG BOMD 5.125% 0524 USD 2060, 000 21,840 198 588 0.17%
TOTAL SWITZERLAND 542 BO3 556, 866 0.45%

Holandia

CTF N 0.625% D26 EUR 2040, 000 234,326 198,983 0.17%
CTP WY 1.25% 0629 EUR 200,000 239,180 183,530 0.15%
CTP WY 1.5% 09031 EUR 2040, 000 233,077 172570 0.14%
ING GROEP MV VAR 5.75% 1248 usD 10, D00 103,825 93,437 0.08%
PROSUS NV 3.68% 01,30 usD 104, 000 100,000 &7.608 0.07%
TOTAL THE HETHERLANDS o1 0,208 736,138 0.61%

Wielka Brytania

BARCLAYS FLC 4.375% 01/28 UED 400000 456,358 X34 EID 033%
BARCLAYS FLC VAR 2.B8% 11i32 UED 300000 300,000 248,044 OLZ0%
BARCLAYS PLC VAR 5.E7S% 1289 cBF 200,000 73,7 248,550 OLZ0%
BCP W 4. TS 11728 =1 24 400000 57 451 411,548 03a%
GOK 3.125% 0325 UED 400000 =38 058 30,838 O3Z%
HEBC HOLDINGE PLC 4.05% 0330 UED 200,000 199, 750 198, 428 OATS
HESC HOLOINGE PLC WAR 4 7% 12780 UED 300000 300,000 245,03 OLZ0%
HEBC HOLOINGS VAR 2 357% 0831 UED 300000 300,000 248,704 L84 ]
HEBC HOLDINGSE VAR 2 248% 068731 UED B0 000 E3E, 053 516,428 LEEL
HEBC HOLDINGE VAR 3 .973% 05730 UED 200000 213,22 186,522 DB
IMFERBAL 1.75%: 0333 BUR & 0L 00D 4T3 424 e 4c0 DLZ0%
INECS QULATTRD Z.5% 0l BUR R ] 121,505 107,284 D0o%
LLOYIDE BAMHEIMNG CROUP VAR 6.75% 1280 UED R ] 107,500 98,654 DoE%
LLOYIDE BAMHEING VAR 4 7T1E% 08TE UED 200000 200, 197,503 DB
MARKS £ 3.75% D528 CBF R ] 141, 244 123,730 DA%
HATEONMNIDE D S5% 024 UED 200000 199,548 1940 435 DATS
HATWEST GROUF WAR 4. 289 03725 UED B0 000 - = g 557,570 DE0%
HATWEST GROUF YAR 4. 80 05729 UED 200000 ZX3,640 196,530 DB
BANTANDER UK VAR 3 823% 1128 UED B0 000 B0, 500 5E4, 0 DATS
ETANDOARD VAR 1.4 5% 0127 UED 200000 200, 183,534 DA%
TEECD 0.375% OF = BlR 2000 240 4540 128,023 O1E%
' IF0CE MEDHA, 4 25%: 01730 CBF R ] 128,147 111,784 D0o%
WRED OF UK 4.5% 0731 CBF & 0L 00D 556 &0 443 348 03T%
WORREFACE = 25% 0328 CBF 200000 e = 218,938 DA%
TOTAL UM TED KPeGD=08 7,736,344 6,651,658 5 59%

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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Stany Zjednoczone

AAMES MORTGAGE FLT 5.95% 0436
ABFC S005-5WMCT FLT GaR05% 0638
ABFC 2006-08T2 FLT 5.61% 10035
ACE SECURITIES FLT 7.345% 0834
AEGIS ASSET FLT &.178% 10638

AES CORPTHE 2.45% 013

ALAEEC, IR IMES 4. 8% QBT
ALTERMATIVE 5.5% 04,38
ALTERMATIVE 6. 5% 0638
ALTERMATIVE FLT &.79% G247
ALTERMATIVE FLT SBS% 1046
AMERICAN AIRLINES 3% 10/28
AMERICAN AIRLINES 3.15% 0232
AMERICAN AIRLINES 3.38% 10029
AMERICAN AIRLINES 3 5% (A2T
AMERICAN ASSETS TRUST LP 3.275% 02rn
AMERICAN HOME MORTGEAGE ASSETS FLT S9081% 10046
AMERICAN TOWER CORP 0.4% 03ZT
AMERICGUEST FLT S.94% 11735
AMERICOUEST FLT &.34% 01135
AMERIOUEST FLT &.448% 0738
AMERICOUEST FLT &.49% 0934
AMHEUSER-BUSE 4. 35% 0640

ARES FINANCE 3.28% 08730
ARGENT FLT T2 % 11734

ASSET BACKED FLT B.459% 0728

BB EREEEE-ECEEEREERERRERRBEE

o 8T
108,225
0,71
40,814
417 4971
00,000
3451
49,111
1,140,620
BF3 932
B, 138
134 247
243,043
0,233
B4.471
00,000
BE 752
200,000
T4 GG
00,000
100,080
71,354
100,040
100,000
T 386
&0, 270
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702
101,616
8,242
39, B
411,17
578,05
246, By
31,209
Gra.417
550,314
#5381
133, B8
41,2
&, 404
2,083
206, 4582
80,484
MG 406
Ta473
594, 780
98,374
rl .
94,507
94,7
718,553
BiATE

281 TAT
S8, 710
E5 458
41,794

30 400

B0 456

23244
0, 7a0

844 480

B8 514
B0 517

121,518

213,088
£3,509
&0 409

153,281
1,011

02 348
72546

BET 035
Gy 5aa

285974
53 517
BR AT

681 937
B a2

024%
0LO8%
0LO5%
0LO3%
e
042%
0L19%
OLO%
0L45%
043%
0LOT%
010%
0u18%
0LO5%
0L05%
0L14%
L%
DL25%
L%
0.4 7%
DLO8%
0%
0LO8%
0O
054%
0O
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UWITED STATES OF AMERICA (contiousd)
AEEET BACKED FLT &6.565% 0235
AVIATEON 4. 125% 0535

AVIATION 5.5% 11724

BANE OF AMERICA DDRF VAR 1550 % 431
BANE OF AMERICA CDRP VAR 10651 % 032
EANE OF AMERICA CORF VAR 1627 % D432
EANE OF AMERICA CORF VAR 3,074 % O&30
EEAR ETEARME FLT S653% 436

EEAR STEARME FLT 5.7% 02137

BEAR STEARMS FLT £.1% 023

BEAR STEARMS FLT £.145% 236

BEAR STEARMS FLT 6.335% 074

EEAR STEARME FLT e40% 1035
ELUE Ol 3 125% 0631

ERDADCOM INC 2 &% 533
CAEEARE & 35% 0725

CARLYLE 3.5% 0O

COO HOLDPAGE 4. 5% D230

COO HOLDrGE 5% 0238

CHARTER 3.0% 06/52

CHARTER 4.902% 07725

CIT MORTIAGE FLT e.0Ms #0127
CITIGROUF FLT 5.84% O7AS

CITIGROUFP FLT 6.07% 12135
CITHEROUF FLT &.505% 0585

COTY IMCHFC 4.75%: T2
CREDIT-BASED FLT £ 385% 01/34
CWABS FLT 4.8577% 0536

CWAEBS FLT S610% D35

CWABS FLT S&65% 11M47

CWABS FLT S720% 36

CWABS FLT £.585% 11135

CWABES FLT 74I% D835

OELTAAIR LIMES T 0525

OEUTSCHE ALT-A FLT 5.65% 1238
OIEH DBS S25% 128

EPR 4.5% DEIT

EOT CORP 6.125% 022

EXPELNA 2 55% 0331

EXPEDLA 6. 25% D525

FaIR BAAC CORP 4% D28

FIRET FRAMEL M FLT & E74%% i3S
FORD MOTOR 1.744% 07/24

FORID MOTOR 2.33% 11025

FORD MOTOR 2.386% 0276

UED
UED
LD
UED
UED
UED
UED
UED
UED
UED
UED
UED
UED
UED
UED
UED
UED
UED
UED
UED
UED
LD
UED
UED
UED
UED
UED
UED
UED
UED
UED
UED
UED

ShBEEEEEEEEE

50336
100,000
500,000
200,000
300,000
500,000
100,000

58 514
500,000
3JBB.06E
105350
201 547

48 538
300,000
400,000
800,000
150,000
300,000
100,000
900,000
100,000

09 260
613 16T

01,208
100,000
600,000
131,533

45 500
102508

08 578
404 435
450 54T
600,000
400,000
648 134
500,000

50,000

SE.000
135,000
176,000
100,000
108 086
100000
100000
100,000
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50,504
108,54
568,433
2450

506,155
104,161
58,353

365,307
103,520
196,023

47,3585
=56, 150
58,353
B4 EIS
144,504
315,938
105,438
A2
114,525
100, 524
531,823

83,358

98,750

128,511
44 323
423
24,549

47,738

450, 356

453,500
I, 345

53,00
56,000
134,258
196,722
100,000
196,066
108 425
124,833
124,853

51,83
97,134
457 520
172470

422 378
94,745
50,174

T 154
104 554
195,057

47 628
247 551
339,743
802,779
140 426

95,756
B8, 137
94,108
5,242
433 TI3
7,163
92
572, et
134,24
44,840
24,802
104,673
456 ATH

536,831
407, 330

439,313
47 218
56,524

118,873

177 816
e e

187, 344

108,528

107 419

107,548

0%
O08%
D41%
014%
0%
035%
OL0E%
005%
030%
03%
O00%
016%
0%
0%
OIT%
OETS
0%
OI3%
OL0E%
OE0%
O08%
008%
035%
[iRirg
OL0E%
O48%
LT
0%
[iRirg
000%
038%
03T%
D 45%
034%
OAT%
036%
0%
005%
DLA0%
0L15%
O08%
OL16%
O00%
O00%
OL00%




SANTANDER SICAV
Spétka inwestycyjna o kapitale zmiennym

UITED STATES OF AMERICA jcontiound)

FORID MOTOR 3.25% 0002 =1 4 300,000 326,313 IIT,750 DITH
FORD MOTOR 5.584% 03724 UED 300,000 ir5, 135 250,633 DI5%
FORD MOTOR FLT 4.874% 1224 =1 34 100000 143,704 110,745 D00%
FREMONT HOME FLT £.4% D35 UED 1.0 3 000 50,240 B75.B50 0LTI%
GOLDMAN EACHS VAR 1431 % W37 UED 500.000 500,000 44,178 0.38%
GHAMP TRUET FLT 3.280% 1134 UED TRE4AD 71,058 &0,0e5 D06%
GHAMP TRUET FLT 5.67% 11738 UED 205157 111,257 47 428 008%
GHAMF TRUET FLT 6.145% 11535 UED FLERKD 241,195 23,442 O19%
HOME EQLITY FLT E.415% 11/35 UED TOOLCOD 95,128 BT Del 0E5%
HOME EQLITY FLT E.715% 0335 UED 655.058 H500, 145 HT B DE3%
HEI ABEET FLT 5.8% D437 UED 158,113 104,653 &0, 711 filirg 1
HUDEDM 3.35% 01530 UED 150,000 148,577 110,337 000%
HYATT HOTELS 1.8% 1024 UED 10000 R 97,072 008%
INDYMAC INDE FLT Sbirs 0738 UED 1486230 241,553 230 457 0%
INDYMAC INDE FLT S07% 0237 UED 208 064 231,745 185,783 015%
INDYMAC INDE VAR 3.673% 255 UED 350.e34 336,132 268,237 0%
JFMORGAN CHASE & CO VAR I 50E% (26 UED 500,000 500,000 424 420 040%
JFMORGAN CHARE & CO VAR T % 0530 UED 150,000 164,020 141,250 0A2%
LEHMAN X5 TRUEST FLT S83% 1238 UED 83535 £3,0E20 & B4 005%
LEHMAN X5 TRUEST FLT & 2865% O397 UED 30,404 38,600 38,740 D03%
LIVE MATION &.5% 52T UED 10000 104,000 10,815 008%
LONG BEACH FLT 577% 0488 UED 3TE.96 283,240 241,385 D%
LONG BEACH FLT B 12% 0004 UED 243172 235,572 238,010 DLI0%
MICWEST 3.9% D24 UED 200,000 204,500 198, B3 0LATH
MILEAGE PLUE B.5% 0627 UED 140,000 144,715 140,504 0L12%
MORGAM ETAMLEY FLT 5.81% 10538 UED 524 142 04,273 236,334 0L10%
MORGAM ETAMLEY FLT 5.82% 03T UED 202 428 174,028 138,550 0L12%
MORGAM ETAMLEY FLT 5.87% 037 UED 150,740 &7.263 75,713 D06%
MORGAM ETANLE'Y FLT 5.83% 03738 UED 122378 1048, 337 96 Bl 008%
MORGAM ETANLEY FLT 6. 190% 0135 UED T2 505 &7 454 645, 028 0sa%
MORGAM ETANLE'Y FLT 6.52% 633 UED 9T 402 54,0033 96,544 008%
MORGAM ETANLE'Y VAR 8354 % 08138 UED 388210 133,500 74,180 006%
HATEOMEL GRID PLC 2 95% 0331 UED 400,000 20,544 335444 OIH%
HEW CENTURY FLT E.4% 11034 UED 504062 454 146 A58, 2 D41%
HEW CENTURY FLT £.415% DAA5 UED TOLCOD T00,000 62 80 &M%
HIESAN WOTOR 1.85%: 0026 UED 10000 90,5978 £0.872 filirg 1
HOAASTAR FLT 5 63% 0987 UED 50177 48,652 40,510 00a%
OMEGS 4 75% 01128 UED 150,000 163,872 144,411 0A2%
OHECH INC 2.35% D121 UED 10000 90,657 106, B30 000%
CPTION ORE FLT 561% 08737 UED 477220 #4205 431,544 035%
CPTION ORE FLT SE0% 02737 UED T18.54T &10,7ET 500,516 D42%
CPTION OKE FLT S60% 08/37 UED 23051 164,734 130,576 0L1t%
CPTION ORE FLT &.1% 1235 UED 558004 556,508 535,065 04a%
CPTION ORE FLT 8.25% 00735 UED 474 264 473,678 448,535 03IT%
CRIGANDN & 4.125% 0478 UED 400,000 400,000 8,557 0L3T%

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych




SANTANDER SICAV
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UWITED ETATES OF AMERICA [coniiouasd)

CWRIT MORTGAGE FLT 5.75% 00737 UED 313338 =3,23 FIi Al OIZI%
FACIFIC GAS 32555 0631 UED 400000 9,152 38, TETY OLZ0%
FACIFIC GAS 3. 5% 080 UED 100,000 94,504 73,353 006%
FACIFIC GAS 3. 75% 0842 UED 1000 103,500 74,078 0O06%
FACIFIC GAS 4.55% O07/30 UED TOHLO00 TE284T BET 318 055%
FARK 4 575% 0530 UED 400 000 400,004 370,556 03
PEMEBE TRUCK 4.45% 0128 UED 200000 20,322 195,578 016%
RALlI BEREE FLT 5.21% 01737 UED B4 4TE 77,004 BT OL0E%
RALlI BERIEE 'WAR & 17 5% 04937 UED 103114 74,500 o, TE OL0E%
RAMP SERIES FLT £.21% 0537 UED 101,231 90,551 90,252 O0E%
REMAISANCE ETEF 5.586% 11538 UED 1.281.274 [ = 447 377 OIT%
EANDIM AESET FLT 2.165% 03135 UED 103,355 54 534 93,01 0%
EANDIM AESET FLT &.145% 1137 UED 568290 550, 337 540,506 045%
SANDM AESET FLT 8. 445% 12534 UED 476088 40,830 415,028 035%
EECURITIEED FLT 5.75%. 07136 UED 08 244 24,821 80453 [1Erg
SECURITEEED FLT B.145% 10635 UED 428332 4IT TET 406 045 024%
SOUNDAVIEW HOME FLT 5.62% 0aiay UED TA533 &8, 758 8817 0O06%
SOURNDVIEW HOME FLT S.84% OFIET UED 368 E62 1,243 315,073 OIE%
SOUNDVIEW HOME FLT 5.57% 1073 UED Tii3z 8,127 E8,507 006%
SOUNDVIEW HOME FLT &.22% 033 UED 575470 575,470 523,873 047%
SOUTHERN 2. 7% 0430 UED 1000 94,751 94 28 O0E%
EOUTHERH 2. 7% 0825 LS 200 000 213,530 195,975 0L16%
BFECIALTY FLT S 77% 1187 LUED 568,136 ¥4 127 311,775 OI6%
SPFIRIT 4.6% D32 UED 200000 218,024 1774 015%
ETANDARD Z35% 1128 EUR 150,000 166,501 157,159 0L13%
ETRUACTURED FLT 5 E25% 036 UED 125250 93,107 78,132 006%
ETRUACTURED FLT 5E3% 0T ME UED B& 583 72,260 71448 006%
EYNOCHROMY 205% 12027 UED 300,000 334,125 220877 OI3%
EMMCHARONY 4 5% 07125 UED 150,000 160,588 148 527 O12%
EYETEM I 4% 1235 UED 100,000 90, 87 93,143 O0E%
THA CHMAZ EINGLE 4% 1245 UED 300000 3,430 408 3437 447 286%
THA GHMAZ EINGLE 5% 1245 UED 1,000,000 =4 B2 i, 136 OEI%
THA CHMAZ EINGLE 5.5% 1240 UED 2 B0L000 2,566,120 2,619,100 2 18%
THA CHMAZ EINGLE &% 1245 UED 3300000 3,323,504 3,355,816 27T0%
THA UKMEE EIMNGLE FAMILY 3% 1240 UED 3300 000 2,848 875 2,834 135 236%
THA LUMBE BIMNGLE FAMILY 3.5% 125 UED 2 100000 1,853,381 1,526, 750 1 80%
THA LIMBE EGLE FAMILY 4% 1240 UED 3 200000 3,34 624 3,554 414 2 50%
THA UWBE EIMCLE FAMILY 4.5% 1243 UED 5500000 5,08, 5,335,215 4.44%
THA LIMBE BMGELE FAMILY 5 0% 1245 LS B 00000 8,510,844 8,513 556 T 0%
TD EYNHEX 2.375% (&35 UED SE0L000 400,000 35,533 0%
TEGHA INC 4.625% D328 UED 1000 104,004 93,532 O0E%
THOSLE WFSA 2.05% D278 UED 100000 94, a7 90,222 0%
THOELE L84 2 25% 1131 UED 200,000 197,358 186 621 014%
THOELE L84 3.6% 1180 UED 100,000 30,745 72,887 006%
UNITED AIRLINEE 4. 8535% D420 UED 300,000 300,000 220,524 OI3%

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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Spétka inwestycyjna o kapitale zmiennym

UNITED AIRLINES 5 8765% 10527

US FOODE 4 628% DE30

WG] 4.525% D628

WABTEC 1.28% 1427

WARILY FLT 5.7 0% 0437

WAL MORTGAGE FLT 4.426% 084&
WAL MORTGAGE YAR 4.465% 0558
WARNERMEDIA 3.638% 0325

WELLS FARGD & VAR 4.4T8% 0471
WELLE FARGD FLT 5.50% 04537
WELLS FARGO FLT 6.0 5% D4537
WkAG 2 28% 0RA

WPG ELROBOMD 1.356% 0425
TOTAL UMITED ETATES OF AMERICA

Razem Obligacje

Obligacje skarbowe

Brazylia

FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL 0% 0124
FEDERATIVE REPUBLIC OF BRATL 0% 0724
TOTAL BRATL

Republika Dominikany
DOMINICAN REPUBLIC 5.3% O1M1

TOTAL DOMIMIC AN REPUBLIC

Wegry
MATIONAL BANK OF HUNGARY % 01724

TOTAL HUNGARY

Izrael

STATE OF ISRAEL 5% 10/
TOTAL ISRAEL
Meksyk

UNITED MEXICAN STATES 3% 1255
UNITED MEXICAN STATES 2% 11738
UNITED MEXICAN STATES 6.38% 02735
TOTAL MEXICO

Rumunia
ROMUAMLA 1.78% 0730
TOTAL ROIRAMLS

Republika Potudniowej Afryki
REPUBLIC OF S0OUTH AFRICA 10.6% 1276

REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 4 85% 09
TOTAL S0UTH AFRICA

Turcja

REPUBLIC OF TURKEY 6.28% 0&a'24
TOTAL TURKEY

usD
usD
usD
EUR
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
EUR
EUR

EE

ush

EUR

258

EUR

usD

UsD

A3 887 352, B0 AT ARG 02T
00,000 300,000 279864 023%
200,000 214,800 166,575 0. 16%
00,000 33,82 05874 b28%
1,183,170 580, 882 481,147 0.38%
189,110 17,840 18,068 G4
433,354 432,813 361,85 0L30%
200,000 2000, 000 185,764 0. 16%
00,000 845879 BT A2 056
A58 816 54, 406 s 4T 0%
1,100,000 08,375 T4a914 D%
400,000 473,840 JpR a2y 032
200,000 220,308 202424 0.1 %
TT, 760,745 F3,371 280 E1.01%
109,426,081 100,873,288 BABE%
250,000 483 FET 514,434 043%
1,080,000 2,109,377 2,114,797 1.76%
2591 B4 2B 251 219%
180,000 150,500 130,128 0.1 18
150,000 130,128 0.1 1%
583,000,000 158G, s 1,684 944 1.40%
158G, s 1,684 944 1.40%
e fiifi] 526, BET B4 E11 04T
26, BET B4 E11 04T
1,580,000 44,348 TEATAT 00
240,000 107, 415 110,714 0088
200,000 1949, 2854 210,018 0.1 MG
951,07 1,044 515 0L86%
400,000 471,744 388 128 0U30%
471,744 388 128 0U30%
4T, 000,000 3 558,801 2, BE 034 224%
400,000 412,680 ITE 006 0318
3 560 A 3,089,138 255%
250,000 261,780 281578 021%
261,780 281578 021%
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Stany Zjednoczone
GOLDEM 5T 2 880 % 0629 LS ETa i 400, 000 353 500 D289%
GOLDEM ST 2. 748% 0604 USDh 200,000 200,000 158, TE2 014%
TORACCD 3.807% 0834 LS 100,000 100, Do 21,170 DO
UNITED STATES OF AMERICH 0ATEY 0428 USDh 300,000 300,489 253 939 024%
UNITED STATES OF AMERICA 0UATEYS 11525 LS 1, 700, 000 1822 187 1,578 504 1.31%
UNITED STATES OF AMERICA 0U5582% 07722 LS 2 B0 000 2818432 2 B9 508 209%
UNITED STATES OF AMERICA 1.147% 0123 LS 2 400 000 286 T30 2,349 280 1.958%
UNITED STATES OF AMERICA 1.378% 07723 LS 2,200,000 bl e | 22 180 1.88%
UNITED STATES OF AMERICA 1.5% 1024 ush 1, 100,000 1,076,847 1,070,223 DA%
UNITED STATES OF AMERICA 1 878% 0241 UsSh 8 500,000 4 448 01T 4 029 156 338%
UNITED STATES OF AMERICA 2% D624 ush 4 BO0, 000 4 406, 59 4429970 3 ES%
TOTAL UNITED STATES OF AMERICA 186TE,AT4 19,1385 77 18.590%

Obligacje skarbowe razem 30,284,942 28,855 038 99

Razem Zbywalne papiery wartoiciowe dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie 128,710,023 128,732326 107.85%

lub znajdujace sie w obrocie na innym rynku regulowanym

Fundusze inwestycyjne

Irlandia
PIMICO SELECT FURMDSE PLC LED 1,131,135 11,257, 044 11,271,163 BT
TOTAL IRELAND 11,257, 044 11,271,763 BAT%
Razem Fundusze inwestycyjne 11,267,044 11,271,763 AT
Inwestycje razem 1860 967 06T 141,004088  11722%

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

Klasyfikacja geograficzna inwestycji na dzien 31 grudnia 2024

w % wartosci aktywow netto

STANY ZJEDNOCZONE 72.68%
IRLANDIA 10.87%
PERU 4.66%
WIELKA BRYTANIA 3.80%
BRAZYLIA 3.20%
RPA 2.46%
LUXEMBOURG 1.75%
FRANCJA 1.72%
JAPONIA 1.61%
MEKSYK 1.00%
WLOCHY 0.95%
KAJMANY 0.95%
SZWAICARIA 0.66%
NIEMCY 0.61%
BERMUDA 0.54%
HOLANDIA 0.51%
SZWECJA 0.42%
IZRAEL 0.41%
RUMUNIA 0.26%
AUSTRALIA 0.26%
BELGIA 0.24%
TURCJA 0.23%
BULGARIA 0.22%
DANIA 0.18%
KANADA 0.18%
REPUBLIKA CZESKA 0.17%
JERSEY 0.17%
REPUBLIKA DOMINIKANY 0.10%
FINLANDIA 0.08%
PONADNARODOWE 0.03%
Razem 110.92%

Klasyfikacja ekonomiczna inwestycji na dzien 31 grudnia 2024

UMBS TBA

Obligacje niekonwertowalne

Kredyt hipoteczny pod zastaw domu
Noty skarbowe

Otwarty fundusz inwestycyjny

Bony skarbowe (treasury bills)

Dtug suwerenny (panstwowy)

GNMA Il TBA

Banki i finanse

Emisje prywatne

Obligacje skarbowe

Pozarzadowe

Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej
Obligacje zabezpieczone pozyczkami
Krétkoterminowe weksle (z odsetkami)
Dzierzawa sprzetu

Obligacja dochodowa

Inne

Przemystowe

Razem

w % wartosci aktywow netto
18.12%
14.96%
13.20%
11.39%

9.57%
9.28%
9.26%
6.46%
5.18%
3.54%
2.87%
2.01%
1.72%
1.14%
0.99%
0.52%
0.47%
0.16%
0.08%
110.92%




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER FUTURE WEALTH

Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2024

Wartos¢ %
Koszt USD  rynkowa wartosci
Waluta Iloéé Opis usD aktywow
netto
Fundusze inwestycyjne
Francja
LYXOR NEW ENERGY DR EUR 3,727 130,850 98,725 0.14%
TOTAL FRANCE 130,850 99,725 0.14%
Irlandia
ISHARES DIGITALISATION UsD 459,996 4,044,305 4 862158 5.94%
ISHARES ELECTRIC UsD 396,956 3,014,239 3,007,339 4.31%
JANUS GLOBAL LIFE SCIENCES FUND OPEN-END UsD 264,200 2,604,259 2,450,343 3.56%
FUMD: USD
KBI GLOBAL SUSTM INFR-AD usD T7.565 761,091 708,954 1.02%
L&G CYBER SECURITY UCITS UsD 95,011 2,231,425 2,732,516 3.92%
NEUBERGER BERMAM EUR 244755 3,411,963 4 509,366 5.4T%
TOTAL IRELAND 16,267,582 18,302,176 26.22%
Luksemburg
ALLIAMZ GLOBAL EUR 712 1,678,524 2,265,137 3.25%
AXA WORLD FUMDS - FRAMLINGTON ROBOTECH OPEN- UsD 17.065 4,047,235 4,516,583 6.48%
END
BELLEYUE FUNDS LUX - BELLEVUE DIGITAL HEALTH UsD 8,952 1,701,370 1,702,120 2.44%
BNP PARIBAS EASY ECPI CIRCULAR ECONOMY LEADERS EUR 211,292 3,561,819 4,210,888 6.04%
BNP PARIBAS FUNDS - AQUA EUR 4516 1,738,404 1,501,586 2.58%
BNP PARIBAS FUNDS - ENERGY TRANSITION OPEN- EUR 194 214,575 107,836 0.15%
END FUND
BMP PARIBAS FUNDS - SMART FOOD OPEN-END EUR 2,690 411,531 397,254 0.57%
FUMD EUR
CANDRIAM EQUITIES L ONCOLOGY IMPACT OPEN- UsD 592 1,403,059 1,290,108 1.85%
END FUMD
CPR INVEST - GLOBAL EUR 12 2,217,089 2,279,005 3.2T%
DWS INVEST GLOBAL EUR 4,150 550,093 522,866 0.75%
EDMOND DE ROTHSCHILD EUR 10676 1,426,558 1,694,475 2.43%
FRAMKLIM TEMPLETOM INVESTMENT FUNDS - FRANKLIN UsD 20011 3,269,505 3,753,309 5.38%
GAM MULTISTOCK - LUXURY BRANDS EQUITY OPEN-END UsD 3665 1,072,742 1,120,208 1.61%
GOLDMAM SACHS SICAY UsD 128,572 3,664,970 4,226,156 6.06%
INVESCO ASIA CONSUMER UsD 44 066 580,738 534,813 1.20%
JPMORGAN FUNDS - THEMATICS EUR 1.082 94,721 65,752 0.09%
LY XOR MSCI WORLD UsD 4746 3,301,574 4,389,480 6.29%
MINETY OME GLOBAL UsD 108,084 2,107,049 2,048,192 2.94%
MINETY OME GLOBAL STRATEGY FUND EUR 25,103 2,210,945 2,185,828 313%
MORDEA 1 SICAV - GLOBAL CLIMATE AND ENVIROMMENT EUR 27 51T 1,048,564 1,105,777 1.58%
PICTET - SECURITY EUR 7,394 3,156,265 3,208,722 4.60%
ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS - ROBECOSAM EUR 6,559 2,219,563 2,151,131 3.08%
ROBECO CAPITAL GROWTH NEW WORLD FINANCIALS UsD 15,160 2,951,128 3,545,757 5.08%
TEMFLETOMN GLOBAL CLIMATE EUR 63,826 704,254 679,431 0.98%
TOTAL LUXEMBOURG 46,141,613 50,103,210 71.85%
Fundusze inwestycyjne ogétem 62,540,350 68,505,111 98.21%
Inwestycje ogétem 62,540,350 68,505,111 98.21%




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER FUTURE WEALTH

Klasyfikacja geograficzna inwestycji na dzien 31 grudnia 2024

% WAN

Luksemburg 71.85%
Irlandia 26.22%
Francja 0.14%
Razem 98.21%

Ekonomiczna klasyfikacja inwestycji na dzien 31 grudnia 2024

% WAN

Fundusze inwestycyjne 70.57%
ETF 27.64%

Total 98.21%




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER PROSPERITY

Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2024

Wartos¢ %

Ilos¢/Nominalna Koszt rynkowa wartosci

Opis Waluta wartos¢ usD usb aktywow
netto

Papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na oficjalnej gietdzie papieréw warto$ciowych lub notowane na innym regulowanym rynku
Akcje

Belgia

ELIA GROUP SAMNY COMMON EUR 3,665 454,501 282,356 0.95%
TOTAL BELGIUM 454,501 282,356 0.95%
Brazylia

SLC AGRICOLA SA COMMON BRL 108,686 431,352 310,708 1.04%
TOTAL BRAZIL 431,352 310,708 1.04%
Chile

AGUAS ANDINAS SA COMMON CLP 1,387,051 350,409 417,709 1.40%

BANCO SANTAMDER CHILE CLP 10,454,261 477137 498,636 1.67%

TOTAL CHILE 327,546 916,345 3.07%
Dania

NOVO NORDISK AJS COMMON DKEK 3488 241,357 302,323 1.01%
TOTAL DENMARK 241,357 302,323 1.01%
Francja

DAMOMNE S& COMMON STOCK EUR 8,701 495,684 586,724 1.96%

DASSAULT SYSTEMES SE EUR 11.202 443,105 388.589 1.30%

TOTAL FRANCE 938,789 875,313 3.26%
Niemcy

KION GROUP AG COMMON EUR 10,445 384,224 344,680 1.15%

LEG IMMCBILIEM SE EUR 6458 430,011 549,559 1.84%

MERCK KGAA COMMON STOCK EUR 2,838 494 557 411,131 1.38%

YOMOWIA SE COMMON STOCK EUR 20,787 502,703 £31,111 2.11%

TOTAL GERMANY 1,811,495 1,836,491 5.48%
Irlandia

GLAMBIA PLC COMMON STOCK EUR 23,367 305,445 322,540 1.08%
MEDTRONIC PLC COMMON UsD 4,683 374,742 IT4,078 1.25%

TOTAL IRELAND 680,190 696,618 2.33%




SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Japonia

CHUGAI PHARMACEUTICAL CO
KIKKOMAN CORF COMMORN
KURITA WATER INDUSTRIES
LION CORP COMMON STOCK JPY
MISSIN FOODS HOLDINGS CO

OTSUKA HOLDINGS CO LTD COMMON STOCK JPY

UNICHARM CORP COMMON
TOTAL JAPAN

Meksyk

AMERICA MOVIL SAB DE CV

COCA-COLA FEMSA SAB DE CV ADR USD O

GENTERA SAB DE CV COMMON
TOTAL MEXICO

Norwegia
SALMAR ASA COMMON STOCK NOK 0.25
TOTAL NORWAY

Hiszpania

ACCIONA 5A COMMON STOCK
TOTAL SPAIN

Szwecja

ESSITY AB COMMON STOCK
TOTAL SWEDEN

Szwajcaria

GEBERIT AG COMMON STOCK
TOTAL SWITZERLAND

Holandia

QIAGEM NV COMMON STOCK EUR 0.01
TOTAL THE NETHERLAMDS

Wielka Brytania

AIRTEL AFRICA PLC COMMON
ASTRAZENECA PLC COMMON
CONVATEC GROUP FPLC
PEARSON PLC COMMON STOCK
UNILEVER PLC CCOMMON
TOTAL UNITED KINGDHOM

=
JEY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

MOK

EUR

CHF

EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

14,600 457,099 650,200 2.18%
37,100 418,692 416,065 1.38%
11,600 457,911 409,203 1.37%
43,200 387,552 454 474 162%
13,600 412,110 330,827 1.11%
B.900 354,293 457,020 1.63%
40,500 430,330 335,853 1.12%
2,977,987 3,113,442 10.42%

792446 633,916 570,488 1.91%
7650 672,237 595,559 1.99%
394 481 432,064 461,032 1.54%
1,760,217 1,627,379 5.44%

12,280 630,277 584,885 1.96%
650,277 584,885 1.96%

2,963 493122 333,512 1.12%
493,122 333,512 1.12%

14,819 355,019 396,586 1.33%
355,019 396,586 1.33%

748 386,217 424740 142%
386,217 424 740 1.42%

10,022 435,074 446,712 1.50%
455,074 446,712 1.50%

488,771 662,399 695 387 2.33%
4013 526,110 526,109 1.76%
118,972 336,364 329,589 1.10%
46,091 510,848 740,026 2.48%
8,376 433,176 477,080 1.60%
2,468 897 2,768,201 9.27%




SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Stany Zjednoczone

AMGEM INC COMMOCN STOCK
BOSTOM SCIEMTIFIC CORP
COLGATE-PALMOLIVE CO
DANMAHER CORP COMMOMN
DEXCOM INC COMMOM STOCK
FIRST SOLAR INC COMMOM
INTERMATIOMNAL BUSIMESS
INTUITIVE SURGICAL INC
LAUREATE EDUCATION INC
MERCADCLIBRE INC COMMON
MERCK & CO INC COMMON
NVIDIA CORP COMMON STOCK
REGEMNEROMN
SHERWIN-WILLIAMS CO/THE
STRIDE IMC COMMON STOCK

YERTEX PHARMACEUTICALS INC COMMOMN STOCK

USD 0.01

WASTE MANAGEMENT INC

TOTAL UMITED STATES OF AMERICA
Akcje ogétem

ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO OFICJALNEG
O NOTOWANIA NA GIELDZIE LUB ZNAJDUJACE SIE W OBROCIE NA

INNYM RYNKU REGULOWANYM - OGOLEM

Fundusze inwestycyjne

Wielka Brytania

UNITED KINGDOM

SEGRO PLC REIT GBF 10
UNITE GROUP PLC/THE REIT
TOTAL UNITED KINGDCM

Stany Zjednoczone

EQUINIX INC REIT USD 0.001

SUN COMMURNITIES INC REIT
WVENTAS INC REIT USD 0.23
WELLTOWER IMC

TOTAL UMITED STATES OF AMERICA

Fundusze inwestycyjne ogétem

Inwestycje ogétem

GBP
GBP

1,532 410,047 399,300 1.34%
7689 388,593 686,781 2.30%
6,366 498,771 578,733 1.94%
1,755 471,359 402,860 1.35%
8,309 770,371 646,191 2.16%
3,005 543,755 525,601 1.77%
2558 383,348 562,325 1.88%
1,405 362,003 733,354 2.45%
30,452 366,525 556,867 1.86%
3a 627,948 540,740 1.81%
4310 450,602 428,758 1.44%
10,688 238,634 1,462,152 4.90%
519 395,112 369,699 1.24%
1.540 375,566 523482 1.75%
11.384 457,699 1,183,139 3.96%
1,040 472,479 418,508 1.40%
2434 413,596 491,157 1.64%
7,726,708 10,514,055 35.19%
22,658,748 25,629,669 85.79%
22,658,748 25,629,669 85.79%

51,089 518,241 448 743 1.50%
42671 497,930 431,003 1.44%
1,016,171 879,746 2.94%
541 470,032 510,103 1.71%
2,689 392,508 355,260 1.19%
9,996 433,660 558,664 187%
5,344 411,316 673,504 2.25%
1,727,516 2,127,531 7.12%

2,743,687 3,007,277 10.06%

25,402,435 28,636,946 95.85%




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER PROSPERITY

Klasyfikacja geograficzna inwestycji na dzien 31 grudnia 2024

% WAN

Stany Zjednoczone 42.31%
Wielka Brytania 12.21%
Japonia 10.42%
Niemcy 6.48%
Meksyk 5.44%
Francja 3.26%
Chile 3.07%
Irlandia 2.33%
Norwegia 1.96%
Holandia 1.50%
Szwajcaria 1.42%
Szwecja 1.33%
Hiszpania 1.12%
Brazylia 1.04%
Dania 1.01%
Belgia 0.95%
Razem 95.85%

Ekonomiczna klasyfikacja inwestycji na dzien 31 grudnia 2024

% WAN

Zywnosé/gospodarstwo domowe 16.54%
Zdrowie/osobiste 16.08%
Elektryka i elektronika 11.01%
Fundusze inwestycyjne rynku nieruchomosci 10.06%
Wypoczynek/turystyka 8.30%
Podzespoty elektroniczne 6.67%
Telekomunikacja 4.24%
Nieruchomosci 3.95%
Przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej 3.47%
Przetwarzanie danych 3.18%
Maszyny i inzynieria 2.52%
Handel detaliczny 1.81%
Chemikalia 1.75%
Bankowos$¢ 1.67%
Akcje zwykte 1.64%
Ustugi finansowe 1.54%
Materiaty budowlane 1.42%

Total 95.85%




SANTANDER SICAV

Spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym

ZESTAWIENIE INWESTYCJI na 31 grudnia 2024

SANTANDER US EQUITY ESG

Opis Waluta 1loéé Koszt w USD Wartos¢ % wartosci
rynkowa aktywow
wUusb netto
Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie lub znajdujgce sie w obrocie na innym rynku regulowanym
AKCIJE
Kanada
SHOPIFY INC COMMON STOCK usD 6.059 594,081 544,253 1.21%
TOTAL CAMADA 594,081 544,253 1.21%
Irlandia
CRH PLC COMMON STOCK EUR UsD 5.843 434 217 540,554 1.01%
LIMDE PLC UsD 1.440 515,528 502,585 1.13%
TOTAL IRELAND 1,110,045 1,143,479 2.14%
Holandia
SCHLUMBERGER NV COMMON UsD 14.517 §63,609 556,582 1.04%
TOTAL NETHERLAMDS ANTILLES 663,609 556,582 1.04%
Wielka Brytania
ROYALTY PHARMA PLC UsD 13,064 3rD,822 333,263 0.62%
TOTAL UNITED KINGDHOM 370,822 333,263 0.62%
Stany Zjednoczone
ADOBE INC COMMON STOCK usD 710 351,368 315,723 0.59%
ALPHABET INC COMMON STOCK USD usD 11,980 1,856,407 2,283,376 4.27%
AMAZOMN.COM INC COMMON usD 12,999 2,407 625 2,851,851 3.34%
APPLE INC COMMON STOCK usD 13,826 3,017,166 3,462 307 5.48%
ARAMARK COMMON STOCK USD usD 13,366 516,300 498 685 0.93%
BROADCOM INC COMMON usD 6,669 913,474 1,546,141 2.89%
CATERPILLAR INC COMMON usD 2,405 845,577 872,438 1.63%
CHEVROMN CORP COMMON usD 1,720 272,890 249125 0.47%
CITIGROUP INC COMMON usD B.139 577,302 572904 1.07%
COCA-COLA COITHE COMMON usD 14,684 918,102 914,226 1.71%
COLGATE-PALMOLIVE CO usD 5.240 509,851 476,368 0.89%
DEXCOM INC COMMON STOCK UsD 6,492 509,125 504,583 0.94%
DR HORTON INC COMMON usD 2,993 450,905 418,481 0.78%
DTE ENERGY CO COMMON UsD 3.018 361,010 364,182 0.68%
ELILILLY & CO COMMON usD 1,461 1,034,149 1,127,892 2.11%
EXXOHN MOBIL CORP COMMON usD 6,147 696,029 661,233 1.24%
GOLDMAMN SACHS GROUP usD 1,424 699,621 815,411 1.53%
HOME DEPOT INC/THE usD 2,252 562,895 §76,005 1.64%
INTERCONTINENTAL usD 5131 776,300 764,570 1.43%
INTERMATIONAL BUSIMNESS usD 3.278 538,297 720,603 1.35%
INTUITIVE SURGICAL IMC usD 1,277 572,202 B66, 543 1.25%
JPMORGAMN CHASE & CO usD 5.205 1,123,738 1,247,691 2.34%
MASTERCARD INC COMMON STOCK USD 0.0001 UsD 1,828 946,474 962,570 1.80%
MCDOMNALD'S CORP COMMORN UsD 2,230 633,177 546,455 1.21%
MERCK & CO INC COMMON usD 9,652 1,046,753 960,181 1.50%
META PLATFORMS INC UsD 1,308 776177 764,676 1.43%
MICROSOFT CORP COMMOMN usD 9,304 3,712,823 3,921,634 7.32%
MORGAN STANLEY COMMON usD 5,639 658,085 734,079 1.37%
METFLEX INC COMMON STOCK usD 1,328 943,387 1,183,673 2.22%
MVIDNA CORP COMMON STOCK usD 27,047 2,643,239 3,632,142 6.80%

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych




SANTANDER SICAV

Spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym

OTIS WORLDWIDE CORP COMMON STOCK USD 0.01 Us
PROCTER & GAMELE CO/THE s
SALESFORCE.COM INC Us
SENTINELOME INC COMMON STOCK USD 0.0001 Us
SERVICEMOW INC COMMON us
SHERWIN-WILLIAMS CO/THE us
THERMO FISHER SCIENTIFIC us
T-MOBILE US INC COMMON s
TRAVELERS CO5 INC/THE us
UBER TECHNCOLOGIES IMNC s
UNITEDHEALTH GROUP IMC s
VERTEX PHARMACEUTICALS INC COMMON STOCK s
UsD 0.0

WALMART INC COMMON STOCK s
WASTE MANAGEMENT INC us
WESTINGHOUSE AIR BRAKE s

TOTAL UMITED STATES OF AMERICA

AKCJE OGOLEM

ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO OFICJALNEGO
NOTOWANIA NA GIELDZIE LUB ZNAJDUJACE SIE W OBROCIE NA INNYM
REGULOWANYM RYNKU

FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Irlandia

SPOR S&P 400 U.S. MID CAP UCITS ETF ETP USD UsD
TOTAL IRELAND

Stany Zjednoczone
AMERICAN TOWER CORP REIT uspD
TOTAL UMITED STATES OF AMERICA

Fundusze inwestycyjne ogétem

INWESTYCJE RAZEM

4946 438,355 438,048 0.86%
4954 337,743 335,568 1.56%
2,009 582,196 671,669 1.26%
16,252 424 301 360,754 0.68%
576 502,961 610,629 1.14%
2148 752,312 730,510 1.37%
729 386,874 379,245 0.71%
5,030 1,028,349 1,110,272 2.08%
3,451 504,397 831,311 1.56%
7,839 561,488 478,880 0.90%
1,606 360,819 312411 1.52%
1,091 503,476 435 346 0.82%
9.10& 699,820 322908 1.54%
2,327 431,014 4659 565 0.568%
3,296 554,729 624 889 1.17%
40,999,581 44 652,097 83.56%
43,738,418 7,329,674 88.57%
43,738,418 7,329,674 88.57%
14631 1,421,204 1,404,578 2.63%
1,491,204 1,404 576 2.63%
2,960 622 667 542824 1.02%
622,667 542824 1.02%

2,113,871 1,947,470 3.65%

45,852,289 49,277,144 92.22%

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych




SANTANDER SICAV

Spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER US EQUITY ESG

KLASYFIKACJA GEOGRAFICZNA INWESTYCJI na 31 grudnia 2024 roku

% aktywow netto

STANY ZJEDNOCZONE 84.58%
IRLANDIA 4.77%
KANADA 1.21%
ANTYLE HOLENDERSKIE 1.04%
WIELKA BRYTANIA 0.62%
Razem 92.22%

Klasyfikacja ekonomiczna inwestycji na dzien 31 grudnia 2024 roku

% aktywéw netto

Przetwarzanie danych 12.34%
Akcje zwykte 11.81%
Komponenty elektroniczne 9.69%
Elektryka i elektronika 9.38%
Handel 6.98%
Zdrowie 6.87%
Zywnos¢/gospodarstwo domowe 5.70%
Ustugi finansowe 4.33%
Maszyny i inzynieria 3.66%
Bankowos¢ 3.41%
Zrodta energii 2.75%
ETF-y 2.63%
Srodki chemiczne 2.50%
Czas wolny/turystyka 2.14%
Telekomunikacja 2.08%
Ubezpieczenia 1.56%
REITs (fundusze inwestycyjne w nieruchomosci) 1.02%
Materiaty budowlane 1.01%
Transport (morski) 0.90%
Budownictwo mieszkalne 0.78%
Narzedzia 0.68%
Razem 92.22%

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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Spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO SHORT DURATION DOLLAR

ZESTAWIENIE INWESTYCJI na 31 grudnia 2024

Opis Waluta Ilos¢ Koszt w Warto$¢ % wartosci
usb rynkowa aktywoéw
w USD netto

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie lub znajdujgce sie w obrocie na innym rynku
regulowanym

OBLIGACIJE
Australia
ALSTRALIA & NEW ZEALAMD BANKING 4 5207 02/25 Uso 4 306,000 4,308,000 4 305 083 066
MEM GO LTD CALLABLE MEDIUM TERM NOTE FIXED 4% UsoD 1,035,000 1,033,234 1,015,358 0L16%
SCENTRE GROUFP TRUST 1/ SCENTRE GROUP TRUST 2 ush 8,474 000 5,440,301 6,452 225 0RE%
TOTAL AUSTRALIA 11,787,535 11,772 666 1.81%
Kanada
BAMK OF MOMTREAL CALLABLE NOTES WARIABLE UsD 4 670,000 4 070,000 4871642 0.76%
BAMK OF MOMNTREAL FLT 5.8483% 01/25 UsD 1,003,000 1,002 2870 1,993.000 0.31%
BAME OF MOMNTREAL MEDIUM TERM MOTE VARIABLE UsD BEE,000 520,354 E2g 000 0.00%
BAME OF MOWA SCOTIA 4.75% 02/20 usoD 2,533,000 2,532,180 2,534.702 0.30%
BANE OF MCWA SCOTIA FLT 5.843% 01/25 usoD 1,020,000 1,018,834 1,020,052 0.16%
BANE OF NCWR SCOTIA FLT 5.282% 04/25 usoD &00,000 600,000 801.033 0.08%
ﬁ.éyréglm IMPERIAL BANK OF COMMERCE CALLABLE UsD 2 058,000 2,058,000 2,088 250 0.46%
CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE MOTES FIXED ush 8,062,000 6,053,458 6,081,535 0.B3%
FEDERATION DES CAISSES QUEBEC FLT 5.2738% 01728 ush 5,673,000 5673182 5,873,810 0.87T%
:L?EG‘}EA INTERMATIOMAL INC CALLABLE NOTES FIXED ush BaD,000 833,130 A5 TT 0.16%
ROYAL BAMK OF CAMADS FLT 5.813% 01/25 UsD 5,001,000 E,000,082 5,001 505 0.78%
ROYAL BAME OF CANADA MEDIUM TERM NOTE usn 1,848,000 1,842 422 1,842 808 0.30%
FIXED 1.6%
TOTAL CAMADA 34,413 8RO 34,432 504 5 20%.
Dania
DAMSKE BAMK A'S CALLABLE MEDIUM TERM MOTE uUsD 4,705,000 4 857,880 4 838 760 0743
VARIABLE
TOTAL DEMMARE 4 857,880 4 838 76O 0743
Francja
AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT EPIC UsD 8,200,000 5,228,318 £,232.126 0.B5%
MEDIUM TERM
BANCUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 54 4.835% UsD 1,735,000 1,735,000 1,738 762 0.27%
01726
BANCQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 54 NOTES usoD 3,588,000 3,580,010 3,577.410 0.55%
FIXED
BPCE 54 5.029% 01/25 uso 3,845,000 3,846,000 3,848 354 0.60%
BPCE SA BOND FIXED 1.825% 14/JAN/2026 USD 1000 uso DRE, 000 0R4,833 035008 0.15%
BPFCE SA MOTES FIXED 5.2033% 18JAN/Z0ZT USD 1000 UsD 250,000 250,000 251,316 0.043%
BPCE 5A NOTES FLT 6.282% 0925 usoD 2 507,000 2,507,000 2.517.875 0.28%
CREDIT AGRICOLE S& 5.5658% 02/25 usoD 8,628,000 5,629, 000 6,835.472 1.02%
CREDIT AGRICOLE S4 NOTES FIXED 5.589% O5/JUL2025 usoD 536,000 546,506 547 457 0.08%
SOCIETE GEMERALE 52 MEDIUM TERM NOTE FIXED UsD 1,206,000 1,182,442 1,185.360 018%
1.375%
SOCIETE GEMERALE S8 MOTES FIXED 4 3513 13/JUN2025 UsD 1,564,000 1,555,580 1,581 242 0243
TOTAL FRANCE 20,034,580 20,053,370 4 45%

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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Spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Niemcy
BMW US CAPITAL FLT 5.878% 0825 Ush 5,616,000 5,618, 000 50286527 0LBE%
BMW US CAPITAL LLC CALLABLE MOTES FIXED 4.6% Ush 1,620,000 1,628,388 1,821,682 026%
BMWY US CAPITAL LLC NOTES WVARIABLE 02/AFPRI2I2E USD usD Bzz,000 Q22 000 B22 341 0145
BAMWY US CAPITAL LLC NOTES VARIABLE 13/AUG202E USD usD 2 652,000 2,852,000 2,882 165 04153
MERCEDES-BEMEZ 5.375% 0825 Ush 2,538,000 2,537,742 2,548 625 0.3
MERCEDES-BEMZ FINAMNCE NORTH AMERICA LLC usD 1.580,000 1,888,232 1,883,010 028%
CALLAEBLE
MERCEDES-BEMZ FLT 5.836% 08/25 usD 1,700,000 1,700,503 1,702 270 025%
TOTAL GERMANY 16,944,855 16,879,120 2.60%
Irlandia
ACCENTURE CAPITAL INC CALLAELE MOTES FIXED 2.8% Uso 731,000 T30,135 T20,452 011%
TOTAL IRELAMD 730,135 T20.452 011%
Japonia
MITSUBISHI HC CAPITAL INC CALLABLE NOTES FIXED uso 2 886,000 2,870,825 2874253 0.44%
MITSUBISHI UFJ 5.718% 0228 uso 1,070,000 1,070,000 1,070, 7T, 0L16%
MITSUBISHI UFJ FIMANCIAL GROUF IMC CALLABLE NOTES uso 610,000 G607, 275 @07 .ae7 0o0ET
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUF IMC NOTES FIXED UsD 5,831,000 5,708,423 5,729 638 0LBEY
MIZUHO FINANCIAL GROUP INC CALLABLE NOTES uso 3,840,000 3,773,450 3,770,644 0.58%
WwARIABLE
NTT FIMAMCE CORP CALLABLE MNOTES FIXED 1.182% uso 1.571,000 1,512,885 1,505,048 023%
NTT FIMAMCE CORP CALLABLE MOTES FIXED 4.238% uso 2,000,000 1,853,282 1, 8995.578 0.31%
SUMITOMO MITSLI 4.8% 08/25 uso 447 000 445 403 447 BT0 0.07%
SUMITOMO MITSUI 5.434% 0128 uso 572,000 71,4832 B7E.614 0o0E
SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC MOTES FIXED uso 8,485,000 §,360,224 6,350,425 0ETH
SUMITOMO MITSUI TRUST BANE LTD 5.85% 03426 uso 675,000 674,880 882 372 0.10%
SUMITOMO MITSUI TRUST BANE LTD MEDIUM TERM NOTE uso 2.820,000 2,812,128 2803170 0.43%
TOTAL JAFAMN 28,3085 187 28,420 352 4.35%
Jersey
UBS GROUP AG MOTES FIXED 4.125% 24/SEF/2025 USD UsD 2,196,000 2,187,488 2,188,536  0.33%
TOTAL JERSEY 2,187 488 2,188 536 0L33%

Nowa Zelandia

BANEK OF NEW ZEALAND NOTES FIXED 2% Uso 1,350,000 1343787 1,344,022 021%
21/FEB2025 USD
TOTAL MEW ZEALAND 1,343,787 1,344,022 021%

Potudniowa Korea

K& CORP NOTES FIXED 3.25% 21/APRA2028 USD 1000 uso 1,325,000 1,301,422 1,287.77 020
KRATON CORP MOTES FIXED 5% 15/JUL2027 USD 1000 uso 3,188,000 3,189,117 3,201,385 048
KT CORF MOTES FIXED 1% 01/SEPZ025 USD 1000 uso 3,344,000 3,262,810 3,258,026 0LED%
KT CORP NOTES FIXED 4% 08/AUG2025 USD 1000 uso 2,702,000 2,690,500 2,887,788 0413
TOTAL SOUTH KOREA 10,423,855 10,444 877 1.60%
Hiszpania
BAMNCO BILBAD VIZCAYA ARGEMTARLA 54 1.125% 0B25 UsD 5,800,000 5,665,831 5,857.114 0BT
BANCC SANTANDER SA MOTES FIXED 3.485%: 24/MARZ025 UsD 1,600,000 1,583,453 1,589,407 0.24%
TOTAL SPAIM T.2508,314 7.253.521 1.11%

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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Spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Szwecja
SEANDINAMISKS ENSKILDA BAMKEN AB NOTES UsD 2,120,000 1,951,784 2,005,086 0.31%
FIXED 1.2%
TOTAL SWEDEN 1,081,784 2,005,006 0.31%
Szwajcaria
TYCO ELECTROMICS GROUP SA 4.5% 0228 UsD 3,440,000 3,437,808 3,441,230 0.52%
UBS AG/LONDOM FLT 8.284% DR/25 UsD 1.302,000 1,302,000 1,204,580 0:20%
UBS AG/STAMFORD CT NOTES FIXED 2.65% 09/APR/2025 UsD 2,002,000 1,003,597 1,893,334 0.31%
UBS AG/STAMFORD CT NOTES VARIABLE 21/FEB2025 USD  USD 605,000 805,877 804,085 0.11%
UBS GROUP AG NOTES UsD £30,000 828,579 828174 0.10%
TOTAL SWITZERLAND 8,057,858 8,087,053 1.25%
Wielka Brytania
HSBC HOLDIMGS PLC CALLABLE NOTES WARIABLE usD 4,700,000 4.572,818 4,854.107 0T1%
NATWEST MARKETS FLC NOTES FIXED 2.478% usD 3,508,000 3,532,982 3,588,077 0.55%
ZIMAR2025
STANDARD CHARTERED BANK/NEW YOREK MEDIUM usD 3,632,000 2,633,000 3,838.518 0.56%
TERM NOTE
TOTAL UMITED KINGDOM 11,782,508 11,880,002 1.82%
Stany Zjednoczone
ABBWIE INC CALLAELE MOTES FIXED 3.6% 14/MAYI2025 usD 1,656,000 1,646,742 1,549,430 0.25%
ABBVIE INC CALLABLE MOTES FIXED 3.8% 15/MAR2025 UsD 5,382,000 5,370,184 5,372,855 0.82%
ALFHAEET INC CALLABLE NOTES FIXED 0.45% usD 1,612,000 1,572,390 1,574.010 0.24%
AMEREM ILLINCIS CO CALLABLE NOTES FIXED 2.25% usD 1,784,000 1,787,788 1,789,421 027%
AMERICAM HOMDA FINAMCE CORP MEDIUM TERM MNOTE UsD 2,415,000 2,415,000 2417708 0.37%
AMERICAM HOMDA FLT 8.153% 04/25 UsD 3,150,000 3,150,000 3,154,560 048%
AMERIPRISE FINANCIAL INC CALLAELE MOTES FIXED 3% UsD 8487000 G,466,347 §,470.201 088k
ATHEME GLOBAL FUNDIMG MOTES FIXED 1.45% UsD 1,280,000 1,352,817 1,351,807 021%
ATHEME GLOBAL FUNDIMG MOTES FIXED 2.5% usD 2,810,000 2,808,842 2,807 648 043%
T4 JAN2025
ATHEME GLOBAL FUNDIMG MOTES FIXED 2.55% UsD 1,811,000 1,881,542 1,891,362 0.28%
ATHEME GLOBAL FUNDIMNG MOTES WVARIABLE 0T/ JANZ02E UsD 2,850,000 2,850,103 2,850,141 0443
AVALONEAY COMMUMITIES INC CALLAELE MEDIUM TERM usD 4,656,000 4.618,185 4,831,781 0.T1%
BANK OF AMERICA CORF CALLABLE MEDIUM TERM NOTE usD 3,251,000 3,185,233 3,213,011 0.40%
BAMNE OF AMERICA CORP VAR 1.858% 0327 UsD 1,210,000 1,159,475 1,188,176 0.18%
;III.EESI;{UC":‘F MEW YORE MELLOM CORP/THE CALLABLE UsD 4,401,000 4,359,254 4,358 0BT 0ETH%
ﬁﬂDyI'EEGF MNEW YORK MELLOM CORP/THE CALLABLE uso 2,317,000 2,316,872 2,327,400 0.36%
BERKSHIRE HATHAWAY EMERGY 2.5% 02/25 UsD 1,000,000 oog,134 998,534 015%
BRIGHTHOUSE FINAMCIAL GLOBAL FUMNDING UsD 4 445,000 4,440,722 4,454 280 0.68%
MEDIUM TERM

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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BRIGHTHOUSE FINAMCIAL GLOBAL FUNDING NOTES
FIXED

BRISTOL-MYERS SQUIBE CO NOTES WARIAELE
Z0FERZ026

BROWN-FORMAN CORP CALLAELE MOTES FIXED 2.5%
CARGILL INC CALLABLE NOTES FIXED 3.6% 22/APRA0ZE

lﬁg'_FrIIEEEF'ILL.ﬁR FIMAMCIAL SERVICES CORP CALLABLE

CHARLES SCHWAE CORP/THE CALLABLE NOTES
FIXED 3.2%

CITIBANK MA CALLABLE NOTES FIXED 4 828%

CITIBAMK MNA CALLABLE MOTES FIXED 5.438%

CITIBANK MA CALLABLE NOTES VARIABLE 12/MCA202T
CITIBANE MA CALLABLE NOTES WARIABLE JVAPR/2026
CHD GLOBAL FUNDING MOTES FIXED 1.85% O8/JANZ0ZE
COREBRIDGE GLOBAL FUNDING NOTES FIXED 0.8%
COREBRIDGE GLOBAL FUNDING NOTES FIXED 4.85%
COREBRIDGE GLOBAL FUNDING NOTES FIXED 5.35%
EIDF INC CALLABLE MOTES FIXED 1.7% 18JUL2025 USD
EMD FIMAMCE LLC CALLABLE MOTES FIXED 2.25%
ENTERGY LOUISIANA LLC CALLABLE BOMD FIXED 2.73%

ENTERPRISE PRODUCTS OPERATIMG LLC CALLABLE
MOTES

EQUITAELE FINANCIAL LIFE GLOBAL FUMDING BOMD:
FIXED

ECQUITABELE FINANCIAL LIFE GLOEAL FUNDING CALLABLE
EQUITAELE FINANCIAL LIFE GLOEAL FUNDING NOTES
ERP OFERATING LP CALLABLE NOTES FIXED 3.375%
FEG GLOSAL FUNDIMG BOMD FIXED 5.15% 07 JULZ025

GOLOMAN SACHS BANK USAMEW YORE NY CALLABLE
MOTES

GUARDIAN LIFE GLOBAL FUNDING MOTES FIXED 0.875%
GUARDIAN LIFE GLOBAL FUNDING NOTES FIXED 1.1%
HOME DEFOT INC/THE CALLAELE MOTES FIXED 5.1%
HYUMOA CAPITAL AMERICA CALLABELE MOTES FIXED 4.5%
JACKION NATIONAL LIFE GLOBAL FUMDING BOND FIXED
JACKSTN NATIONAL LIFE GLOBAL FUNDING NOTES FIXED
JOHM DEERE 5.15% 03725

JOHM DEERE CAPITAL CORP 4 35% DE25

JOHM DEERE FLT 5.888% 07/25

MASSMUTUAL GLOBAL FUNDING Il MOTES VARIABLE
METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDIMNG [ MECIUM TERM
METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUMDING | NOTES FIXED

METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING | NOTES
WVARIABLE

MID-AMERICA AFARTMENTS LP CALLAELE MOTES
FIXED 4%

MORGAN STANLEY CALLABLE MEDIUM TERM MOTE
FIXED 4%

Uz

Uz

Ush
s
s

Ush

s
so
s
s
s
Ush
Uz
Uz
s
Ush
Ush
Uz

Ush

UsD
Ush
Uz
Uz
so

Uz
so
s
Uz
Uz
so
s
s
s
Ush
s
s
s

Uz

Ush

2,000,000
1,484,000

2,00:,000
3,059,000
2,881,000

3,304,000

337,000
1,714,000
2,821,000
1,242,000
i, 543,000

432,000
2,237,000
2,322,000
1,881,000
2,803,000
3,031,000
3,580,000

1,734,000

1,883,000
3,087,000
3,803,000
1,310,000
7,008,000

3,80:d,000
2,099,000
2,084,000
2,804,000
1,482,000
8,441,000
1,824,000

329,000
4,418,000
1,750,000
2,000,000
3,137,000

387,000

1,381,000

2,883,000
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1,880,635
1,484,000

1,980,267
3,044,080
2,858,876

3208317

337,000
1,714,000
2,821,000
1,242,000
6,528,185

433,352
2,256,484
2521.0M
1,825 361
2,781,627
3,020,020
3,574,681

1,722,503

1888202
302267
3868612
1,510,560
7,088,000

JETETED
2,064,001
2,084 850
2,803,807
148277
0,405 448
1,828,803
528,024
4,418,000
1,751,842
2,008,504
3074787
3ET,000

157187

2,545,028

1,808,831
1.487 827

1,882,340
3,048,857
2,863,238

3,106,387

338,808
1,730,583
2,824,045
1.244 858
3,540,581

460,838
223023
2,646,180
1,830,545
2,704,258
3,024,882
3,577,587

1,735,820

2,012,343
3,037,108
3,581,838
1,512,273
7.085,558

3672145
2,064,800
2,101,038
2,760,833
1,486,483
g.421,878
1,827 884

fi20,933
4,425,033
1,752,783
2,008,384
3,081,523

368,158

1,584,133

2652770

028%

023%

0.231%
047%
0445

0.48%

0.05%
028%
043%
018%
1.00%
.07 %
0.34%
0.41%
0.30%
0.423%
0.46%
0.558%

027%

0.231%
0.46%
0.58%
023%
1.08%

0.56%
.32%
0.32%
423
023%
BE%
028k
010%
68
027%
031%
047%
0.06%

024%

041%
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MORGAN STANLEY CALLABLE MOTES WARIAELE
QMY I202T

MUTUAL OF OMAHA O3 GLOBAL FUNDING NOTES FIXED

NATIONAL RURAL UTILITIES COOFERATIVE
FINAMCE CORF

NATIONAL RURAL UTILITIES FLT 5.051% 0325

NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING 0.85% 0823

NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING 2% 01/25

NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING MEDIUM TERM NOTE
NEW YOREK LIFE GLOBAL FUNDING NOTES FIXED 4.4
NEW YOREK LIFE GLOBAL FUNDING NOTES WARIAELE
NSTAR ELECTRIC CO CALLABLE BOND FIXED 3.2%:
NSTAR ELECTRIC CO CALLABLE NOTES FIXED 3.25%
CMNCOR ELECTRIC DELVERY G2 LLC CALLABLE MOTES

FACCAR FINANCIAL CORF MEDIUM TERM MOTE
FIXED 1.8%

FACIFIC LUFE GLOEBAL FUMDIMNG FLT 5.733% 0125
PACIFIC LUFE GLOBAL FUMDIMG FLT 6.138% D825
PACIFIC LUIFE GLOBAL FUMDING Il MOTES FIXED 1.2%
PAYFAL HOLDIMGS INC CALLABLE NOTES FIXED 1.85%
FECO ENERGY CO CALLABLE BOMD FIXED 2.15%

FHNC BANK MA CALLABLE NOTES VARIABLE 13/JAMN2027
FRICOA GLOBAL FUNDING | BOND FIXED £.4%

FRICOA GLOBAL FUNDING | MEDIUM TERM NOTE FIXED
FRICOA GLOBAL FUNDING | NOTES FIXED 0.83%

FRICOA GLOBAL FUNDING | NOTES FIXED 423
FRIMCIPAL LIFE GLOBAL FUMDIMNG FLT 6.244% 0825
FRIMCIPAL LIFE GLOBAL FUMDING 1.275% 01/25
FRIMCIPAL LIFE GLOBAL FUMDIMG | MOTES FIXED 1.25%
FROTECTIVE LIFE GLOBAL FUNDING FLT §.371% 0325
FROTECTIVE LIFE GLOBAL FUMDIMNG MOTES FIXED 1.17%
FROTECTIVE LIFE GLOBAL FUNDIMNG MOTES FIXED 3.218%
PUBLIC STORAGE FLT 6.0423 07/25

FUBLIC STORAGE OPERATIMNG CO NOTES WARIABLE
REALTY IMCOME CORP CALLABLE MOTES FIXED 3.875%

RELIAMNCE STANDARD LIFE GLOBAL FUMNDING 5.243%
0226

RELIANCE STANDARD LIFE GLOBAL FUNDING Il CALLABLE
STATE STREET 4.857% 01/26

STATE STREET BANK & TRUST <0 NOTES FIXED 4.5894%
STATE STREET CORP CALLABLE MOTES WARIABLE
TOYOTA MOTOR 4.8% 0125

TOYOTA MOTOR CREDIT CORF MEDIUM TERM NOTE
WARIABLE

TOYOTA MOTOR CREDIT CORF NOTES WVARLABLE
TRUIST 8ANK CALLAELE NOTES FIXED 1.5% 10/MARR2025
T¥ GO CALLABLE MEDIUM TERM MCOTE FIXED 3.6%

3,824,000

3,040,000
1,400,000

238,000
3,770,000
2,233,000
2,879,000
2,415,000
5,410,000
1,600,000

272,000
4,182,000
5,882,000

30,000
4,615,000
7,433,000
2,484,000
3,234,000
4,737,000
1,522,000
1,500,000
2,485,000
1,015,000
2,688,000
5,527,000

210,000

433,000

240,000
2,335,000
1,412,000
3,100,000
1,885,000

1,000,000

2,254,000
1,147,000
2,142,000
2,000,000
5,524,000
2,522,000

454,000
1,500,000
2,241.000
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3,644,720

3,035,783
1,400,000

E30,000
3,604,235
2,232709
2 B7T.402
2, 414 266
5412010
1,564,503

BED A92
4,111,024
5,051,703

G20,865
4.518,345
7218108
2,428,133
3,256,023
4 TE7.000
1,521,705
1,408,547
2,287,266
1,012,453
2,688,000
5,521,215

TBE333

485,250

BZZ,0533
2,374,204
1,412,000
3,100,000
1,855,020

BEE518

2,240,107
1,147,000
2,148,000
2,002,701
5,822,954
2,822,000

454,000
1,488,758
2,250,316

3,666,682

3,085,403
1,351,264

940,572
2,708,181
2,232,777
2878277
2,400,872
5,420,374
1,547,544

861,252
4,110,230
5,852,677

030,054
4,630,280
7,312,486
2,432,403
3,240,789
4,770,301
1,516,768
1,420,344
2,404,657
1,012,832
2,607 458
5,522,021

7OV, 154

456,244

824770
2377 485
1,414,672
3,116,538
1,860,502

1,001,132

2,340,744
1,146,281
2,152,241
2003277
5,824,175
2522747

467,102
1,490,811
2,250,768

0.56%

0475
021%

013%
0.87%
0.34%
0443
0.37T%
0.83%
024%
013%
083%
0.891%

010%
071%
1.12%
0.37T%
0.50%
0.73%
0.23%
022%
0.37%
0.16%
41%
0.85%
012%
007
013%
0.36%
0.22%
0.48%
0.30%

0.15%

0.38%
0.18%
0.33%
0.31%
0.88%
0.39%

0.07%
0.23%
0.35%
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UNITEDHEALTH GROUP INC CALLAELE MOTES FIXED usD 1,058,000 1,085,607 1,071,537 0.18%

4.75%

WALT DISHEY COTHE NOTES FIXED 7.43% 01/OCT 2024 uso 1.715,000 1,801,480 1,795,326 0.23%

WELLS FARGD BANK. NA CALLABLE NOTES VARIABLE uso 3,765,000 3,785,000 3,777 802 0.53%

WELLS FARGD FLT 6.404% 12/26 uso 1.574,000 1,574,000 1,581,874 0.24%

TOTAL UNITED STATES OF AMERICA 267,833,080 258,361,137 41.11%
OBLIGACJE OGOLEM 437,132,927 437,760,317 67.10%

CERTYFIKATY DEPOZYTOWE

Australia
WESTPAC BANKING CORF CERTIFICATE OF DEROSIT usD 8,003,000 6,083,000 6,004,340 0.93%
TOTAL AUSTRALLA 6,083,000 6,004,340 0.93%
Francja
BMF PARIBAS SAMEW ¥ORK MY CERTIFICATE OF =D 1,712,000 1,712,000 1,715,021 0.26%
DEROSIT
CANYCD YCD 4.4000 100728 =D 254,000 254000 853,012 0.13%
CREDIT AGRICOLE CORFORATE AND INVESTMENT UsoD 1,404,000 1,495 036 1,407,338 0.23%
BAMK/MEW
MATIX¥IS MY CERTIFICATE OF DEPOSIT FIXED OTD UsD 2,000,000 1,909,000 2,002,058 0.31%
TOTAL FRANGE f,061.026 5067428 0.93%

Korea Potudniowa

EOOEMIN BANK MY BRCH CERTIFICATE OF DEPOSIT UsD 1,734,000 1,724,000 1,732,857 0.27%

FIXED

EOCEMIN BANESMEW Y ORK, CERTIFICATE OF DEFOSIT uso 724,000 724,000 724,678 011%

TOTAL SOUTH KOREA 2,488,000 2,457,635 0.33%

Wielka Brytania

STAMNY WCD 4.5000 1000025 UsD 2,484,000 2,484,000 2,483,538 0.38%
STANNY YCD 45800 11/12/25 uUsD 2,000,000 2,000,000 2,002,747 0.31%

TOTAL UNITED RINGDOM 4,424,000 4,450,285 0.89%

Stany Zjednoczone

HS8C BAMK USA NA CERTIFICATE OF DEPCSIT FIXED usD 1,670,000 1,870,000 1,970,242 0.30%

TOTAL UNITED STATES OF AMERICA 1,970,000 1,970,343 0.30%

TOTAL CERTIFICATE OF DEPOSIT 21,066,026 21,076,032 3.23%
Certyfikaty depozytowe ogotem 21,066,026 21,076,032 3.23%
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Obligacje skarbowe

Stany Zjednoczone

UMITED STATES OF AMERICA 0.375% 01/26

UNITED STATES OF AMERICA 3.875% 03/25

UMITED STATES OF AMERICA 4 625% 03/26

UMITED STATES OF AMERICA 4 625% 11/26

UMITED STATES OF AMERICA NOTES FIXED 0.625%
UMITED STATES OF AMERICA NOTES FIXED 4.125%
TOTAL UNMITED STATES OF AMERICA

Obligacje skarbowe ogotem
Rynek pieniezny

Francja
SOCIETE GEMERALE CORPORATE COMMERCIAL FAFER

TOTAL FRAMCE

Szwecja

SKANDIN ENE BAMNKEN AG CORPORATE COMMERCIAL
PAFER

TOTAL SWEDEM

Zjednoczone Emiraty Arabskie
FBUDSI GP 0 11/13/25
TOTAL UNMITED ARAE EMIRATES

Wielka Brytania
REOSECE CP 0 04/16/25
TOTAL UNITED KINGDOM

Stany Zjednoczone

BWYMEL CFIB O 0508025
BOFACP CP 0 0529425
CGMICP CP O 080325

CHEVRON CORP CORPORATE COMMERCIAL PAPER
CHSCOUNT

CISCO EYETEME, IMC. CORPORATE COMMERCIAL PAPER
CAWEPPR CP 0 0423525

ENTERGY CORPORATION CORPORATE COMMERCIAL
FAFER

GLEMCZORE FUNDIMG LLC CORPORATE COMMERCIAL
FAFER

GMFPP CP 0 050725

GTA FUNDING CORFORATE COMMERCIAL PAFER
CISCOUNT

HEBCUI CP 0 DB20/25
HIBCUI CP 0 10903025
INGFDL CP 0 10v07/25

PROCTOR GAMELE CORPORATE COMMERCIAL FAFER
CISCOUNT

WNAMFI CP 0 DAT2E
TOTAL UNITED STATES OF AMERICA

RYNEK PIENIEZNY OGOLEM

ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO

usD
uso
usD
usD
usn
usD

UsD

UshD

UsD

UsD

UsD
UsD
UsD
UsD

UsD
UsD
UsD

UsD

UsD
UsD

UsD
UsD
UsD
UsD

UsD

OFICJALNGO NOTOWANIA NA GIELDZIE LUB ZNAJDUJACE SIE W

OBROCIE NA INNYM REGULOWANYM RYNKU

INWESTYCJE RAZEM

3,440,000 8,120,124 2,003 828 1.24%
8.500,000 G,487 400 §,403,740 0.99%
80,820,000 61,222,841 51,000,841 B.az2%
5,800,000 5,047 606 5,030, 064 0.91%
3,780,000 3,411,304 3,404 858 0.52%
17,170,000 17,127,871 17,132,442 2.80%
102,327 435 102,158,883 16.58%
102,327,435 102,159,683 15.58%
2,305,000 2,293,308 2,204 264 0.35%
2,293 306 2,204 354 0.35%
3,757,000 3832141 2,831,427 0.58%
3832141 3,631,437 0.58%
3,211,000 3,085,954 3,086,520 0.47%
3,088,084 3,086,830 0.47%
2.667,000 2827631 2632580 0.40%
2,827,631 2632568 0.40%
1,463,000 1,463,000 1,464,035 0.22%
3,587,000 3,500 646 3,520,702 0.54%
1,724,000 1,888,031 1,691,388 0.28%
9.288,000 0,168 666 2,169,088 1.38%
3,048,000 3,022,876 3,025,204 0.48%
4.025,000 3,848,080 3,080,687 D.81%
3,250,000 3,248,116 3,245,848 0.50%
4 654,000 4,823,150 4 623,728 0.71%
740,000 T2G,060 727727 0A1%
5,600,000 5,553,582 5,554,803 0.85%
3,045,000 2,880,047 2,001,219 0.48%
S50,000 G27.683 g27 287 0.10%
4 240,000 4,088,000 4,006,118 0.83%
2,821,000 2,878,118 2,881,813 0.44%
4,474,000 4,453,366 4,464,184 0.83%
52,0153M 52,055,888 7.85%
63,655,363 63,703,898 9.73%
624,181,751 624,699,930 95.64%
624,181,751 624,699,930 95.64%
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SANTANDER GO SHORT DURATION DOLLAR

KLASYFIKACJA GEOGRAFICZNA INWESTYCJI na 31 grudnia 2024

% aktywéw netto

STANY ZJEDNOCZONE 64.94%
FRANCJA 5.74%
KANADA 5.29%
JAPONIA 4.35%
WIELKA BRYTANIA 2.91%
AUSTRALIA 2.74%
NIEMCY 2.60%
KOREA POLUDNIOWA 1.98%
SZWAJCARIA 1.25%
HISZPANIA 1.11%
SZWECJA 0.87%
DANIA 0.74%
ZJEDNOCZONE EMIRATY ARABSKIE 0.47%
JERSEY 0.33%
NOWA ZELANDIA 0.21%
IRLANDIA 0.11%
Razem 95.64%

Klasyfikacja ekonomiczna inwestycji na dzien 31 grudnia 2024 roku

% aktywéw netto

Obligacje niekonwertowalne 31.81%
Emisja prywatne 21.03%
Noty skarbowe 15.58%
Bankowos¢ i finanse 11.88%
Papiery komercyjne (oprocentowane) 9.73%
Certyfikaty depozytowe 3.23%
Uzytecznosc 2.38%

Razem 95.64%
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Noty do sprawozdania finansowego

Nota 1 - Informacje ogdlne

SANTANDER SICAV (,SICAV") jest spo6tka utworzong na mocy prawa obowigzujgcego w Luksemburgu, nalezaca do kategorii
spotek inwestycyjnych o kapitale zmiennym (société d'investissement a capital variable ), zatozong w Luksemburgu na czas
nieograniczony w formie spotki typu société anonyme, w dniu 27 pazdziernika 1993 roku, zgodnie z postanowieniami
znowelizowanej Ustawy o instytucjach zbiorowego inwestowania z dnia 30 marca 1988 roku oraz znowelizowanej Ustawy
o spotkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 roku. Od 2011 roku, SICAV podlega postanowieniom Rozdziatu
| znowelizowanej Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku (,Ustawa z 2010 roku") odnoszacej sie do Instytucji Zbiorowego
Inwestowania w Zbywalne Papiery Wartosciowe.

Statut Zatozycielski spo6tki zostat opublikowany w luksemburskim dzienniku urzedowym Mémorial, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations, w dniu 27 listopada 1993 roku. Statut byt nastepnie modyfikowany, po raz ostatni w dniu 30 maja
2014 roku, a zmiany zostaty opublikowane w dzienniku urzedowym Mémorial w dniu 20 czerwca 2013 roku (petny,
ujednolicony tekst statutu przyjety uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Posiadaczy Tytutow w dniu
20 czerwca 2014 roku).

Rada Dyrektorow SICAV wyznaczyta Santander Asset Management Luxembourg S.A. jako Spétke Zarzadzajacg SICAV
w rozumieniu Rozdziatu 15 Ustawy z 2010 roku. Santander Asset Management Luxembourg S.A. zostat zatozony
29 listopada 1996 roku jako spétka typu "société anonyme" zgodnie z prawem luksemburskim na czas nieokreslony. Jej
siedziba urzedowa miesci sie pod adresem 6, route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.
Statut zostat opublikowany po raz pierwszy w dniu 13 stycznia 1997 roku, a ostatnie zmiany wprowadzone zostaty
do Statutu w dniu 24 stycznia 2019 roku.

Spotka SICAV jest zarejestrowana w Luksemburskim Rejestrze Dziatalnosci Handlowej i Spétek (Registre de Commerce et
des Sociétés) pod numerem B 45.337. Rok finansowy spoétki SICAV koiczy sie w dniu 31 grudnia kazdego roku.

Celem SICAV jest zapewnienie inwestorom wyboru Subfunduszy inwestujagcych w podstawowe rodzaje papierow
wartosciowych, akgcji i obligacji na catym Swiecie, z uwzglednieniem strategii ochrony i wzrostu kapitatu oraz zgodnie
z zasadg dywersyfikacji ryzyka.

16 stycznia 2024 roku Rada Dyrektoréw SICAV podjeta decyzje o uruchomieniu Subfunduszu SANTANDER TARGET MATURITY
EURO Il z datg wejscia w zycie 26 lutego 2024 roku.

16 stycznia 2024 roku Rada Dyrektoréw SICAV podjeta decyzje o uruchomieniu Subfunduszu SANTANDER US EQUITY HEDGED
z datg wejscia w zycie 22 stycznia 2024 roku.

16 stycznia 2024 roku Rada Dyrektoréw SICAV podjeta decyzje o uruchomieniu Subfunduszu SANTANDER MULTI INDEX
INCOME z data wejscia w zycie 17 stycznia 2024 roku.

7 czerwca 2024 roku Rada Dyrektorow SICAV podjeta decyzje o uruchomieniu Subfunduszu SANTANDER TARGET MATURITY
EURO Ill z datg wejscia w zycie 9 lipca 2024 roku.

W dniu 2 kwietnia 2024 roku Rada Dyrektorow SICAV podjeta decyzje o zmianie nazwy Subfunduszu SANTANDER COVERED
BOND na SANTANDER GO GLOBAL ENVIROMENTAL SOLUTIONS, przeliczeniu go na USD i wyznaczeniu BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT UK LIMITED na Menedzera Inwestycyjnego z datg wejscia w zycie od 21 maja 2024 roku.

Z data wejscia w zycie 28 listopada 2024 roku SANTANDER ACTIVE PORTFOLIO 1 i SANTANDER ACTIVE PORTFOLIO 2 zostaty
zmienione odpowiednio na SANTANDER MULTI ASSET CONSERVATIVE GROWTH i SANTANDER MULTI ASSET AGGRESSIVE
GROWTH wraz ze zmiang celéw inwestycyjnych.

Zgodnie ze statutem zatozycielskim SICAV, Rada Dyrektorow moze podja¢ decyzje o wyemitowaniu w ramach kazdego
Subfunduszu odrebnych klas tytutéw uczestnictwa (zwanych w dalszej czesci dokumentu, odpowiednio, ,Klasg" lub
JKlasami”). Klasy Tytutéw Uczestnictwa aktualnie wyemitowane przez SICAV (Klasa A, Klasa AD, Klasa AE Klasa AEH
denominowane w EUR, Klasa APH denominowana w GBP, Klasa B, Klasa BD, Klasa BE, Klasa BEH denominowane w EUR,
Klasa CDE denominowana w EUR, Klasa |, Klasa IE i Klasa IEH denominowane w EUR, Klasa M, Klasa ME, Klasa MEH, Klasa

o oeio owa ONRT KtasSa oecio owanra W ONRTKtasa COCITO owaTra O asda RO asd. RO

denominowane w USD, Klasa BUH denominowana w USD, Klasa M denominowana w USD, Klasa V denominowana w USD,
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Klasa C, Klasa CD denominowana w USD, Klasa D denominowana w USD, Klasa I, Klasa ID denominowane w USD, Klasa X
denominowana w USD, Klasa IKP denominowana w GBP oraz Klasa RKP denominowana w GBP) moga réznic sie struktura
kosztéw zbycia i umorzenia, strukturg optat, optata za zarzadzanie inwestycjami, walutg, minimalng wartoscig zlecenia
nabycia, polityka dystrybucyjng, polityka hedgingowa, grupa docelowa inwestorow oraz optata za uzyskane wyniki.
Obok klas tytutow wyemitowanych w walucie referencyjnej danego Subfunduszu, klasy moga by¢ takze dostepne
w nastepujacych walutach (skrét waluty jest dodawany do nazwy danej klasy):

- EURO (skrot E),

- US Dollars (skrot U),

- GBP (skrot P).

O ile Zataczniki do Prospektu dotyczace poszczegdlnych Subfunduszy nie stanowig inaczej:

Tytuty Uczestnictwa Klasy A moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw sktadajacych zlecenie nabycia o minimalnej
wartosci 500 EUR, 500 USD lub 1 000 GBP, zgodnie z waluta referencyjna Subfunduszu.

Tytuty Uczestnictwa Klasy B moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw sktadajacych zlecenie nabycia o minimalnej
wartosci 25 000 EUR lub 25 000 USD, zgodnie z waluta referencyjng Subfunduszu.

Tytuty Uczestnictwa Klasy BD mogq by¢ nabywane wytacznie przez inwestorow sktadajgcych zlecenie nabycia o minimalnej
wartosci 25 000 EUR lub 25 000 USD zgodnie z walutg referencyjng Subfunduszu. W przypadku Tytutow Uczestnictwa Klasy
BD zaktada sie wyptate dywidendy posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa tej klasy.

Tytuty Uczestnictwa Klasy C moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestorow sktadajacych zlecenie nabycia o minimalnej
wartosci 300 000 EUR Lub 300 000 USD, zgodnie z walutg referencyjng Subfunduszu.

Tytuty Uczestnictwa Klasy CD mogg by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw sktadajacych zlecenie nabycia o minimalnej
wartosci 300 000 EUR lub 300 000 USD, zgodnie z walutg referencyjng Subfunduszu. W przypadku Tytutow Uczestnictwa
Klasy CD zaktada sie wyptate dywidendy posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa tej klasy.

Tytuty Uczestnictwa Klasy D mogg by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw sktadajacych zlecenie nabycia o minimalnej
wartosci 25 000 GBP lub 25 000 USD zgodnie z walutg referencyjng Subfunduszu. W przypadku Tytutéw Uczestnictwa Klasy
D zaktada sie wyptate dywidendy posiadaczom Tytutow Uczestnictwa tej klasy.

Tytuty Uczestnictwa Klasy | moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw instytucjonalnych w rozumieniu Art. 174
znowelizowanej Ustawy z 2010 roku o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, sktadajgcych zlecenie nabycia
o minimalnej wartosci 500 000 USD lub 500 000 EUR, zgodnie z waluta referencyjng Subfunduszu.

Tytuty Uczestnictwa Klasy ID moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw instytucjonalnych sktadajacych zlecenie
nabycia o minimalnej wartosci 500 000 USD lub 500 000 EUR, zgodnie z walutg referencyjng Subfunduszu. W przypadku
Tytutow Uczestnictwa Klasy AD zaktada sie wyptate dywidendy posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa tej klasy.

Tytuty Uczestnictwa Klasy IK mogg by¢ nabywane wytacznie przez inwestorow instytucjonalnych sktadajacych zlecenie
nabycia o minimalnej wartosci 500 000 GBP lub 500 000 EUR, zgodnie z walutg referencyjng Subfunduszu. Rada Dyrektoréw
SICAV zamierza pozyskac certyfikacje z brytyjskiego urzedu skarbowego, aby w odniesieniu do tej Klasy uznac SICAV jako
fundusz raportujacy zagranice (,brytyjski status raportowania").

Tytuty Uczestnictwa Klasy M moga byc nabywane wytacznie przez inwestorow instytucjonalnych spetniajacych kryteria
funduszu typu feeder, upowaznionych przez Rade Dyrektoréw SICAV, w zwigzku z tym dla tej Klasy Tytutow Uczestnictwa
nie obowigzujg minimalne wielkosSci zlecen nabycia. Waluta zlecen nabycia bedzie EUR lub USD, zgodnie z waluta
referencyjng Subfunduszu.

Tytuty Uczestnictwa Klasy MD moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestorow instytucjonalnych spetniajacych kryteria
funduszu typu feeder, upowaznionych przez Rade Dyrektorow SICAV, w zwigzku z tym dla tej Klasy Tytutow Uczestnictwa
nie obowigzuja minimalne wielkosci zlecen nabycia. Waluta zlecen nabycia bedzie EUR lub USD, zgodnie z walutg
referencyjng Subfunduszu. W przypadku Tytutéw Uczestnictwa Klasy MD zaktada sie wyptate dywidendy posiadaczom
Tytutow Uczestnictwa tej klasy.

Tytuty Uczestnictwa Klasy RK moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestorow sktadajacych zlecenie nabycia o minimalnej
wartosci GBP 500 zgodnie z waluta referencyjng Subfunduszu. Rada Dyrektoréw SICAV zamierza pozyskac certyfikacje
z brytyjskiego urzedu skarbowego, zeby w odniesieniu do tej Klasy uzna¢ SICAV jako fundusz raportujacy zagranice
(,brytyjski status raportowania”).

Tytuty Uczestnictwa Klasy S moga by¢ emitowane wedtug uznania Spétki Zarzadzajacej i moga by¢ nabywane wytacznie
przez inwestorow sktadajacych zapisy o minimalnej wartosci wskazanej w odpowiednim Zataczniku dotyczacym
Subfunduszu. Tytuty Uczestnictwa Klasy S sg zastrzezone dla podmiotéw Swiadczacych niezalezne ustugi doradcze lub
ustugi dyskrecjonalnego zarzadzania inwestycjami, lub dla innych dystrybutoréw, ktérzy: (i) Swiadcza ustugi inwestycyjne

i prowadzg dziatalnos¢ inwestycyjng zgodnie z definicjag zawartg w Dyrektywie 2014/65/UE w sprawie rynkéw
instrumentéw finansowych ("MIFID 11"); oraz (ii) posiadajg odrebne ustalenia dotyczace optat dla swoich klientow
w zwigzku z tymi ustugami i prowadzong dziatalnoscig; oraz (iii) nie otrzymujg zadnych innych optat, rabatéw ani ptatnosci
naleznych z aktywow danego Subfunduszu w zwigzku z tymi ustugami i dziatalnoscia.
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Tytuty Uczestnictwa Klasy V moga by¢ nabywane wytacznie przez Inwestoréw Instytucjonalnych kwalifikujgcych sie jako
fundusze powigzane z siedzibg w Brazylii i autoryzowanych przez Rade Dyrektoréw. Zadna minimalna kwota subskrypcji
nie ma zastosowania do tej klasy jednostek uczestnictwa. Stara sie systematycznie przelicza¢ wartos¢ swoich aktywow
netto na BRL za pomocg instrumentéw pochodnych, w tym transakgcji terminowych typu forward bez dostawy. Poniewaz
BRL jest walutg zastrzezong, Tytuty Uczestnictwa Klasy V nie moga by¢ denominowane w BRL, ale zamiast tego beda
denominowane w Walucie Referencyjnej odpowiedniego Subfunduszu. Ze wzgledu na wykorzystanie walutowych
instrumentow pochodnych, wartosc¢ aktywow netto na akcje bedzie zmieniac sie zgodnie z wahaniami kurséw wymiany
pomiedzy BRL a Walutg Referencyjng Subfunduszu. Skutki tego zostang odzwierciedlone w wynikach klasy jednostek
uczestnictwa, ktére w zwigzku z tym moga znacznie roznic sie od wynikéw innych klas jednostek uczestnictwa w ramach
Subfunduszu. Wszelkie zyski lub straty, a takze koszty i wydatki wynikajace z tych transakcji beda odzwierciedlane
wytacznie w NAV tej klasy jednostek uczestnictwa.

Tytuty Uczestnictwa Klasy X moga by¢ nabywane wytacznie przez jednostki Grupy Santander Asset Management i ich
oddziaty w kazdym czasie po upowaznieniu przez Rade Dyrektoréw. Dla tej Klasy Tytutéw Uczestnictwa nie obowigzujg
minimalne wielkosci zlecen nabycia.

W przypadku gdy jest oferowana w walucie innej niz waluta referencyjna danego Subfunduszu, waluta Klasy Tytutow
Uczestnictwa moze by¢ zabezpieczone do waluty referencyjnej. Klasa Tytutow Uczestnictwa zostanie oznaczona wtedy przez
wstawienie skrétu H w odpowiedniej nazwie Klasy Tytutow Uczestnictwa.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku, oferta obejmowata emisje i sprzedaz Tytutow Uczestnictwa nastepujacych Subfunduszy:

SANTANDER GO SHORT DURATION DOLLAR (denominowany w USD)

*Klasa A *Klasa |
*Klasa B *Klasa M
*Klasa BE *Klasa S

- SANTANDER LATIN AMERICAN CORPORATE BOND

*Klasa A *Klasa ID
*Klasa AD *Klasa IE
*Klasa AE *Klasa IK
*Klasa AEH *Klasa M
*Klasa B *Klasa ME
*Klasa F *Klasa RKP
*Klasa | *Klasa V

- SANTANDER GO NORTH AMERICAN EQUITY

*Klasa A *Klasa M
*Klasa APH *Klasa ME
*Klasa B * Klasa RKP
*Klasa BEH *Klasa S
*Klasa C *Klasa SE
*Klasa | *Klasa V

- SANTANDER EUROPEAN DIVIDEND
*Klasa A *Klasa BUH
*Klasa AD *Klasa |
*Klasa AU *Klasa IE
*Klasa B *Klasa M

- SANTANDER AM LATIN AMERICAN FIXED INCOME
*Klasa A *Klasa D
*Klasa AE *Klasa |
*Klasa B *Klasa IE

*Klasa M
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- SANTANDER AM EURO CORPORATE BOND

*Klasa A *Klasa |
*Klasa AD *Klasa RKP
*Klasa B *Klasa X
*Klasa BD

- SANTANDER AM EURO EQUITY

*Klasa A *Klasa IKP
*Klasa AU *Klasa M
*Klasa B *Klasa RKP
*Klasa |

- SANTANDER AM LATIN AMERICAN EQUITY OPPORTUNITIES

*Klasa A *Klasa |

* Klasa AE *Klasa IE
*Klasa AEH * Klasa ME
*Klasa B * Klasa RKP
*Klasa F

- SANTANDER MULTI ASSET CONSERVATIVE GROWTH

*Klasa A *Klasa |
*Klasa AE *Klasa M
*Klasa B *Klasa V

- SANTANDER MULTI ASSET AGGRESSIVE GROWTH

*Klasa A *Klasa |
*Klasa AE) *Klasa M
*Klasa B *Klasa V

- SANTANDER CORPORATE COUPON

*Klasa AD *Klasa ID
*Klasa CD *Klasa X
*Klasa CDE

- SANTANDER SELECT DEFENSIVE - SANTANDER SELECT DYNAMIC

- SANTANDER SELECT MODERATE

:Klasa A *Klasa A *Klasa A
*Klasa AUH *Klasa AUH *Klasa AUH
Klasa |l *Klasa | *Klasa |
- SANTANDER MULTI INDEX - SANTANDER MULTI INDEX - SANTANDER MULTI INDEX
SUBSTANCE BALANCE AMBITION
*Klasa A *Klasa A *Klasa A

- SANTANDER SELECT INCOME
*Klasa AD
*Klasa BD
*Klasa MD

- SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN
*Klasa A *Klasa |
*Klasa B *Klasa M
*Klasa BUH * Klasa RKP
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-SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG

*Klasa A

*Klasa AE

*Klasa AEH

*Klasa APH

*Klasa B

*Klasa BE

*Klasa BEH

*Klasa |

SANTANDER GO GLOBAL ENVIRONMENTAL SOLUTIONS

Class A
Class AE
Class AEH
Class B
Class |

SANTANDER GO DYNAMIC BOND
*Klasa A
*Klasa APH
*Klasa B
*Klasa BEH
*Klasa |
*Klasa IEH

SANTANDER LATIN AMERICAN INVESTMENT GRADE ESG BOND

*Klasa A
*Klasa AD

SANTANDER FUTURE WEALTH
*Klasa A
*Klasa AE
*Klasa AEH
*Klasa APH
*Klasa M

SANTANDER GO GLOBAL HIGH YIELD BOND
*Klasa A
*Klasa AE
*Klasa |
*Klasa IEH

SANTANDER PROSPERITY
*Klasa A
*Klasa AE
*Klasa AEH
*Klasa F
*Klasa |

SANTANDER TARGET MATURITY 2026 EURO

*Klasa IKP
* Klasa M

*Klasa ME
*Klasa RKP
* Klasa SE
*Klasa SEH
*Klasa V

Class M
Class RKP
Class S
Class V

*Klasa M
*Klasa ME
*Klasa MEH
*Klasa RKP
*Klasa S
*Klasa SE

*Klasa |
*Klasa M

*Klasa ME
*Klasa RKP
*Class V
*Class X
*Class XE

*Klasa M
*Klasa M
*Klasa V

*Klasa IE
*Klasa M
*Klasa RKP
*Klasa V
*Klasa X

SANTANDER TARGET MATURITY 2026 DOLLAR

*Klasa A *Klasa A

*Klasa AD *Klasa AD
SANTANDER GO ASIAN EQUITY

*Klasa A *Klasa M

*Klasa AE *Klasa ME

*Klasa AEH *Klasa RKP

*Klasa | *Klasa V
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SANTANDER US EQUITY ESG

*Klasa A *Klasa MEH

*Klasa AE *Klasa RKP

*Klasa AEH *Klasa S

*Klasa | *Klasa V

*Klasa M *Klasa X

SANTANDER TARGET MATURITY 2025 EURO SANTANDER TARGET MATURITY EURO Il (utworzony 26

*Klasa A lutego 2024 roku)

*Klasa AD *Klasa A

*Klasa AD

SANTANDER GLOBAL VOLATILITY
*Klasa B *Klasa |
*Klasa F *Klasa X

SANTANDER US EQUITY HEDGED (utworzony 22 stycznia 2024)

Klasa A Klasa XE
Klasa | Klasa XEH
Klasa X

SANTANDER TARGET MATURITY EURO Il (utworzony 9 lipca 2024)
Klasa A
Klasa AD

SANTANDER MULTI INDEX INCOME (utworzony 17 stycznia 2024)
Klasa AD

Zgodnie z postanowieniami Statutu Zatozycielskiego SICAV, Rada Dyrektoréw moze tworzy¢ dodatkowe Subfundusze, ktore
moga by¢ denominowane w réznych walutach, a w obrebie kazdego Subfunduszu moze tworzy¢ odrebne klasy tytutéw
uczestnictwa, pod warunkiem zgodnosci z obowigzujgcymi limitami.

Posiadacze Tytutow Uczestnictwa moga dokonywac zamiany tytutéw uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na tytuty
uczestnictwa innego dostepnego Subfunduszu, zgodnie z zasadami wyszczeg6lnionymi w Prospekcie.

Nota 2 - Dystrybucja dywidendy

Rada Dyrektorow SICAV postanowita w dniu 10 grudnia 2024 roku o wyptaceniu w dniu 18 grudnia 2024 roku zaliczki
na poczet dywidendy. Data prawa do dywidendy to 11 grudnia 2024 roku:

- SANTANDER AM LATIN AMERICAN FIXED INCOME
*Klasa D: 1.412969 USD
- SANTANDER LATIN AMERICAN CORPORATE BOND
*Klasa AD: 2.396592 USD
*Klasa ID: 5.716024 USD
- SANTANDER CORPORATE COUPON
*Klasa AD: 1.91877 USD
*Klasa CD: 2.008183 USD
*Klasa CDE: 2.39823 EUR
*Klasa ID: 2.029309 USD
SANTANDER EUROPEAN DIVIDEND
*Klasa AD: 4.480000 EUR
SANTANDER AM EURO CORPORATE BOND
*Klasa AD: 2.722249 EUR
*Klasa BD: 2.29698 EUR
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SANTANDER SELECT INCOME
*Klasa AD: 1.330000 EUR
*Klasa MD: 1.540000 EUR

SANTANDER TARGET MATURITY 2026 DOLLAR
*Klasa AD: 3.964498 USD

SANTANDER TARGET MATURITY 2026 EURO
*Klasa AD: 3.142605 EUR

SANTANDER TARGET MATURITY 2025 EURO
*Klasa AD: 2.583918 EUR

SANTANDER MULTI INDEX INCOME (utworzony 17 stycznia 2024)
*Klasa AD: 3.185711 EUR

SANTANDER TARGET MATURITY EURO II (utworzony 26 lutego 2024)
*Klasa AD: 2.009454 EUR

SANTANDER TARGET MATURITY EURO Il (utworzony 9 lipca 2024)
*Klasa AD: 1.078413 EUR

Rada Dyrektoréw SICAV postanowita w dniu 17 czerwca 2024 roku o wyptaceniu w dniu 28 czerwca 2024 roku zaliczki
na poczet dywidendy. Data prawa do dywidendy to 18 czerwca 2024 roku:
- SANTANDER AM LATIN AMERICAN FIXED INCOME

*Klasa D: 1.265615 USD
- SANTANDER LATIN AMERICAN CORPORATE BOND

*Klasa AD: 2.435034 USD
- SANTANDER CORPORATE COUPON

*Klasa AD: 1.815905 USD

*Klasa CD: 1.895790 USD

*Klasa CDE: 2.186350 EUR

*Klasa ID: 1.907280 USD

Nota 3 - Podstawowe zasady rachunkowosci’
Waluta sprawozdawcza SICAV jest EUR.

Sprawozdania finansowe SICAV zostaty sporzadzone zgodnie z wymaganiami prawnymi i regulacyjnymi obowigzujacymi
w Luksemburgu, majacymi zastosowanie do Instytucji Zbiorowego Inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe,
zgodnie z politykami rachunkowymi powszechnie stosowanymi w Luksemburgu, w tym z nastepujacymi istotnymi
zasadami rachunkowosci:

(3.1) Wycena aktywow inwestycji
- kazdy papier wartosciowy oraz/ lub instrument rynku pienieznego notowany lub bedacy przedmiotem obrotu na gietdzie
zostanie wyceniony po najnowszej dostepnej cenie na zamkniecie sesji, a w uzasadnionych przypadkach, po sredniej cenie
rynkowej na gietdzie bedacej gtownym rynkiem dla takiego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego.
Kazdy papier wartosciowy oraz/ lub instrument rynku pienieznego bedacy przedmiotem obrotu na innym rynku
regulowanym zostanie wyceniony w sposob jak najblizszy metodzie stosowanej dla notowanych papieréw wartosciowych.

wartos¢ papierdw wartoséciowych oraz/lub instrumentéw rynku pienieznego nienotowanych i niebedacych przedmiotem
obrotu na gietdzie ani na innym rynku regulowanym oraz papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
notowanych lub bedacych przedmiotem obrotu na gietdzie lub na innym rynku regulowanym, dla ktérych nie sg dostepne
aktualne notowania, lub aktualne notowania nie odzwierciedlajg godziwej wartosci rynkowej, bedzie ustalana z nalezyta
ostroznoscia i w dobrej wierze przez Rade Dyrektorow SICAV, na podstawie mozliwych do przewidzenia cen sprzedazy.

tytuty uczestnictwa lub jednostki uczestnictwa bazowych otwartych funduszy inwestycyjnych beda wyceniane po
ostatniej dostepnej obliczonej wartosci aktywow netto.

Srodki pieniezne i inne aktywa ptynne sg wyceniane wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem naliczonych
odsetek.
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(3.2) Zrealizowany dochéd/(strata) netto ze sprzedazy inwestycji
Zrealizowany zysk lub strata netto na sprzedazy inwestycji sg ustalane w oparciu o sredni koszt sprzedanych inwestycji
i prezentowane w Zestawieniu operacji i zmian stanu aktywow netto.

(3.3)Waluty obce
Skonsolidowane sprawozdania finansowe SICAV

Poszczegoblne pozycje skonsolidowanego zestawienia aktywow netto oraz skonsolidowanego zestawienia operacji i zmian
w kapitale SICAV na dzien 31 grudnia 2024 roku sg rowne tacznej sumie odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy, przeliczonych na EUR wedtug kursu wymiany obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Transakcje walutowe

Aktywa i pasywa denominowane w walutach innych niz waluta Subfunduszu sg przeliczane na walute Subfunduszu
po kursach obowiazujacych na dzien 31 grudnia 2024 roku. Dochody i wydatki w walutach innych niz waluta Subfunduszu
sg przeliczane na walute Subfunduszu po kursach obowigzujgcych w dniu transakgji.

Zrealizowane netto i zmiany w niezrealizowanych netto zyskach/stratach z réznic kursowych sg wykazane w zestawieniu
operacji i zmian w aktywach netto pod nagtéwkiem ,operacje walutowe”.

Kursy gtéwnych walut obowigzujace na dzieh 31 grudnia 2024 roku:

1 EUR= 0.8268125217 GBP
T EUR= 1.035500 USD

3.4  Terminowe kontrakty walutowe forward
Nierozliczone terminowe kontrakty walutowe sg wyceniane na podstawie terminowych kurséw wymiany obowigzujacych
na dany dzien wyceny, a zrealizowane netto i zmiany w niezrealizowanych netto zyskach istratach sg wykazywane
w skonsolidowanym zestawieniu operacji i zmian w stanie aktywach netto.

3.5 Wycena kontraktow terminowych futures
Kontrakty futures sg wyceniane w oparciu o najbardziej aktualng cene dostepng na danym rynku na dzien wyceny
a zrealizowane netto i zmiany w niezrealizowanych netto zyskach i stratach sg zawarte w sprawozdaniu z operacji
i zmianach w aktywach netto.

3.6  Wycena opgji
Wartos¢ rozliczeniowa opcji bedacych w obrocie na rynkach gietdowych oparta jest na cenie na zamkniecie sesji
publikowanej przez gietdy po jakiej Subfundusz zawart kontrakty. Wartos¢ rozliczeniowa opcji niebedacych w obrocie
na rynkach gietdowych ustalana jest zgodnie z zasadami wyceny okreslonymi przez Rade Dyrektoréw SICAV wedtug
jednolitych kryteriow dla kazdego rodzaju kontraktow.

Zrealizowane netto i zmiany w niezrealizowanych netto zyskach i stratach oraz zmiana w niezrealizowanych zyskach
i stratach wykazane sg w Zestawieniu operacji i zmian w aktywach netto.

3.7 Wycena kontraktow swap stop procentowych
Kontrakt swap stop procentowych jest umowa dwustronng, w ktoérej kazda ze stron zgadza sie na wymiane serii ptatnosci
odsetkowych na inng serie ptatnosci odsetkowych (zwykle statg / zmienna) w oparciu o kwote nominalng, ktéra stuzy jako
podstawa obliczen i ktéra zwykle nie jest wymienialna.

Zrealizowany zysk lub strata netto oraz zmiana niezrealizowanego zysku lub straty netto sg wykazane w Zestawieniu
operacji i zmian w aktywach netto.

3.8 Wycena kontraktéw swap ryzyka kredytowego
Kontrakt swap ryzyka kredytowego to kredytowa transakcja pochodna, w ktorej dwie strony zawierajg umowe, na mocy
ktorej jedna strona ptaci drugiej okresowo staty kupon przez okreslony czas trwania umowy. Druga strona nie dokonuje
zadnych ptatnosci, chyba ze wystapi zdarzenie kredytowe zwigzane z okreslonym z goéry aktywem referencyjnym.
W przypadku wystapienia takiego zdarzenia druga strona dokonuje ptatnosci na rzecz pierwszej strony, a kontrakt swap
ulega rozwigzaniu. Wartos¢ bazowych papieréw wartosciowych jest brana pod uwage przy obliczaniu zdolnosci
inwestycyjnych i kredytowych poszczegélnych emitentow.
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Zrealizowany zysk lub strata netto oraz zmiana niezrealizowanego zysku lub straty netto sg wykazane w Zestawieniu
operacji i zmian w aktywach netto.

3.9 Wycena swapow total return

Swapy total return to umowa dwustronna, w ktoérej kazda ze stron zgadza sie na wymiane ptatnosci w oparciu o wyniki
instrumentu bazowego reprezentowanego przez papier wartosciowy, towar, koszyk lub indeks za statg lub zmienng stawke.
Jedna ze stron wyptaca catkowity zwrot z okreslonego sktadnika aktywow referencyjnych, aw zamian otrzymuje regularny
strumien ptatnosci. Catkowite wyniki bedg obejmowac zyski i straty z tytutu instrumentu bazowego, a takze wszelkie odsetki
lub dywidendy w okresie obowigzywania umowy w zaleznosci od rodzaju instrumentu bazowego. Przeptywy pieniezne
podlegajace wymianie sg obliczane przez odniesienie sie do uzgodnionej kwoty lub ilosci referencyjnej. W zakresie, w jakim
catkowity zwrot z aktywow stanowigcych podstawe transakcji przekracza lub nie jest wystarczajacy do ptatnosci
kompensacyjnej, SICAV otrzymuje ptatnosc od lub dokonuje ptatnosci na rzecz kontrahenta.

Zrealizowany zysk lub strata netto oraz zmiana niezrealizowanego zysku lub straty netto sg wykazane w Zestawieniu
operacji i zmian w aktywach netto.

3.10 Wycena naleznosci z tytutu umow z przyrzeczeniem odkupu

Umowa z przyrzeczeniem odkupu (reverse repo) to umowa, na mocy ktérej w zamian za okreslong kwote SICAV otrzymuje
(nabywa) zbywalne papiery wartosciowe od kontrahenta, ktéry zobowigzuje sie do ich odkupienia po cenie i terminie
okreslonym przez obie strony w momencie zawarcia umowy. Umowa z przyrzeczeniem odkupu jest podobna w swoich
skutkach do pozyczki udzielonej kontrahentowi przez SICAV, przy czym pozyczka taka jest zabezpieczona zbywalnymi
papierami wartosciowymi. Spotka SICAV rozlicza umowe odkupu tak, jakby byta to pozyczka i wykazuje jg w zestawieniu
aktywoéw netto w pozycji "Naleznosci z tytutu umoéw z przyrzeczeniem odkupu"/ "Zobowigzania z tytutu umow
z przyrzeczeniem odkupu". Umowa z przyrzeczeniem odkupu jest z reguty krétkoterminowa i nie podlega przeniesieniu.
SICAV wycenia ten rodzaj umowy wedtug kosztu, ktéry w potaczeniu z narostymi odsetkami stanowi przyblizong wartos¢,
za jaka papiery wartosciowe zostang odkupione przez kontrahenta.

3.11 Koszty organizacyjne
Koszty organizacyjne sa kapitalizowane i amortyzowane na zasadach amortyzacji liniowe] przez okres pieciu lat.

3.12 Ujmowanie dochodu
Dywidendy, pomniejszone o bezzwrotny podatek u zrédta, sg uwzgledniane w dochodach na dzien pierwszego notowania
papieréw wartosciowych bez prawa do dywidendy. Dochéd odsetkowy jest naliczany w trybie dziennym.

3.13 Papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekqg - do ujawnienia w péZniejszym terminie (,pozycje TBA")

Pozycje TBA s3g zwigzane z powszechng praktyka handlowa na rynku papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipoteka,
gdzie dany instrument ma zostac¢ nabyty w przysztosci z okreslonej puli hipotecznych listéw zastawnych (np. Ginnie Mae,
Fannie Mae lub Freddie Mac) za ustalong wczesniej cene. W momencie zakupu nie jest znany doktadny instrument, ale sa
okreslone jego gtowne parametry. Chociaz cena zostata ustalona z gory, warto$¢ nominalna nie zostata sfinalizowana.

Pozycje TBA ujmuje sie w zestawieniu inwestycji. Zakup tego rodzaju papieréw wartosciowych nie zostat rozliczony,
w zwigzku z czym kwote odpowiadajgcg zobowigzaniu ptathemu w momencie rozliczenia transakcji ujmuje sie w pozyc;ji
.Zobowigzania z tytutu nabycia inwestycji” w zestawieniu aktywow netto.

Ujemne pozycje w zestawieniu inwestycji odzwierciedlajg zobowigzania Funduszu z tytutu sprzedazy TBA. Kwota
odpowiadajgca naleznosciom wymagalnym w momencie rozliczenia transakcji jest wykazywana w pozycji ,Naleznosci
z tytutu zbycia inwestycji” w zestawieniu aktywow netto.

Zrealizowane zyski/(straty) z tytutu pozycji TBA oraz zmiany w niezrealizowanych zyskach/stratach z tytutu aktualizacji
wyceny ujmuje sie odpowiednio w rachunku zyskoéw i strat oraz w zestawieniu zmian w aktywach netto w pozycjach
,Zrealizowane zyski/(straty) netto z inwestycji" oraz ,Zmiana w niezrealizowanych zyskach/stratach z tytutu aktualizacji
wyceny inwestycji”. Pozycje TBA ujmuje sie w zestawieniu aktywow netto w rubryce ,Inwestycje w papiery wartosciowe
wyceniane wedtug wartosci rynkowej".

Nota 4 - Prowizje od zlecef nabycia i umorzenia

Tytuty uczestnictwa SANTANDER SICAV sg emitowane w oparciu o wartos¢ aktywéw netto, do ktérej moze zosta¢ dodana
ewentualna optata dystrybucyjna nie przekraczajaca 5%, ptacona na rzecz posrednika biorgcego udziat w dystrybucji tytutow
uczestnictwa dla nastepujacych Subfunduszy:
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- SANTANDER GO SHORT DURATION DOLLAR

- SANTANDER LATIN AMERICAN CORPORATE BOND

- SANTANDER GO NORTH AMERICAN EQUITY

- SANTANDER EUROPEAN DIVIDEND

- SANTANDER AM EURO CORPORATE BOND

- SANTANDER AM EURO EQUITY

- SANTANDER AM LATIN AMERICAN EQUITY OPPORTUNITIES

- SANTANDER SELECT DEFENSIVE

- SANTANDER SELECT MODERATE

- SANTANDER SELECT DYNAMIC

- SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE

- SANTANDER MULTI INDEX BALANCE

- SANTANDER MULTI INDEX AMBITION

- SANTANDER SELECT INCOME

- SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN

- SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG

- SANTANDER GO GLOBAL ENVIRONMENTAL SOLUTIONS

- SANTANDER GO DYNAMIC BOND

- SANTANDER LATIN AMERICAN INVESTMENT GRADE ESG BOND

- SANTANDER FUTURE WEALTH

- SANTANDER GO GLOBAL HIGH YIELD BOND

- SANTANDER PROSPERITY

- SANTANDER TARGET MATURITY 2026 EURO

- SANTANDER TARGET MATURITY 2026 DOLLAR

- SANTANDER GO ASIAN EQUITY

- SANTANDER US EQUITY ESG

- SANTANDER TARGET MATURITY 2025 EURO

- SANTANDER GLOBAL VOLATILITY

- SANTANDER US EQUITY HEDGED (utworzony 22 stycznia 2024)

- SANTANDER TARGET MATURITY EURO IlI (utworzony 9 lipca 2024)

- SANTANDER MULTI INDEX INCOME (utworzony 17 stycznia 2024)
- SANTANDER TARGET MATURITY EURO Il (utworzony 26 lutego2024)

Pierwsze 3% prowizji subskrypcyjnych wyptacane jest Subfunduszom, a saldo powyzej 3% Spotki Zarzadzajace;j.

Tytuty uczestnictwa SICAV sg umarzane w oparciu o ich WAN, od ktérej potragcona moze zosta¢ prowizja za umorzenie nie
przekraczajaca 1% dla nastepujacych Subfunduszy:

- SANTANDER GO SHORT DURATION DOLLAR

- SANTANDER LATIN AMERICAN CORPORATE BOND
- SANTANDER GO NORTH AMERICAN EQUITY

- SANTANDER EUROPEAN DIVIDEND

- SANTANDER AM EURO CORPORATE BOND

- SANTANDER AM EURO EQUITY

- SANTANDER AM LATIN AMERICAN EQUITY OPPORTUNITIES
- SANTANDER SELECT DEFENSIVE

- SANTANDER SELECT MODERATE

- SANTANDER SELECT DYNAMIC

- SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE

- SANTANDER MULTI INDEX BALANCE

- SANTANDER MULTI INDEX AMBITION

- SANTANDER SELECT INCOME

- SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN

- SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG

- SANTANDER COVERED BOND

=SANTANDFR GO DYNAMIC BOND
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- SANTANDER LATIN AMERICAN INVESTMENT GRADE ESG BOND

- SANTANDER FUTURE WEALTH

- SANTANDER GO GLOBAL HIGH YIELD BOND

- SANTANDER PROSPERITY

- SANTANDER TARGET MATURITY 2026 EURO

- SANTANDER TARGET MATURITY 2026 DOLLAR

- SANTANDER GO ASIAN EQUITY

- SANTANDER US EQUITY ESG

- SANTANDER TARGET MATURITY 2025 EURO

- SANTANDER GLOBAL VOLATILITY

- SANTANDER TARGET MATURITY EURO III (utworzony 9 lipca 2024)
- SANTANDER MULTI INDEX INCOME (utworzony 17 stycznia 2024)
- SANTANDER TARGET MATURITY EURO Il (utworzony 26 lutego2024)
- SANTANDER US EQUITY HEDGED (utworzony 22 stycznia 2024)

Pierwsze 3% prowizji za umorzenie ptacone jest na rzecz Subfunduszy, a saldo powyzej 3% na rzecz Spotki Zarzadzajace;.

Nota 5 - Optaty za zarzadzanie

W zamian za Swiadczone ustugi, Spotka Zarzadzajaca otrzymuje od SICAV optate serwisowg w wysokosci 0,03% rocznie
Sredniej wartosci aktywow kazdego Subfunduszu SICAV oraz Optate za Zarzadzanie uiszczang miesiecznie, za kazdy
zakonczony miesiac, naliczang na kazdy Dzieh Wyceny zgodnie z postanowieniami Prospektu SICAV od Sredniej wartosci
aktywow netto kazdego Subfunduszu SICAV wedtug stopy rocznej wskazanej ponize;.

W odniesieniu do inwestycji subfunduszu w jednostki UCITS / UCI catoSciowa optata za zarzadzanie (wytaczajac wszelkie
optaty za wyniki) pobierane z takiego subfunduszu oraz UCITS / UCI nie moze przekroczy¢ stawki 3,5% odpowiednich
aktywow.

SANTANDER GO SHORT DURATION DOLLAR
- 0,70% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 0,40% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B i BE
- 0,15% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy IS
- 0,12% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M

SANTANDER LATIN AMERICAN CORPORATE BOND
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AiAD
- 1,35% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 1,20% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AE i Klasy AEH
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy I, ID i RKP
- 0,34% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy V
- 0,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy F
- 0,02% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa ME

SANTANDER GO NORTH AMERICAN EQUITY
- 2,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i APH
- 1,40% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy C
- 1,30% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B i BEH
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |iRKP
- 0,53% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy S i SE
- 0,45% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M, ME i V

SANTANDER EUROPEAN DIVIDEND
- 2,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i AU
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AD
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B i BUH
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
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SANTANDER AM LATIN AMERICAN FIXED INCOME
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i Klasy AE
- 0,70% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy BiD
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,29% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M

SANTANDER AM EURO CORPORATE BOND
- 1,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AiAD
- 0,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B iBD
- 0,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy | iRKP
- 0,19% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy X

SANTANDER AM EURO EQUITY
- 2,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AU
- 2,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy | iRKP
- 0,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy IKP
- 0,05% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M

SANTANDER AM LATIN AMERICAN EQUITY OPPORTUNITIES
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,55% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AE
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 0,70% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy I, IEiRKP
- 0,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy F
- 0,02% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy ME

SANTANDER MULTI ASSET CONSERVATIVE GROWTH (28 listopada 2024)
- 1,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i AE
- 1,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,03% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M i V

SANTANDER MULTI ASSET AGGRESSIVE GROWTH (28 listopada 2024)
- 1,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i AE
- 1,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,03% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M i V

SANTANDER CORPORATE COUPON
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AD
- 1,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy CD i CDE
- 0,40% w skali roku z Tytutu Uczestnictwa Klasy ID
- 0,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy X

SANTANDER SELECT DEFENSIVE
- 1,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i AUH
- 1,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |

SANTANDER SELECT MODERATE
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i AUH
- 1,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |

SANTANDER SELECT DYNAMIC
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i AUH

- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
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SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE
- 0,95% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A

SANTANDER MULTI INDEX BALANCE
- 0,95% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A

SANTANDER MULTI INDEXAMBITION
- 0,95% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A

SANTANDER SELECT INCOME
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AD
- 0,95% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy BD
- 0,23% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy MD

SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B i BUH
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy RKP
- 0,55% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,40% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M

SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG
- 1,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A, AE i AEH
- 1,20% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B, BE i BEH
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |, RKP i SE
- 0,45% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy IKP, M i V

SANTANDER GO GLOBAL ENVIRONMENTAL SOLUTIONS
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A, AE i AEH
- 1,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 0,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy S i RKP
- 0,52% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M i V

SANTANDER GO DYNAMIC BOND
- 1,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i APH
- 1,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B i BEH
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |, IEH, RKP, S i SE
- 0,42% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M i Klasy MEH

SANTANDER LATIN AMERICAN INVESTMENT GRADE ESG BOND
- 1,05% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 0,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,05% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M

SANTANDER FUTURE WEALTH
- 1,35% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A, Klasy AE, Klasy AEH i Klasy APH
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy RKP
- 0,23% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy V, X i XE
- 0,03% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M

SANTANDER GO GLOBAL HIGH YIELD BOND
- 1,15% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i Klasy AE
- 0,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy | i Klasy IEH
- 0,37% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M, ME i V
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SANTANDER PROSPERITY
- 1,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A, Klasy AE | Klasy AEH
- 0,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |, IE i RKP
- 0.42% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M i V
- 0,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy F
- 0,20% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy X

SANTANDER TARGET MATURITY 2026 EURO
- 1.00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i AD

SANTANDER TARGET MATURITY 2026 DOLLAR
- 1.00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i AD

SANTANDER GO ASIAN EQUITY
- 1.40% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A, Klasy AE | Klasy AEH
- 0.60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy | i RKP
- 0.57% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M

SANTANDER US EQUITY ESG
- 1.00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A, Klasy AE | Klasy AEH
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy RKP
- 0.25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy S
- 0,20% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy X
- 0.03% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M i MEH

SANTANDER TARGET MATURITY 2025 EURO
- 0.60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i AD

SANTANDER GLOBAL VOLATILITY
- 1,40% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 0,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy F
- 0.25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy X (do 29 kwietnia 2024 byto 0,20%)

SANTANDER TARGET MATURITY EURO Il (utworzony 26 lutego 2024)
- 0.60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i AD (do 16 stycznia 2024 byto 1,00%)

SANTANDER US EQUITY HEDGED (utworzony 22stycznia 2024)
- 0.80% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 0,40% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy | (do 15 kwietnia byto 0,20%)
- 0,15% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy X, XE i XEH

SANTANDER TARGET MATURITY EURO IlI (utworzony 9 lipca 2024)
- 0.50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i AD (do 9 lipca 2024 byto 1,00%)

SANTANDER MULTI INDEX INCOME (utworzony 17 stycznia 2024)
0.95% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AD
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Nota 6 - Zobowigzania z tytutu podatkoéw i inne koszty
SANTANDER GO SHORT SANTANDER AM

SANTANDER GO GLOBAL
DURATION DOLLAR EURO EQUITY EQUITY ESG
usD EUR usbD
Inne optaty 50,736 48,076 160,216
Podatek roczny (Nota 8) 80,523 13,160 60,952
Optaty za zarzadzanie (Nota 5) 233,013 84,218 616,825
Optaty na rzecz depozytariusza (Nota 7) 8,025 21,001 20,355
Koszty audytu i prawne 5,179 16,747 10,130
Koszty administracyjne (Nota 7) 115,756 119,271 164,356
493,232 302,473 1,032,834
SANTANDERUS SANTANDER GO SANTANDER FUTURE SANTANDER
EQUITY ESG DYNAMIC BOND WEALTH PROSPERITY
usb usbD usD usD
Inne optaty 36,218 46,624 54,153 38,908
Podatek roczny (Nota 8) 2,968 9,655 5,253 2,741
Optaty za zarzadzanie (Nota 5) 6,107 96,198 48,624 27,541
Optaty na rzecz depozytariusza (Nota 7) 2,115 52,560 7,376 7,653
Koszty audytu i prawne 572 10,130 10,130 896
Koszty administracyjne (Nota 7) 14,255 98,166 42,881 24,200
62,236 313,333 168,417 101,939

Nota 7 - Depozytariusz i koszty administracyjne
Nalezy zwrdéci¢ uwage na fakt, iz minimalna optata roczna za ustugi administracyjne (12 000 EUR) i ustugi powiernicze (8.000
EUR) jest ptacona przez SICAV dla J.P. MORGAN BANK SE. jako wynagrodzenie za prowadzenie ksiegowosci funduszu, wycene
i ustugi powiernicze w przypadku, gdy stawki optat za te ustugi (wyrazone w punktach bazowych rocznie) nie osiggna
minimum rocznego. Optaty administracyjne i powiernicze (stawka wyrazona w punktach bazowych z minimum rocznym)
sg kalkulowane i naliczane w Subfunduszach w trybie dziennym i ptatne na rzecz Depozytariusza oraz Agenta
Administracyjnego, Korporacyjnego i Domicylacyjnego w trybie miesiecznym.

Nota 8 - Podatek roczny

W Swietle obecnie obowigzujacych regulacji prawnych i stosowanej praktyki, SICAV nie podlega zadnemu opodatkowaniu
dochoddéw ani dywidend u zrodta, w Luksemburgu. Spotka SICAV zobowigzana jest jednak do zaptaty podatku rocznego
w Luksemburgu (zwanego dalej ,Podatkiem Subskrypcyjnym”), uiszczanego kwartalnie, w wysokosci 0,05% wartosci
aktywow netto dla wszystkich Klas Tytutow Uczestnictwa na koniec danego kwartatu, z wyjatkiem Klas Tytutow
Uczestnictwa zastrzezonych dla Inwestoréw Instytucjonalnych, w przypadku ktérych stawka Podatku Subskrypcyjnego jest
obnizona do 0,01% wartosci aktywow netto. W kazdym przypadku, z ogétu aktywow wytaczona jest czes¢ aktywow netto
posiadanych na ostatni dzien danego kwartatu, reprezentowana przez jednostki lub tytuty uczestnictwa w innych
instytucjach zbiorowego inwestowania w Luksemburgu, jesli przedmiotowe jednostki lub tytuty uczestnictwa zostaty juz
objete Podatkiem Subskrypcyjnym, o ktérym mowa w znowelizowanej Ustawie z roku 2010 dotyczacej instytucji
zbiorowego inwestowania, ktére sg zwolnione z Podatku Subskrypcyjnego. Emisja Tytutow Uczestnictwa nie podlega
optacie skarbowej ani zadnym innym podatkom obowigzujagcym na terytorium Luksemburga, z wyjatkiem podatku
przewidzianego w przepisach prawnych Luksemburga, ktéry zostat zaptacony na etapie zawigzywania spotki.

W Swietle obowigzujacego prawa i praktyki podatkowej, zaden podatek od zyskéw kapitatowych nie jest nalezny
w Luksemburgu od zrealizowanego badz niezrealizowanego wzrostu wartosci aktywow SICAV.

Nota 9 - Zestawienie zmian w portfelu
Kopie listy zmian w portfelu papieréw wartosciowych subfunduszy mozna uzyskac bezptatnie w siedzibie urzedowej SICAV.

Nota 10 - Koszty transakcyjne
W odniesieniu do roku zakohczonego w dniu 31 grudnia 2024 roku, SICAV poni6st koszty transakcyjne zdefiniowane jako
optaty maklerskie zwigzane z zakupem lub sprzedaza zbywalnych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku
pienieznego, instrumentéw pochodnych i innych dopuszczalnych aktywow. SICAV ponidst réwniez koszty transakcyjne
w postaci optat pobieranych przez Depozytariusza w zwigzku z zakupem lub sprzedaza zbywalnych papieréw
wartosciowych.
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Koszty transakcji depozytowych sg zawarte w sekgji ,Inne koszty” w Zestawieniu operacji i zmian w aktywach netto i maja
nastepujace wartosci:

Optaty Koszty transakcyjne Koszty transakcyjne
brokerskie depozytariusza razem
SANTANDER LATIN AMERICAN CORPORATE BOND usD (1,065) - (1,065)
SANTANDER EUROPEAN DIVIDEND EUR 33,231 - 33,231
SANTANDER AM LATIN AMERICAN FIXED INCOME usb 18,065 - 18,065
SANTANDER AM EURO CORPORATE BOND EUR 16,722 - 16,722
SANTANDER AM LATIN AMERICAN EQUITY OPPORTUNITIES usb 15,538 - 15,538
SANTANDER AM EURO EQUITY EUR (3,211) - (3.211)
SANTANDER MULTI ASSET CONSERVATIVE GROWTH usD 18,754 - 18,754
SANTANDER MULTI ASSET AGGRESSIVE GROWTH usD 19,522 - 19,522
SANTANDER CORPORATE COUPON usD 19,226 - 19,226
SANTANDER SELECT DEFENSIVE EUR 35,919 - 35,919
SANTANDER SELECT MODERATE EUR 39,283 - 39,283
SANTANDER SELECT DYNAMIC EUR 39,331 - 39,331
SANTANDER SELECT INCOME EUR 62,564 - 62,564
SANTANDER FUTURE WEALTH usD 17,706 - 17,706
SANTANDER PROSPERITY usD 12,191 - 12,191
SANTANDER US EQUITY ESG usb 1,358 - 1,358
SANTANDER GLOBAL VOLATILITY EUR 1,394 - 1,394
SANTANDER US EQUITY HEDGED usD 179 - 179
SANTANDER GO GLOBAL ENVIRONMENTAL SOLUTIONS usD 467 - 467

W przypadku papieréw wartosciowych o statym dochodzie koszty transakcyjne nie sg uyjmowane odrebnie od ceny zakupu
instrumentu, w zwigzku z czym nie moga byc osobno wykazane. Koszty transakcyjne dotyczace instrumentoéw pochodnych
sg uwzglednione bezposrednio w cenie transakcyjnej.

Nota 11 - Terminowe kontrakty walutowe

Na dzien 31 grudnia 2024 roku, Subfundusz SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG miat zawarte nastepujace terminowe
kontrakty walutowe:

Waluta kupiona Kupiona ilos¢ Waluta sprzedana Sprzedana ilos¢ Data zapadalnosci  Niezrealizowany zysk USD Druga strona kontraktu

BRL 879,506  USD (150,000) 31/01/2025 (8,403) JPMorgan Chase & Co.
BRL 509,135,099 usbD (86,917,237) 31/01/2025 (4,948,344) JPMorgan Chase & Co.
BRL 584,950  USD (100,000) 31/01/2025 (5,825) JPMorgan Chase & Co.
BRL 294,325  USD (50,000) 31/01/2025 (2,615) JPMorgan Chase & Co.
BRL 541,575  USD (90,000) 31/01/2025 (2,808) JPMorgan Chase & Co.
BRL 13,871,070 usD (2,269,481) 31/01/2025 (36,290) JPMorgan Chase & Co.
BRL 1,700,087 usD (278,000) 31/01/2025 (4,292) JPMorgan Chase & Co.
BRL 1,707,952 usD (280,000) 31/01/2025 (5,026) JPMorgan Chase & Co.
BRL 189,261 usD (31,000) 31/01/2025 (530) JPMorgan Chase & Co.
BRL 450,382  USD (73,000) 31/01/2025 (490) JPMorgan Chase & Co.
BRL 465,119  USD (76,000) 31/01/2025 (1,118) JPMorgan Chase & Co.
BRL 1,314,266 usD (210,000) 31/01/2025 1,592 JPMorgan Chase & Co.
EUR 47,887,878 usb (50,030,746) 31/01/2025 (386,038) JPMorgan Chase & Co.
EUR 63,000  USD (65,767) 31/01/2025 (456) JPMorgan Chase & Co.
EUR 501,410  USD (523,847) 31/01/2025 (4,042) JPMorgan Chase & Co.
EUR 50,000  USD (52,802) 31/01/2025 (968) JPMorgan Chase & Co.
EUR 4,632 usD (4,878) 31/01/2025 (76) JPMorgan Chase & Co.
EUR 325,321 usD (342,760) 31/01/2025 (5,504) JPMorgan Chase & Co.
EUR 1,219,676 usD (1,282,677) 31/01/2025 (18,256) JPMorgan Chase & Co.
EUR 12,624  USD (13,276) 31/01/2025 (189) JPMorgan Chase & Co.
EUR 5,200 usD (5,465) 31/01/2025 (75) JPMorgan Chase & Co.
EUR 75,000  USD (79,109) 31/01/2025 (1,357) JPMorgan Chase & Co.
EUR 95,000  USD (100,028) 31/01/2025 (1,543) JPMorgan Chase & Co.
EUR 158,593  USD (166,826) 31/01/2025 (2,416) JPMorgan Chase & Co.
EUR 24,256 usD (25,480) 31/01/2025 (335) JPMorgan Chase & Co.
EUR 170,667 usD (179,669) 31/01/2025 (2,747) JPMorgan Chase & Co.

LD 20509, LIS, (21 Z72) 21012020 40 LRAA Val™\ Sl
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EUR 56,572 USD (58,909) 31/01/2025 (261) JPMorgan Chase & Co.
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EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
Razem

75,000
1,338,814
14,147
101,015
34,201
88,343
503,000
155,000
350,304
24,104
127,406
27,000
81,000
74,070
1,386,915
14,570
107,829
24,164
9,116

usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
BRL
BRL
EUR
EUR
EUR
BRL
BRL
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

(78,044)
(1,279,847)
(13,524)
(95,295)
(32,304)
(83,761)
(3,025,595)
(946,582)
(330,327)
(22,749)
(121,291)
(167,587)
(504,108)
(70,490)
(1,331,627)
(13,990)
(103,633)
(23,123)
(8,766)

31/01/2025
31/01/2025
31/01/2025
31/01/2025
31/01/2025
31/01/2025
31/01/2025
31/01/2025
31/01/2025
31/01/2025
31/01/2025
31/01/2025
31/01/2025
31/01/2025
31/01/2025
31/01/2025
31/01/2025
31/01/2025
31/01/2025

(293)
12,014
127
2,223
712
1,510
15,890
2,604
7,858
520
1,665
19
(160)
994
6,436
68

393
192
28
(5,385,752)

JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku, Subfundusz SANTANDER GO DYNAMIC BOND miat zawarte nastepujace terminowe kontrakty

walutowe:

Waluta kupiona

Kupiona ilos¢

Waluta sprzedana

Sprzedana ilos¢

Data zapadalnosci

Niezrealizowany zysk USD

AUD 214,000  USD (138,958) 15/01/2025 (6,457) BNP Paribas S.A.
BRL 5,298,106 usbD (942,480) 03/01/2025 (84,883) BNP Paribas S.A.
BRL 5,330,669 usD (870,669) 04/02/2025 (13,092) JPMorgan Chase & Co.
CNH 1,120,451  USD (153,697) 15/01/2025 (1,087) BNP Paribas S.A.
CNH 1,125,914  USD (154,028) 15/01/2025 (674) BNP Paribas S.A.
CNH 1,178,941  USD (161,543) 15/01/2025 (966) HSBC Bank Plc
cop 690,906,899  USD (156,335) 19/03/2025 (1,105) BNP Paribas S.A.
EUR 1,464,663  USD (1,530,203) 31/01/2025 (11,807) JPMorgan Chase & Co.
EUR 80,000  USD (84,351) 31/01/2025 (1,416) JPMorgan Chase & Co.
EUR 34,475,290 usD (36,017,976) 31/01/2025 (277,915) JPMorgan Chase & Co.
EUR 34,171,537 usD (35,700,631) 31/01/2025 (275,467) JPMorgan Chase & Co.
EUR 115,787 usD (122,735) 31/01/2025 (2,700) JPMorgan Chase & Co.
EUR 39,474  USD (41,566) 31/01/2025 (644) JPMorgan Chase & Co.
EUR 888,585  USD (938,456) 31/01/2025 (17,272) JPMorgan Chase & Co.
EUR 300,000  USD (316,623) 31/01/2025 (5,617) JPMorgan Chase & Co.
EUR 19,322 usD (20,476) 31/01/2025 (445) JPMorgan Chase & Co.
EUR 65,000  USD (68,889) 15/01/2025 (1,548) JP Morgan Securities Plc
EUR 365,000  USD (387,456) 31/01/2025 (9,065) JPMorgan Chase & Co.
EUR 57,697  USD (60,736) 31/01/2025 (923) JPMorgan Chase & Co.
EUR 85,000  USD (89,476) 31/01/2025 (1,357) JPMorgan Chase & Co.
EUR 279,671 usD (290,713) 31/01/2025 (783) JPMorgan Chase & Co.
EUR 102,000  USD (106,434) 31/01/2025 (692) JPMorgan Chase & Co.
EUR 2,000  USD (2,078) 31/01/2025 (5) JPMorgan Chase & Co.
GBP 235,000  USD (298,779) 15/01/2025 (4,496) Barclays London
GBP 128,000  USD (162,731) 15/01/2025 (2,441) Bank of America
GBP 270,000  USD (338,673) 15/01/2025 (561) Citibank, N.A. London
IDR 1,437,247,403 usD (91,559) 15/01/2025 (2,718) Goldman Sachs Bank USA
IDR 2,076,171,021  USD (132,354) 15/01/2025 (4,020) Barclays London
IDR 825,357,708 usD (52,218) 08/01/2025 (1,090) Morgan Stanley & Co. Incorporated
IDR 1,060,270,236  USD (66,987) 08/01/2025 (1,306) JPMorgan Chase & Co.
IDR 6.123.797.083 UsD (387.587) 22/01/2025 (9.577) Standard Chartered Bank Plc
IDR 4,730,695,606 usD (298,940) 22/01/2025 (6,924) BNP Paribas S.A.
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UBS AG

IDR 3,435,784,638 usbD (215,484) 22/01/2025 (3,400) Goldman Sachs Bank USA
IDR 415,690,713 usbD (26,014) 22/01/2025 (354) Bank of America
IDR 884,777,684  USD (55,534) 15/01/2025 (843) BNP Paribas S.A.
IDR 3,490,968,085  USD (218,380) 22/01/2025 (2,890) BNP Paribas S.A.
IDR 1,005,702,743  USD (63,387) 15/01/2025 (1,222) Goldman Sachs Bank USA
IDR 7,261,432,234 usbD (457,586) 15/01/2025 (8,735) Standard Chartered Bank Plc
IDR 1,745,087,346 usD (106,552) 05/03/2025 795 BNP Paribas S.A.
IDR 174,299,580  USD (10,641) 05/03/2025 81 JPMorgan Chase & Co.
INR 20,948,599  USD (247,716) 17/01/2025 (3,300) Standard Chartered Bank Plc
INR 21,293,612 usbD (251,691) 17/01/2025 (3,250) HSBC Bank Plc
INR 22,566,007  USD (266,732) 17/01/2025 (3,445) Standard Chartered Bank Plc
INR 21,230,258 usbD (250,903) 17/01/2025 (3,201) BNP Paribas S.A.
INR 24,514,098 usbD (289,491) 17/01/2025 (3,475) JPMorgan Chase & Co.
INR 74,622,456 usbD (882,920) 17/01/2025 (12,269) BNP Paribas S.A.
INR 85,823,901 usD (1,014,984) 17/01/2025 (13,641) Standard Chartered Bank Plc
INR 44,377,484 usbD (524,256) 17/01/2025 (6,486) JPMorgan Chase & Co.
INR 12,423,724 usbD (146,000) 17/01/2025 (1,047) Goldman Sachs Bank USA
INR 31,932,804  USD (372,866) 21/03/2025 (2,505) Citibank, N.A. London
INR 17,413,888 usbD (203,381) 21/03/2025 (1,413) Citibank, N.A. London
INR 28,245011  USD (327,717) 21/03/2025 (128) BNP Paribas S.A.
INR 11,886,023  USD (138,025) 21/03/2025 (169) HSBC Bank Plc
INR 28,098,323 usbD (325,857) 21/03/2025 31 Citibank, N.A. London
JPY 13,578,051 usD (89,051) 15/01/2025 (2,529) Bank of America
JPY 21,444,232 usbD (142,533) 15/01/2025 (5,886) Toronto Dominion Bank
JPY 11,185,762  USD (74,694) 15/01/2025 (3,416) JP Morgan Securities Plc
JPY 12,675,413  USD (84,803) 07/01/2025 (4,111) Barclays London
JPY 3,740,828 usD (23,882) 04/02/2025 14 Royal Bank of Canada, Toronto
JPY 2,000,893 usD (12,774) 04/02/2025 7 Barclays London
JPY 4,705,249 usD (30,039) 04/02/2025 17 Standard Chartered Bank London
KRW 137,462,898  USD (97,580) 22/01/2025 (4,512) Bank of America
KRW 210,370,241 usD (148,803) 22/01/2025 (6,374) Deutsche Bank AG
KRW 159,687,416 USD (107,601) 08/01/2025 601 BNP Paribas S.A.
KRW 125,033,035  USD (85,213) 08/01/2025 (492) Citibank, N.A. London
KRW 31,789,949  USD (21,660) 08/01/2025 (120) Standard Chartered Bank Plc
NZD 232,173 usD (136,772) 15/01/2025 (6,689) Australia & New Zealand Banking
PEN 6,411,614 usbD (1,713,877) 06/01/2025 (7,487) Citibank, N.A. London
PLN 163,496 usD (39,941) 17/01/2025 (378) JPMorgan Chase & Co.
PLN 349,934  USD (85,548) 17/01/2025 (870) Deutsche Bank AG
PLN 441,995  USD (108,773) 17/01/2025 (1,818)

PLN 1,866,357 usD (459,445) 24/01/2025 (7,939) JPMorgan Chase & Co.
PLN 1,728,433 USD (423,718) 24/01/2025 (5,578) HSBC Bank Plc
PLN 1,349,254 usD (331,018) 24/01/2025 (4,609) Morgan Stanley & Co. Incorporated
PLN 299,644  USD (73,433) 31/01/2025 (963) BNP Paribas S.A.
PLN 299,298  USD (73,433) 31/01/2025 (1,047) BNP Paribas S.A.
PLN 600,311 usD (147,453) 31/01/2025 (2,266) Goldman Sachs Bank USA
PLN 596,125  USD (146,423) 31/01/2025 (2,248) BNP Paribas S.A.
PLN 147,104  USD (36,151) 31/01/2025 (573) BNP Paribas S.A.
PLN 744,000  USD (181,296) 24/01/2025 (1,309) Goldman Sachs Bank USA
TRY 1,230,612 usD (25,397) 12/03/2025 7,199 JPMorgan Chase & Co.
TRY 1,398,717 usb (29,265) 13/03/2025 7,748 Goldman Sachs Bank USA
TRY 3,134,324 usb (70,371) 06/05/2025 8,584 JPMorgan Chase & Co.
TRY 2,082,868 usD (46,864) 08/05/2025 5,510 JPMorgan Chase & Co.
TRY 5,866,812 usD (154,146) 06/01/2025 11,314 Barclays London
TRY 2,869,238 USD (76,096) 06/01/2025 4,825 Barclays London
TRY 2,276,882 usb (60,396) 09/01/2025 3,642 Barclays London
TRY 2,162,281 usD (57,431) 23/01/2025 2,492 Barclays London
TRY 4,414,156 usD (116,866) 27/01/2025 4,937 Barclays London
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Barclays London

Barclays London
Barclays London

Barclays London

Barclays London

Barclays London

Morgan Stanley & Co. Incorporated
Barclays London

Barclays London

Barclays London

Barclays London

Barclays London

Barclays London

Barclays London

JPMorgan Chase & Co.
Barclays London

HSBC Bank Plc

BNP Paribas S.A.

Standard Chartered Bank Plc
HSBC Bank Plc

Goldman Sachs Bank USA
Goldman Sachs Bank USA
Goldman Sachs Bank USA
Goldman Sachs Bank USA
JPMorgan Chase & Co.
Goldman Sachs Bank USA
Goldman Sachs Bank USA
Goldman Sachs Bank USA
Morgan Stanley & Co. Incorporated
BNP Paribas S.A.

BNP Paribas S.A.

HSBC Bank Plc

Deutsche Bank AG

HSBC Bank Plc

Standard Chartered Bank Plc
HSBC Bank Plc

BNP Paribas S.A.

Goldman Sachs Bank USA
BNP Paribas S.A.

HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase & Co.
Standard Chartered Bank Plc
Deutsche Bank AG

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank USA
Deutsche Bank AG

JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.

Goldman Sachs Bank USA
BNP Paribas S.A.

BNP Paribas S.A.
JPMorgan Chase & Co.
Bank of America
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.

Australia & New Zealand Banking

TRY 3,033,995  USD (80,443) 06/02/2025 2,440
TRY 2,863,259  USD (75,942) 06/02/2025 2,277
TRY 3,239,267 USD (86,344) 12/02/2025 1,677
TRY 9,134,292 USD (247,995) 21/01/2025 5,685
TRY 1,271,756 USD (33,639) 21/02/2025 642
TRY 1,908,649  USD (50,462) 21/02/2025 986
TRY 1,525,809  USD (40,312) 21/02/2025 817
TRY 2,329,429  USD (61,293) 24/02/2025 1,329
TRY 2,889,483  USD (76,288) 26/02/2025 1,250
TRY 2,209,182  USD (58,047) 28/02/2025 1,128
TRY 3,146,171  USD (82,683) 28/02/2025 1,590
TRY 1,089,230 USD (28,618) 05/03/2025 425
TRY 2,771,675  USD (75,505) 28/01/2025 893
TRY 2,436,417  USD (63,597) 14/03/2025 814
TRY 3,664,376 USD (101,695) 15/01/2025 728
TRY 3,731,189  USD (103,212) 17/01/2025 856
TWD 3,257,811 USD (100,466) 22/01/2025 (1,377)
TWD 6,211,358  USD (191,484) 22/01/2025 (2,561)
TWD 5136471  USD (157,488) 22/01/2025 (1,259)
TWD 6,447,801  USD (197,846) 22/01/2025 (1,732)
usD 306,174  BRL (1,700,000 02/04/2025 35,051
usD 450,463  BRL (2,500,000) 02/04/2025 51,753
usD 304,049  BRL (1,700,000) 02/04/2025 32,927
UsD 410,212 BRL (2,300,000) 02/04/2025 43,399
usD 35582  BRL (200,000 02/04/2025 3,685
usD 572,417  BRL (3,200,000 02/04/2025 62,069
usD 143,808  PEN (539,775) 22/01/2025 254
USsD 222,310 PEN (836,065) 24/03/2025 295
usD 434,808  PEN (1,631,751) 28/01/2025 955
usD 206,862  TWD (6,565,386) 22/01/2025 7,171
UsD 207,242 TWD (6,583,042) 22/01/2025 7,014
usD 161,336 KRW (221,536,915) 15/01/2025 11,363
UsD 137,078  KRW (188,146,409) 15/01/2025 9,709
) 51,508  KRW (71,253,592) 15/01/2025 3,272
) 349,784  TWD (11,204,106) 22/01/2025 9,003
UsD 205,716  KRW (286,798,961) 15/01/2025 11,563
usD 132,633 KRW (185,040,277) 15/01/2025 7,367
) 662,740  TWD (21,266,613) 22/01/2025 15,301
) 8,804  KRW (12,233,585) 15/01/2025 522
usD 692,386  KRW (967,394,795) 22/01/2025 37,419
usD 1,069,256  TWD (34,562,616) 22/01/2025 18,009
usD 288,204  CNH (2,082,332) 15/01/2025 4,581
) 1,070,953  KRW (1,501,422,558) 22/01/2025 54,427
uUsD 1,987,319  PEN (7,560,159) 19/03/2025 (20,425)
usD 1,469,316  BRL (9,000,000) 02/10/2025 104,506
uUsD 522,742 KRW (732,936,558) 08/01/2025 26,113
uUsD 297,817  CNH (2,158,995) 15/01/2025 3,753
uUsD 282,483  CNH (2,038,609) 15/01/2025 4,816
usD 1,202,989  BRL (7,309,000) 02/10/2025 94,612
uUsD 515498  CNH (3,730,713) 15/01/2025 7,359
uUsD 140,981  SGD (189,617) 15/01/2025 1,913
uUsD 114,248 EUR (108,355) 31/01/2025 1,918
UsD 222319  SGD (299,469) 15/01/2025 2,685
usD 20,903  EUR (20,022) 31/01/2025 147
usD 43435  EUR (41,604) 31/01/2025 305
usD 162,758  SGD (218,717) 15/01/2025 2,349
USD 674,930 SGD (87.312) T5/01/2025 B

Standard Chartered Bank rondon
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usD 11,964,025 EUR (11,355,000) 15/01/2025 200,146 HSBC Bank Plc
usbD 2,124,468 CAD (2,991,123) 15/01/2025 43,762 Barclays London
usD 95,708 MXN (2,003,647) 31/01/2025 (155) Goldman Sachs Bank USA
usD 2,008,681 CHF (1,762,612) 15/01/2025 61,046 HSBC Bank Plc
usD 1,095,513 AUD (1,689,238) 15/01/2025 49,602 BNP Paribas S.A.
usD 99,841 EUR (95,000) 31/01/2025 1,356 JPMorgan Chase & Co.
usD 52,691 EUR (50,136) 31/01/2025 716 JPMorgan Chase & Co.
usD 46,991  SGD (63,004) 15/01/2025 783 BNP Paribas S.A.
usD 42378  EUR (39,980) 31/01/2025 932 JPMorgan Chase & Co.
usb 1,209,739 GBP (953,225) 15/01/2025 16,046 Standard Chartered Bank London
usD 53,081 EUR (50,128) 31/01/2025 1,115 JPMorgan Chase & Co.
usD 390,843 EUR (369,096) 31/01/2025 8,206 JPMorgan Chase & Co.
usD 50,328 SEK (550,000) 15/01/2025 519 Barclays London
usD 200,355 EUR (190,000) 15/01/2025 3,513 JP Morgan Securities Plc
usD 37,609 EUR (35,836) 31/01/2025 459 JPMorgan Chase & Co.
usbD 1,713,991 PEN (6,418,468) 06/01/2025 5,777 Standard Chartered Bank Plc
usbD 31,692 EUR (30,061) 31/01/2025 529 JPMorgan Chase & Co.
usD 860,890 PEN (3,212,755) 10/01/2025 6,002 Standard Chartered Bank Plc
usD 48,265 EUR (45,731) 31/01/2025 856 JPMorgan Chase & Co.
usD 31,848 EUR (30,083) 31/01/2025 662 JPMorgan Chase & Co.
usbD 103,853 EUR (98,000) 15/01/2025 2,324 Barclays London
usbD 6,707 EUR (6,335) 31/01/2025 139 JPMorgan Chase & Co.
usb 343,081 CNH (2,486,857) 14/02/2025 4,129 BNP Paribas S.A.
usb 171,981 CNH (1,244,695) 14/02/2025 2,333 BNP Paribas S.A.
usbD 348,354 CNH (2,511,218) 12/05/2025 4,721 Standard Chartered Bank Plc
usbD 283,023 TWD (9,197,398) 22/01/2025 3,278 JPMorgan Chase & Co.
usD 55,155 ILS (196,401) 17/03/2025 1,150 Barclays London
usD 91,925 ILS (327,382) 17/03/2025 1,904 Barclays London
UsD 46,931 ILS (166,944) 17/03/2025 1,026 HSBC Bank Plc
usbD 553,797 ZAR (9,796,224) 17/01/2025 35,346 BNP Paribas S.A.
usbD 284,924 TWD (9,234,102) 22/01/2025 4,062 Goldman Sachs Bank USA
usb 167,159 CNH (1,210,064) 12/05/2025 1,575 HSBC Bank Plc
usD 474,967 MXN (9,726,843) 19/03/2025 13,096 Royal Bank of Canada, Toronto
UsD 60,917  EUR (58,051) 31/01/2025 736 JPMorgan Chase & Co.
usbD 5,239 EUR (4,992) 31/01/2025 63 JPMorgan Chase & Co.
usD 165,661 CNH (1,198,880) 12/05/2025 1,607 BNP Paribas S.A.
usb 180,112 CNH (1,310,952) 15/01/2025 1,555 HSBC Bank Plc
usbD 67,136 CNH (488,851) 15/01/2025 552 BNP Paribas S.A.
usbD 81,664 CNH (594,612) 15/01/2025 675 Bank of America
usD 36,107 MXN (740,000) 18/03/2025 963 Barclays London
UsD 329,114  EUR (313,000) 15/01/2025 4,843 JP Morgan Securities Plc
usb 159,947 CNH (1,165,132) 15/01/2025 1,251 BNP Paribas S.A.
usbD 35,158 MXN (721,000) 19/03/2025 922 BNP Paribas S.A.
usD 100,466 TWD (3,236,110) 25/04/2025 1,509 HSBC Bank Plc
usD 801,134 PEN (3,004,452) 19/03/2025 3,244 Morgan Stanley & Co. Incorporated
usb 21,027 EUR (19,976) 31/01/2025 319 JPMorgan Chase & Co.
usbD 38,380 ILS (138,000) 17/03/2025 434 Barclays London
usbD 89,507 EUR (85,099) 31/01/2025 1,286 JPMorgan Chase & Co.
usD 104,989 EUR (99,819) 31/01/2025 1,508 JPMorgan Chase & Co.
usD 191,484  TWD (6,175,359) 25/04/2025 2,648 BNP Paribas S.A.
UsD 101,695  TRY (3,630,003) 06/01/2025 (681) JPMorgan Chase & Co.
usbD 106,552 IDR (1,739,813,022) 08/01/2025 (1,224) BNP Paribas S.A.
UsD 153,697  CNH (1,114,933) 12/05/2025 1,130 BNP Paribas S.A.
usD 10,641 IDR (173,756,889) 08/01/2025 (123) JPMorgan Chase & Co.
usD 269,176 EUR (256,613) 31/01/2025 3,149 JPMorgan Chase & Co.
usD 15,640 EUR (14,910) 31/01/2025 183 JPMorgan Chase & Co.
usD 610,433 EUR (586,000) 15/01/2025 3,332 BNP Paribas S.A.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb

usD
Razem

157,488
154,028
870,669
157,000
173,000
197,846
41,355
161,543
123,534
372,866
126,512
62,510
64,994
203,381
1,713,877
107,601
146,052
16,649
85,213
21,660
138,025
26,098

327,717
30,039

325,857
173,000
12,774
23,882

TWD
CNH
BRL
TWD
PEN
TWD
EUR
CNH
EUR
INR
CAD
EUR
AUD
INR
PEN
KRW
CNH
EUR
KRW
KRW
INR
EUR

INR
JPY

INR
CHF
JPY
JPY

(5,111,273)
(1,120,769)
(5,302,372)
(5,110,507)
(646,847)
(6,414,167)
(39,784)
(1,173,335)
(118,636)
(31,798,012)
(182,000
(60,032)
(104,000)
(17,340,264)
(6,418,812)
(159,275,304)
(1,066,000)
(16,000)
(124,724,990)
(31,709,807)
(11,824,602)
(25,011)
(28,099,766)
(4,720,929)
(27,945,496)
(156,906)
(2,007,561)
(3,753,295)

25/04/2025
12/05/2025
03/01/2025
22/01/2025
19/03/2025
25/04/2025
31/01/2025
12/05/2025
31/01/2025
17/01/2025
15/01/2025
31/01/2025
15/01/2025
17/01/2025
31/01/2025
19/03/2025
14/02/2025
31/01/2025
19/03/2025
19/03/2025
17/01/2025
31/01/2025

17/01/2025
07/01/2025

17/01/2025
06/01/2025
07/01/2025
07/01/2025

1,191
663
12,381
1,560
1,217
1,707

Standard Chartered Bank Plc
BNP Paribas S.A.

JPMorgan Chase & Co.
Barclays London

Bank of America

HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase & Co.

HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase & Co.
Citibank, N.A. London

HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase & Co.

HSBC Bank Plc

Citibank, N.A. London
Citibank, N.A. London

BNP Paribas S.A.

HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase & Co.
Citibank, N.A. London
Standard Chartered Bank Plc

HSBC Bank Plc
JPMorgan Chase & Co.

BNP Paribas S.A.
Standard Chartered Bank London

Citibank, N.A. London
Wells Fargo Securities
Barclays London

Royal Bank of Canada, Toronto

Na dzien 317 grudnia 2024 roku, Subfundusz SANTANDER FUTURE WEALTH miat zawarte nastepujace terminowe kontrakty

walutowe:
Waluta kupiona Kupiona ilo$¢ Waluta Sprzedana ilos¢ Data zapadalnosci Niezrealizowany zysk USD
sprzedana

BRL 27,126,636  USD (4,630,936) 31/01/2025 (263,647) JPMorgan Chase & Co.
BRL 586,693  USD (100,000) 31/01/2025 (5,545) JPMorgan Chase & Co.
BRL 88,2908  USD (15,000) 31/01/2025 (784) JPMorgan Chase & Co.
BRL 769,466  USD (125,894) 31/01/2025 (2,013) JPMorgan Chase & Co.
BRL 122,426 usD (20,000) 31/01/2025 (290) JPMorgan Chase & Co.
BRL 255,228 usD (42,000) 31/01/2025 (909) JPMorgan Chase & Co.
BRL 328,734  USD (54,000) 31/01/2025 (1,075) JPMorgan Chase & Co.
BRL 12,158 USD (2,000) 31/01/2025 (43) JPMorgan Chase & Co.
BRL 372,416 usD (60,000) 31/01/2025 (42) JPMorgan Chase & Co.
BRL 266,840 usD (43,000) 31/01/2025 (40) JPMorgan Chase & Co.
BRL 199,170 usD (32,000) 31/01/2025 66 JPMorgan Chase & Co.
BRL 1,354,840  USD (218,427) 31/01/2025 (302) JPMorgan Chase & Co.
EUR 439,114 usD (458,763) 31/01/2025 (3,540) JPMorgan Chase & Co.
EUR 11,910 usD (12,579) 31/01/2025 (232) JPMorgan Chase & Co.
EUR 8,709  USD (9,160) 31/01/2025 (132) JPMorgan Chase & Co.
GBP 213,752 usD (267,388) 31/01/2025 249 JPMorgan Chase & Co.
GBP 6,443  USD (8,200) 31/01/2025 (133) JPMorgan Chase & Co.
usb 21,435 EUR (20,224) 31/01/2025 469 JPMorgan Chase & Co.
usD 8,000 BRL (48,856) 31/01/2025 134 JPMorgan Chase & Co.
usD 8,019 EUR (7,642) 31/01/2025 97 JPMorgan Chase & Co.
usD 1,000 BRL (6,170) 31/01/2025 7 JPMorgan Chase & Co.
usD 18,905 EUR (18,169) 31/01/2025 69 JPMorgan Chase & Co.
usD 11,457 GBP (9,165) 31/01/2025 (18) JPMorgan Chase & Co.
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usb
Total

121,131

BRL

(738,945)

31/01/2025

2,164
(275,490)

JPMorgan Chase & Co.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku, Subfundusz SANTANDER PROSPERITY miat zawarte nastepujace terminowe kontrakty

walutowe:
Waluta kupiona Kupiona ilos¢ Waluta Sprzedana ilos¢ Data zapadalnosci Niezrealizowany zysk USD
sprzedana

EUR 1,292,702 usbD (1,350,547) 31/01/2025 (10,421) JPMorgan Chase & Co.
EUR 7,900  USD (8,248) 31/01/2025 (58) JPMorgan Chase & Co.
EUR 3,950 usD (4,155) 31/01/2025 (60) JPMorgan Chase & Co.
EUR 300 usD (318) 31/01/2025 (7) JPMorgan Chase & Co.
EUR 1,000 usD (1,059) 31/01/2025 (22) JPMorgan Chase & Co.
EUR 3,100 usD (3,253) 31/01/2025 (40) JPMorgan Chase & Co.
EUR 13,702 USD (13,813) 31/01/2025 (231) JPMorgan Chase & Co.
EUR 10,700  USD (10,693) 31/01/2025 (222) JPMorgan Chase & Co.
EUR 200  USD (212) 31/01/2025 (5) JPMorgan Chase & Co.
EUR 2,000 usD (2,702) 31/01/2025 (29) JPMorgan Chase & Co.
EUR 200  USD (210) 31/01/2025 3) JPMorgan Chase & Co.
EUR 10,900  USD (11,342) 31/01/2025 (42) JPMorgan Chase & Co.
EUR 649 usD (677) 31/01/2025 (4) JPMorgan Chase & Co.
EUR 4,300 usD (4,468) 31/01/2025 (11) JPMorgan Chase & Co.
usD 10,925 EUR (10,387) 31/01/2025 158 JPMorgan Chase & Co.
UsD 323 EUR (306) 31/01/2025 6 JPMorgan Chase & Co.
usD 213 EUR (207) 31/01/2025 5 JPMorgan Chase & Co.
usD 34,535 EUR (32,866) 31/01/2025 464 JPMorgan Chase & Co.
usD 946 EUR (899) 31/01/2025 14 JPMorgan Chase & Co.
usbD 43,264 EUR (41,580) 31/01/2025 158 JPMorgan Chase & Co.
usb 118 EUR (113) 31/01/2025 1 JPMorgan Chase & Co.
Razem (10,349)

Na dzien 31 grudnia 2024 roku, Subfundusz SANTANDER US EQUITY ESG miat zawarte nastepujace terminowe kontrakty

walutowe:

Waluta kupiona

Kupiona ilos¢

Waluta sprzedana

Sprzedana ilos¢

Data zapadalnosci

Niezrealizowany zysk USD

EUR 3,500  USD (3,690) 31/01/2025 (62) JPMorgan Chase & Co.
EUR 1,161,172 usD (1,213,131) 31/01/2025 (9,361) JPMorgan Chase & Co.
EUR 5000  USD (5,220) 31/01/2025 (37) JPMorgan Chase & Co.
EUR 750 usD (789) 31/01/2025 (17) JPMorgan Chase & Co.
EUR 23,519,456 usD (24,717,998) 31/01/2025 (335,700) JPMorgan Chase & Co.
EUR 23,000  USD (24,380) 31/01/2025 (536) JPMorgan Chase & Co.
EUR 56,000  USD (59,300) 31/01/2025 (1,245) JPMorgan Chase & Co.
EUR 30,000  USD (31,629) 31/01/2025 (528) JPMorgan Chase & Co.
EUR 35384  USD (37,370) 31/01/2025 (688) JPMorgan Chase & Co.
EUR 27,924  USD (29,472) 31/01/2025 (523) JPMorgan Chase & Co.
EUR 51,500  USD (54,575) 31/01/2025 (1,186) JPMorgan Chase & Co.
EUR 28,000  USD (29,643) 31/01/2025 (616) JPMorgan Chase & Co.
EUR 28,776 usD (30,546) 31/01/2025 (715) JPMorgan Chase & Co.
EUR 500  USD (525) 31/01/2025 (6) JPMorgan Chase & Co.
EUR 10,000  USD (10,509) 31/01/2025 (142) JPMorgan Chase & Co.
EUR 35000  USD (36,714) 31/01/2025 (430) JPMorgan Chase & Co.
EUR 500 usD (520) 31/01/2025 (1) JPMorgan Chase & Co.
EUR 10,000  USD (10,413) 31/01/2025 (46) JPMorgan Chase & Co.
EUR 1,025  USD (1,067) 31/01/2025 (4) JPMorgan Chase & Co.
EUR 9,000  USD (9,391) 31/01/2025 (61) JPMorgan Chase & Co.
EUR 20,641  USD (21,450) 31/01/2025 (51) JPMorgan Chase & Co.
usb 42,673 EUR (40,537) 31/01/2025 648 JPMorgan Chase & Co.
use 69644 FOR {66-+29) S HOH RS 856 HPitorgarChese-5Co.
usbD 1,998 EUR (1,900) 31/01/2025 29 JPMorgan Chase & Co.
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usb 59,439 EUR (57,070) 31/01/2025
usb 708,357 EUR (680,119) 31/01/2025
Razem

Nota 12 - Kontrakty Futures

276 JPMorgan Chase & Co.
3,287 JPMorgan Chase & Co.
(346,653)

Na dzien 317 grudnia 2024 roku, Subfundusz SANTANDER GO DYNAMIC BOND miat zawarte nastepujgce kontrakty futures:

Opis

EURO-BUND
US 5YR NOTE (CBT) BOND

US 2Y NOTE (CBT) BOND
EURO-BOBL

US 10YR NOTE (CBT) BOND
CANADIAN 10Y BOND FUTURE
LONG GILT FUTURE BOND
US LONG CBT BOND

US T0YR ULTRA FUTURE
US ULTRA CBT BOND

3 MONTH SOFR

3 MONTH SOFR

3 MONTH SOFR

3 MONTH SOFR

3 MONTH SOFR

3 MONTH SOFR

3 MONTH SOFR
Razem

Data zapadalnosci Waluta

06/03/2025 EUR
31/03/2025 usD
31/03/2025 uUsD
06/03/2025 EUR
20/03/2025 usD
20/03/2025 CAD
27/03/2025 GBP
20/03/2025 usD
20/03/2025 usD
20/03/2025 usD
17/06/2025 usD
15/09/2026 usD
16/06/2026 usD
16/09/2025 usD
17/03/2026 usD
16/12/2025 usD
18/03/2025 usD

Ilos¢
kupiona/
(sprzedana)
(25)
116
59
(57)
116
12
7
M
(181)
(46)
16
16
16
16
16

16
16

Wartos¢ Niezrealizowane Druga strona kontraktu

rynkowa usb
(3,336,000) 58,889 Société Générale Paris
12,331,344 (75,643) Morgan Stanley & Co. Incorporated
12,130,953 (11,984) Morgan Stanley & Co. Incorporated
(6,718,020) 48,700 Société Générale Paris
12,615,000 (106,938) Morgan Stanley & Co. Incorporated
1,471,320 16,503 Goldman Sachs AG
646,870 (19,237) BNP Paribas S.A.
(113,844) 2,625 Wells Fargo Securities
(20,147,563) 278,350 Wells Fargo Securities
(5,469,688) 177,172 Wells Fargo Securities
3,833,000 (6,600) Morgan Stanley & Co. Incorporated
3,842,400 (27,400) Morgan Stanley & Co. Incorporated
3,842,600 (25,600) Morgan Stanley & Co. Incorporated
3,838,200 (14,200) Morgan Stanley & Co. Incorporated
3,842,200 (23,000) Morgan Stanley & Co. Incorporated
3,840,800 (19,600) Morgan Stanley & Co. Incorporated
3,826,300 5,300 Morgan Stanley & Co. Incorporated

257,337

Na dzien 317 grudnia 2024 roku, Subfundusz SANTANDER FUTURE WEALTH miat zawarte nastepujace kontrakty futures:

Opis Data Waluta Ilos¢ kontraktow Warto$¢  Niezrealizowane USD Druga strona kontraktu
zapadalnosci kupiona/(sprzedana) rynkowa

S&P500 EMINI EQUITY INDEX 21/03/2025 usbD 7 2,077,513 (67,284) Banco Santander S.A.

Razem (67,284)

Na dzien 317 grudnia 2024 roku, Subfundusz SANTANDER US EQUITY ESG miat zawarte nastepujace kontrakty futures:

Opis Data Waluta Ilos¢ kontraktow Wartos¢  Niezrealizowane USD Druga strona kontraktu
zapadalnosci kupiona/(sprzedana) rynkowa
S&P500 EMINI EQUITY INDEX 21/03/2025 USD 5 1,483, (51,811) Banco Santander S.A.
938
Razem (51,811)

Nota 13 - Kontrakty na opcje

Na dzien 31 grudnia 2024 roku, Subfundusz SANTANDER GO DYNAMIC BOND miat zawarte nastepujace kontrakty na opcje:

1los¢
Opis Waluta  Kupno/ ‘ Data Cena kupiona rynk(;’\vNaartJosglg Druga strona kontraktu
sprzedaz zapadalnosci  wykonania
SWAPTION - SOP usb CALL 06/02/2025 4.10 13,900,000 15,375 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usD CALL 12/07/2034 3.80 1,500,000 142,885 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usD CALL 31/07/2034 3.81 700,000 66,847 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usb CALL 16/08/2039 3.26 2,000,000 215,894 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usD PUT 30/10/2025 3.75 14,300,000 40,920 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usD PUT 12/07/2034 3.80 1,500,000 113,902 IP Morgan (Germany)
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SWAPTION - SOP usbD PUT 31/07/2034 3.81 700,000 53,716 IP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usD PUT 16/08/2039 3.26 2,000,000 165,400 IP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP GBP PUT 10/03/2025 3.25 2,700,000 94 IP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP GBP PUT 11/03/2025 3.25 2,000,000 75 IP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP GBP PUT 06/03/2025 3.25 1,800,000 53 IP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP GBP PUT 12/03/2025 3.25 2,700,000 108 IP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP GBP PUT 13/03/2025 3.25 3,000,000 129 IP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP GBP PUT 18/03/2025 3.25 9,100,000 479 1P Morgan (Germany)
Razem 815,877
Ilos¢ Wartos¢

Opis Waluta  Put/Call Zapadalno Cenawykonania sprzedana Zobowigzanie  rynkowa Druga strona

$¢ USD  kontraktu
SWAPTION - SOP usD CALL  13/01/2025 3.62 (400,000) - (30 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usbD CALL 13/01/2025 3.72 (200,000) - (47 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usb CALL 27/01/2025 3.89 (200,000) - (663 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usD CALL  21/01/2025 3.82 (400,000) - (630  JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usb CALL 24/01/2025 3.91 (500,000) - (1,780 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usb CALL 30/10/2025 3.29 (14,300,000) - (22,929 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usD CALL  30/10/2025 2.83 (14,300,000) - (12,569  JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usD PUT  06/01/2025 3.90 (100,000) - (1,345 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usD PUT 06/01/2025 3.90 (200,000) - (2,628  JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usD PUT  06/01/2025 3.84 (200,000) - (3,574  JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usD PUT 13/01/2025 3.97 (400,000) - (3,960  JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usD PUT  13/01/2025 4.07 (200,000) - (1,011 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usD PUT  27/01/2025 4.29 (200,000) - (471 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usb PUT 21/01/2025 4.22 (400,000) - (1,044 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usb PUT 24/01/2025 4.31 (500,000) - (953 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP UsD PUT  02/01/2025 3.93 (300,000) - (3,077 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP EUR PUT  06/01/2025 2.22 (100,000) - (1,283 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP GBP CALL  10/03/2025 3.26 (300,000) - (183 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP GBP CALL  11/03/2025 3.25 (200,000) - (126 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP GBP CALL  06/03/2025 3.24 (200,000) - (104 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP GBP CALL  12/03/2025 3.25 (300,000) - (195 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP GBP CALL  13/03/2025 3.25 (300,000) - (209 JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP GBP CALL  18/03/2025 3.25 (1,000,000) - (802  JP Morgan (Germany)
Total (59,613)

Nota 14 - Kontrakty swap ryzyka kredytowego

Na dzien 31 grudnia 2024 roku, Subfundusz SANTANDER GO DYNAMIC BOND miat zawarte nastepujace kontrakty swap
ryzyka kredytowego:

Kwota Waluta Jednostka  Kupno/  Odsetki (Zaptacone) Data zapadalnosci Wartos¢ Niezrealizowany Druga strona kontraktu

nominalna ref. Sprzedaz /Otrzymane rynkowa zysk/(strata) USD
200,000 usbD CDS SELL 1.000% 12/25 998 998 Goldman Sachs Bank USA
300,000 usD DS SELL 1.000% 12/25 500 500 BNP Paribas S.A.
100,000 usvs DS SELL 1.000% 06/26 974 974 Morgan Stanley & Co. Incorporated
300,000 Usvs CDS SELL 1.000% 06/26 2,923 2,923 Morgan Stanley & Co. Incorporated
200,000 Usvs CDS SELL 5.000% 12/25 9,367 9,367 Morgan Stanley & Co. Incorporated
300,000 Usvs CDS SELL 5.000% 12/25 14,051 14,051 Morgan Stanley & Co. Incorporated
600,000 usvs CDS SELL 5.000% 12/25 28,354 28,354 Morgan Stanley & Co. Incorporated
100,000 usvs CDS SELL 5.000% 12/25 4,684 4,684 Morgan Stanley & Co. Incorporated
200,000 EUR CDS SELL 5.000% 12/26 19,476 19,476 JP Morgan Chase Bank
100,000 EUR CDS SELL 5.000% 12/26 9,738 9,738 JP Morgan Chase Bank
500,000 usvs CDI SELL 1.000% 12/29 11,337 11,337 Morgan Stanley & Co. Incorporated

Razem 102,402 102,402
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Kwota Waluta Kupno/ Odsetki (Zaptacone) Data Wartos¢ Niezrealizowany Druga strona kontraktu
nominalna Sprzedaz [Otrzymane zapadalnosci rynkowa zysk/(strata) USD
762,300 usvs CDI 5.000% 12/28 (61,143) (61,143) Morgan Stanley & Co. Incorporated
Razem (61,143) (61,143)

Nota 15 - Kontrakty swap stop procentowych

Na dzien 31 grudnia 2024 roku, Subfundusz SANTANDER GO DYNAMIC BOND miat zawarte nastepujace kontrakty

swap stop procentowych:

Kwota Waluta Data zapadalnosci Odsetki Odsetki zaptacone Niezrealizowany Druga strona kontraktu

nominalna otrzymane zysk/(strata) USD
100,000 EUVS 03/34 IRS 2.760% EURIBOR 6M 4,717 Morgan Stanley & Co. Incorporated
100,000 EUVS 03/34 IRS 2.750% EURIBOR 6M 4,608 Morgan Stanley & Co. Incorporated
660,000 AUVS 09/34 IRS 4.500% BBR6M 5,706 Morgan Stanley & Co. Incorporated
660,000 AUVS 09/34 IRS 4.500% BBR6M 5,706 Morgan Stanley & Co. Incorporated
400,000 AUVS 09/34 IRS 4.500% BBR6M 3,458 Morgan Stanley & Co. Incorporated
400,000 AUVS 09/34 IRS 4.500% BBR6M 3,458 Morgan Stanley & Co. Incorporated
300,000 AUVS 09/34 IRS 4.500% BBR6M 2,594 Morgan Stanley & Co. Incorporated
300,000 AUVS 09/34 IRS 4.500% BBR6M 2,594 Morgan Stanley & Co. Incorporated
300,000 AUVS 09/34 IRS 4.500% BBR6M 2,594 Morgan Stanley & Co. Incorporated
300,000 AUVS 09/34 IRS 4.500% BBR6M 2,594 Morgan Stanley & Co. Incorporated
5,800,000 AUVS 09/34 IRS 4.500% BBR6M 50,146 Morgan Stanley & Co. Incorporated
1,050,000 AUVS 09/34 IRS 4.500% BBR6M 9,078 Morgan Stanley & Co. Incorporated
50,000 AUVS 09/34 IRS 4.500% BBR6M 432 Morgan Stanley & Co. Incorporated
300,000 EUVS 03/35 IRS 2.500% EURIBOR 6M 4,175 Morgan Stanley & Co. Incorporated
300,000 EUVS 03/35 IRS 2.500% EURIBOR 6M 4,175 Morgan Stanley & Co. Incorporated
750,000 EUVS 03/35 IRS 2.500% EURIBOR 6M 10,437 Morgan Stanley & Co. Incorporated
750,000 EUVS 03/35 IRS 2.500% EURIBOR 6M 10,437 Morgan Stanley & Co. Incorporated
250,000 EUVS 03/35 IRS 2.500% EURIBOR 6M 3,479 Morgan Stanley & Co. Incorporated
250,000 EUVS 03/35 IRS 2.500% EURIBOR 6M 3,479 Morgan Stanley & Co. Incorporated
250,000 EUVS 03/35 IRS 2.500% EURIBOR 6M 3,479 Morgan Stanley & Co. Incorporated
250,000 EUVS 03/35 IRS 2.500% EURIBOR 6M 3,479 Morgan Stanley & Co. Incorporated
275,000 EUVS 03/35 IRS 2.500% EURIBOR 6M 3,827 Morgan Stanley & Co. Incorporated
585,000 EUVS 03/35 IRS 2.500% EURIBOR 6M 8,141 Morgan Stanley & Co. Incorporated
240,000 EUVS 03/35 IRS 2.500% EURIBOR 6M 3,340 Morgan Stanley & Co. Incorporated
255,000 EUVS 03/35 IRS 2.500% EURIBOR 6M 3,549 Morgan Stanley & Co. Incorporated
245,000 EUVS 03/35 IRS 2.500% EURIBOR 6M 3,409 Morgan Stanley & Co. Incorporated
200,000 EUVS 03/35 IRS 2.500% EURIBOR 6M 2,783 Morgan Stanley & Co. Incorporated
200,000 EUVS 03/35 IRS 2.500% EURIBOR 6M 2,783 Morgan Stanley & Co. Incorporated
200,000 EUVS 03/35 IRS 2.500% EURIBOR 6M 2,783 Morgan Stanley & Co. Incorporated
100,000 EUVS 03/35 IRS 2.500% EURIBOR 6M 1,392 Morgan Stanley & Co. Incorporated
100,000 EUVS 03/35 IRS 2.500% EURIBOR 6M 1,392 Morgan Stanley & Co. Incorporated
50,000 EUVS 09/29 IRS EURIBOR 2.300% 23 Morgan Stanley & Co. Incorporated

M

100,000 EUVS 11/34 IRS 2.41?)% EURIBOR 6M 328 Morgan Stanley & Co. Incorporated
1,050,000 Usvs 12/52 OIS SOFR 1D 1.750% 387,790 Morgan Stanley & Co. Incorporated
450,000 usvs 12/52 oIS SOFR 1D 1.750% 166,196 Morgan Stanley & Co. Incorporated
1,300,000 usvs 07/53 oIS SOFR 1D 1.999% 447,721 Morgan Stanley & Co. Incorporated
1,000,000 Usvs 09/53 OIS SOFR 1D 1.842% 364,613 Morgan Stanley & Co. Incorporated
1,480,000 Usvs 10/53 OIS SOFR 1D 2.060% 549,719 Morgan Stanley & Co. Incorporated
630,000 usvs 10/30 (O] SOFR1D 3.595% 15,450 Morgan Stanley & Co. Incorporated
500,000 usvs 10/30 oIS SOFR 1D 3.601% 12,107 Morgan Stanley & Co. Incorporated
200,000 usvs 10/30 (O] SOFR1D 3.601% 4,844 Morgan Stanley & Co. Incorporated
100,000 usvs 10/30 (O] SOFR 1D 3.545% 2,717 Morgan Stanley & Co. Incorporated
200,000 usvs 10/30 (O] SOFR1D 3.623% 4,604 Morgan Stanley & Co. Incorporated
500,000 usvs 10/30 oIS SOFR 1D 3.689% 9,758 Morgan Stanley & Co. Incorporated
100,000 usvs 10/30 (O] SOFR1D 3.677% 2,017 Morgan Stanley & Co. Incorporated
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200,000 usvs 10/30 (O] SOFR 1D 3.664% 4,172 Morgan Stanley & Co. Incorporated
300,000 usvs 10/30 oIS SOFR 1D 3.691% 5,823 Morgan Stanley & Co. Incorporated
300,000 Usvs 10/30 oIS SOFR 1D 3.735% 5116 Morgan Stanley & Co. Incorporated
500,000 Usvs 10/30 oIS SOFR 1D 3.722% 8,881 Morgan Stanley & Co. Incorporated
200,000 Usvs 10/30 QIS SOFR1D 3.739% 3,369 Morgan Stanley & Co. Incorporated
100,000 GBVS 03/34 OIS SONIA 1D 3.700% 4,726 Morgan Stanley & Co. Incorporated
2,750,000 Usvs 12/29 QIS SOFR 1D 3.750% 35,453 Morgan Stanley & Co. Incorporated
2,750,000 Usvs 12/29 oIS SOFR 1D 3.750% 35,453 Morgan Stanley & Co. Incorporated
1,000,000 Usvs 12/31 QIS SOFR 1D 3.750% 17,744 Morgan Stanley & Co. Incorporated
800,000 usvs 12/34 oIS SOFR 1D 3.750% 20,320 Morgan Stanley & Co. Incorporated
3,800,000 usvs 12/34 oIS SOFR 1D 3.750% 96,518 Morgan Stanley & Co. Incorporated
150,000 Usvs 07/44 oIS SOFR 1D 3.800% 2,898 Morgan Stanley & Co. Incorporated
26,599,935 BRVS 01/27 NDIRS CDI1D 11.691% 316,508 Morgan Stanley & Co. Incorporated
Razem 2,699,092
Kwota Waluta Data zapadalnosci Opis Odsetki otrzymane Odsetki Niezrealizowany Druga strona kontraktu
nominalna zaptacone zysk/(strata) USD
100,000 EUVS 06/29 IRS EURIBOR 6M 2.818% (4,029) Morgan Stanley & Co. Incorporated
100,000 EUVS 03/55 IRS EURIBOR 6M 2.250% (2,381) Morgan Stanley & Co. Incorporated
100,000 EUVS 03/55 IRS EURIBOR 6M 2.250% (2,381) Morgan Stanley & Co. Incorporated
70,000 EUVS 03/55 IRS EURIBOR 6M 2.250% (1,667) Morgan Stanley & Co. Incorporated
150,000 EUVS 03/55 IRS EURIBOR 6M 2.250% (3,572) Morgan Stanley & Co. Incorporated
80,000 EUVS 03/55 IRS EURIBOR 6M 2.250% (1,905) Morgan Stanley & Co. Incorporated
10,000 EUVS 03/55 IRS EURIBOR 6M 2.250% (238) Morgan Stanley & Co. Incorporated
190,000 EUVS 03/55 IRS EURIBOR 6M 2.250% (4,524) Morgan Stanley & Co. Incorporated
250,000 EUVS 03/55 IRS EURIBOR 6M 2.250% (5,953) Morgan Stanley & Co. Incorporated
130,000 EUVS 03/55 IRS EURIBOR 6M 2.250% (3,096) Morgan Stanley & Co. Incorporated
120,000 EUVS 03/55 IRS EURIBOR 6M 2.250% (2,858) Morgan Stanley & Co. Incorporated
100,000 EUVS 03/55 IRS EURIBOR 6M 2.250% (2,381) Morgan Stanley & Co. Incorporated
50,000 EUVS 03/55 IRS EURIBOR 6M 2.250% (1,797) Morgan Stanley & Co. Incorporated
50,000 EUVS 03/55 IRS EURIBOR 6M 2.250% (1,797) Morgan Stanley & Co. Incorporated
1,970,000 EUVS 03/27 IRS EURIBOR6M 2.500% (15,495) Morgan Stanley & Co. Incorporated
700,000 USvS 06/26 oIS 0.500% SOFR 1D (39,347) Morgan Stanley & Co. Incorporated
800,000 USvS 03/25 oIS 0.613% SOFR 1D (6,593) Morgan Stanley & Co. Incorporated
2,200,000 Usvs 03/25 QoIS 0.622% SOFR 1D (17,974) Morgan Stanley & Co. Incorporated
500,000 CADS 06/32 (o] REPO CORRA  3.500% (15,875) Morgan Stanley & Co. Incorporated
1D
200,000 CADS 06/32 QIS REPO CORRA  3.500% (6,350) Morgan Stanley & Co. Incorporated
1D
100,000 CADS 06/32 QIS REPO CORRA  3.500% (3,175) Morgan Stanley & Co. Incorporated
1D
200,000 CADS 06/32 oIS REPO CORRA  3.500% (6,350) Morgan Stanley & Co. Incorporated
1D
200,000 CADS 06/32 oIS REPO CORR1AD 3.500% (6,350) Morgan Stanley & Co. Incorporated
300,000 CADS 06/32 QIS REPO CORRA  3.500% (9,525) Morgan Stanley & Co. Incorporated
1D
550,000 GBVS 09/29 QIS 4.000% SONIA 1D (3,506) Morgan Stanley & Co. Incorporated
2,150,000 GBVS 09/29 QoIS 4.000% SONIA 1D (13,706) Morgan Stanley & Co. Incorporated
2,030,000 GBVS 09/29 OIS 4.000% SONIA 1D (12,947) Morgan Stanley & Co. Incorporated
4,170,000 GBVS 09/29 OIS 4.000% SONIA 1D (26,584) Morgan Stanley & Co. Incorporated
3,050,000 GBVS 09/29 QoIS 4.000% SONIA 1D (19,444) Morgan Stanley & Co. Incorporated
3,050,000 GBVS 09/29 QoIS 4.000% SONIA 1D (19,444) Morgan Stanley & Co. Incorporated
800,000 usvs 11/34 QIS 3.515% SOFR 1D (36,415) Morgan Stanley & Co. Incorporated
510,000 usvs 11/34 QIS 3.865% SOFR 1D (8,393) Morgan Stanley & Co. Incorporated
1,100,000 usvs 12/34 QIS 4.015% SOFR 1D (3,915) Morgan Stanley & Co. Incorporated
24,292,592 BRVS 01/27 NDIRS 10.768% CDI 1D (376,400) Morgan Stanley & Co. Incorporated
2,653,746 BRVS 01/27 NDIRS 11.496% CDI 1D (33,455) Morgan Stanley & Co. Incorporated
14,168,158 BRVS 01/27 NDIRS 11.566% CDI 1D (174,926) Morgan Stanley & Co. Incorporated
Razem (893,530)
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Nota 16 ~-Umowy z przyrzeczeniem odkupu

Na dzien 31 grudnia 2024 roku subfundusz SANTANDER GO DYNAMIC BOND zawart kontrakty z przyrzeczeniem odkupu,
ktorych kwota zostata ujawniona ponizej w walucie Subfunduszu, na mocy ktérych pozycza okresSlong kwote instytucjom
finansowym, zabezpieczong zabezpieczeniem. Na dzien 31 grudnia 2024 roku pozyczki udzielone na podstawie tych umoéw
byty zabezpieczone nastepujacymi aktywami bazowymi:

Waluta Warto$¢ nominalna Opis Druga strona Kwota w USD (koszt) Kwota w USD (wartosé rynkowa
zabezpieczenia)
usb 12,600,000 UNITED STATES OF AMERICA BNP PARIBAS S.A. 13,000,000 12,844,362

Note fixed 2.875% 04/29

Nota 17 - Globalny przeglad zabezpieczen
Na dzien 31 grudnia 2024 roku, Spo6tka ustanowita nastepujace zabezpieczenia na rzecz kontrahentéw instrumentow
finansowych:

Subfundusz Waluta Zabezpieczenie poza| Typ zabezpieczenia Druga strona)
rynkiem regulowanym
SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN EUR 520,000.00 gotéwka UBS EUROPE SE
SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN EUR 300,000.00 gotowka GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE
SANTANDER GO DYNAMIC BOND USD 789,000.00, gotowka Morgan Stanley Europe SE
SANTANDER GO NORTH AMERICAN EQUITY usD| 720,000.00 gotéwka JPMorgan Chase Bank, N.A
SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG usD, 5,211,724.00 gotowka JPMorgan Chase Bank, N.A
SANTANDER GO DYNAMIC BOND USD 1,381,989.90 gotéwka Morgan Stanley Europe SE
SANTANDER GO DYNAMIC BOND AUD| 54,725.31 gotowka Morgan Stanley Europe SE
SANTANDER GO DYNAMIC BOND EUR 29,511.11 gotowka Morgan Stanley Europe SE
SANTANDER GO DYNAMIC BOND USD| 3.41 gotéwka Barclays
Na dzien 31 grudnia 2024 roku, kontrahenci uméw swap ustanowili na rzecz Spotki nastepujace zabezpieczenia:
Subfundusz Waluta Zabezpieczenie poza| Typ zabezpieczenia Druga strona)
rynkiem regulowanym
SANTANDER SELECT INCOME EUR 3,229.30 gotowka JPMorgan Chase Bank, N.A.
SANTANDER LATIN AMERICAN CORPORATE BOND usD 381.78 gotowka JPMorgan Chase Bank, N.A
SANTANDER FUTURE WEALTH EUR 465.36 gotowka JPMorgan Chase Bank, N.A
SANTANDER FUTURE WEALTH usD 2,226.94 gotowka JPMorgan Chase Bank, N.A
SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN EUR 270,000.00; gotoéwka Bank of America
SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN EUR 360,000.00; gotéwka Societe Generale
SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG usD| 5,024.80 gotowka JPMorgan Chase Bank, N.A
SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG EUR 217,358.37| gotéwka JPMorgan Chase Bank, N.A
SANTANDER GO NORTH AMERICAN EQUITY EUR 142.72 gotéwka JPMorgan Chase Bank, N.A
SANTANDER GO NORTH AMERICAN EQUITY USD| 18,471.87| gotoéwka JPMorgan Chase Bank, N.A
SANTANDER GO NORTH AMERICAN EQUITY USD| 2,083,226.40 gotéwka JPMorgan Chase Bank, N.A
SANTANDER GO GLOBAL HIGH YIELD BOND USD| 900,000.00] gotoéwka JPMorgan Chase Bank, N.A
SANTANDER GO DYNAMIC BOND USD| 450,000.00 gotéwka JPMorgan Chase Bank, N.A
SANTANDER GO DYNAMIC BOND JPY| 199.66 gotoéwka Morgan Stanley Europe SE
SANTANDER GO DYNAMIC BOND NZD 3,856.87| gotoéwka Morgan Stanley Europe SE
SANTANDER GO DYNAMIC BOND CAD| 63,512.61 gotowka Morgan Stanley Europe SE
SANTANDER GO DYNAMIC BOND GBP) 100,513.20 gotowka Morgan Stanley Europe SE
SANTANDER GO DYNAMIC BOND PLN 494,295.05 gotowka Morgan Stanley Europe SE
SANTANDER GO DYNAMIC BOND usD| 1,583,000.00 gotowka Morgan Stanley Europe SE

s 2.

Nota 18 - Wartosc inwestycji pomiedzy Subfunduszami
Na dzien 31 grudnia 2024 roku wartos¢ inwestycji miedzy subfunduszami wynosita EUR 16,794,419 i tym samym suma
aktywow netto na koniec roku wytaczajac inwestycje miedzy subfunduszami wynosityby EUR 5,118,313,519.

Nota 19 - MECHANIZM SWING PRICING

Wartos¢ subfunduszu moze ulec zmniejszeniu okreslanemu jako "rozwodnienie”, w nastepstwie obrotu instrumentami
bazowymi w wyniku naptywu lub odptywu Srodkéw w danym subfunduszu w ujeciu netto. Moze to wynika¢ z wielu
czynnikéw, w tym miedzy innymi z réznic miedzy ceng kupna i sprzedazy oraz kosztéw transakcyjnych instrumentéw
bazowych, opodatkowania, optat fiskalnych i innych optat transakcyjnych, optat za nabycie i umorzenie jednostek
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stosowa¢ mechanizm swing pricing w ramach swojej polityki wyceny. Oznacza to, ze w pewnych okolicznosciach Spétka
Zarzadzajgca moze skorygowac wartosc aktywow netto na Akcje, aby zrownowazy¢ wptyw kosztéw transakcyjnych i innych
kosztéw w przypadkach, gdy zostang one uznane za istotne.

Jesli w dowolnym Dniu Wyceny tgczna wartos$¢ transakcji netto inwestoréw w Subfunduszu przekroczy z géry okreslony
prég, wartos¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa moze zosta¢ skorygowana w gore lub w dot, aby odzwierciedlic
koszty zwigzane z dziatalnoscig kapitatowa netto Subfunduszu. Zazwyczaj takie korekty powodujg wzrost wartosci aktywow
netto na Jednostke Uczestnictwa, gdy w Subfunduszu wystepuje dodatnie saldo operacji kapitatowych netto, oraz spadek
wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, gdy saldo operacji kapitatowych jest ujemne. Za ustalenie progu
odpowiedzialna jest Spotka Zarzadzajaca. Prég ten wyrazony jest jako procent aktywow netto danego Subfunduszu na Dzien
Wyceny. Jego wartos¢ opiera sie na obiektywnych kryteriach, takich jak wielko$¢ subfunduszu i koszty transakcyjne
subfunduszu, i powinna by¢ okresowo weryfikowana i zatwierdzana przez zarzadzajacych Funduszem SICAV. Subfundusze
moga stosowa¢ mechanizm swing pricing w petnym zakresie, w ktérym prég jest ustalony na zero, lub mechanizm
czesciowego swing pricing, w ktérym prog jest wiekszy od zera. O ile nie zaznaczono wyraznie w zatgczniku dotyczacym
danego Subfunduszu, domyslnie stosowany jest mechanizm czesciowy swing pricing.

Mechanizm swing pricing moze byc¢ stosowany we wszystkich subfunduszach, zgodnie z informacjg zawartg w prospekcie
emisyjnym. Procentowa wartos$¢, o ktérg korygowana jest wartos¢ aktywéw netto (,Wspoétczynnik Korekty"), zostanie
ustalona przez Zarzad, a nastepnie bedzie poddawana okresowej weryfikacji w celu odzwierciedlenia przyblizonych
biezacych kosztow transakcyjnych i innych kosztéw. Wspotczynnik Korekty moze sie rézni¢ w poszczegdlnych
subfunduszach ze wzgledu na rézne koszty transakcji nabycia i zbycia w réznych jurysdykcjach, ale w normalnych
okolicznoSciach nie przekroczy 2% pierwotnej wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa. W wyjatkowych
okolicznosciach, takich jak niezwykle intensywna dziatalnos¢ handlowa Inwestorow lub niestandardowe warunki rynkowe,
oraz jezeli zostanie to uznane za lezace w najlepszym interesie Inwestoréw, Zarzad zastrzega sobie prawo do zwiekszenia
Wspotczynnika Korekty do maksymalnie 5% pierwotnej wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa. Za kazdym
razem, gdy Zarzad skorzysta z prawa do zwiekszenia Wspotczynnika Korekty, odpowiednie powiadomienie zostanie
opublikowane na stronie internetowej www.santanderassetmanagement.lu.

Mechanizm swing pricing ma zastosowanie do operacji kapitatowych na poziomie subfunduszu (suma ptatnosci
przychodzacych u wychodzacych) i nie uwzglednia szczegélnych okolicznosci poszczegdélnych transakcji inwestoréw. Decyzja
0 zastosowaniu mechanizmu swing pricing jest podejmowana na podstawie ogolnych przeptywow netto do subfunduszu,
a nie na podstawie poszczegolnych Klas Jednostek Uczestnictwa.

Wartos$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej Klasy w subfunduszu bedzie obliczana oddzielnie, ale wszelkie
korekty beda dokonywane na poziomie subfunduszu i w procentach, wptywajac w réwnym stopniu na wartos¢ aktywow
netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej Klasy. Jesli w danym Dniu Wyceny mechanizm swing pricing zostanie zastosowany
w odniesieniu do danego Subfunduszu, korekta wartosci aktywow netto zostanie dokonana dla wszystkich transakg;ji
zawartych w tym dniu. Korekty swing pricing majg na celu ochrone ogélnych wynikow subfunduszy z korzyscia dla obecnych
inwestoréw. W celu unikniecia watpliwosci, wszelkie obowigzujace optaty za wyniki bedg naliczane na podstawie wartosci
aktywow netto na akcje przed korekta swing pricing.

Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos¢, ze zmienno$¢ wartosci aktywdow netto Subfunduszu moze nie odzwierciedlac
rzeczywistych wynikéw portfela w przypadku zastosowania mechanizmu swing pricing.

Przedstawione ponizej wspétczynniki i progi obowiazuja na dzien 31 grudnia 2024 r., w zwigzku z czym moga ulec zmianie
w ciggu roku.
Skorygowana cena (swing price) powinna by¢ podawana w miesiecznych raportach wynikéw i materiatach marketingowych.

SANTANDER GO GLOBAL HIGH YIELD FUND:
Prog korekty: 5% Wartosci Aktywow Netto
Wspétczynnik korekty _ Nabycia: 20 p.b.
Wspotczynnik korekty _ Umorzenia: 20 p.b.

SANTANDER TARGET MATURITY 2026 DOLLAR:
Prog korekty: 5% Wartosci Aktywow Netto
Wspotczynnik korekty _ Nabycia: 11 p.b.
Wspotczynnik korekty _ Umorzenia: 11 p.b.
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SANTANDER TARGET MATURITY 2026 EURO:
Prog korekty: 5% Wartosci Aktywow Netto
Wspotczynnik korekty _ Nabycia: 12 p.b.
Wspotczynnik korekty _ Umorzenia: 12 p.b.

SANTANDER TARGET MATURITY 2025 EURO:
Prog korekty: 5% Wartosci Aktywow Netto
Wspotczynnik korekty _ Nabycia: 7 p.b.

Wspotczynnik korekty _ Umorzenia: 7 p.b.

SANTANDER TARGET MATURITY EURO Il
Prog korekty: 5% Wartosci Aktywow Netto
Wspotczynnik korekty _ Nabycia: 10 p.b.
Wspotczynnik korekty _ Umorzenia: 10 p.b.

SANTANDER TARGET MATURITY EURO I
Prog korekty: 5% Wartosci Aktywow Netto
Wspotczynnik korekty _ Nabycia: 14 p.b.
Wspotczynnik korekty _ Umorzenia: 14 p.b.

Nota 20 - Istotne wydarzenia

2 kwietnia 2024 r. Rada Dyrektorow SICAV podjeta decyzje o zmianie nazwy Subfunduszu SANTANDER COVERED BOND na
SANTANDER GO GLOBAL ENVIROMENTAL SOLUTIONS, przeliczeniu jej na USD i wyznaczeniu BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT UK LIMITED na stanowisko Investment Manager z datg wejscia w zycie od 21 maja 2024 r.

7 czerwca 2024 r. Rada Dyrektorow SICAV podjeta decyzje o zastgpieniu SANTANDER ASSET MANAGEMENT SGIIC S.A. jako
Investment Manager odpowiedzialnego za zarzadzanie portfelem subfunduszu Santander AM Latin American Equity
Opportunities przez SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A. AGF z datg wejscia w zycie od 28 listopada 2024 r.

7 czerwca 2024 r. Rada Dyrektorow SICAV podjeta decyzje o zastgpieniu SANTANDER ASSET MANAGEMENT UK LIMITED jako
Investment Manager odpowiedzialnego do zarzadzania portfelem subfunduszy Santander Latin American Corporate Bond
i Santander Latin American Investment Grade ESG Bond z SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A. AGF z data wejscia w zycie
28 listopada 2024 r.

17 pazdziernika 2024 r. Rada Dyrektorow SICAV podjeta decyzje o zastgpieniu SANTANDER ASSET MANAGEMENT UK LIMITED
jako zarzadzajacego inwestycjami odpowiedzialnego za zarzadzanie portfelem subfunduszu SANTANDER AM LATIN
AMERICAN FIXED INCOME z SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A. AGF z datg wejscia w zycie 28 listopada 2024 r. Na dzien
31 grudnia 2024 r. do subfunduszu SANTANDER COVERED BOND przydzielono kwote 21 691 EUR w celu pokrycia kosztow,
ktore zostaty naliczone przed przeksztatceniem subfunduszu.

Z dniem wejscia w zycie 28 listopada 2024 r. SANTANDER ACTIVE PORTFOLIO 1 i SANTANDER ACTIVE PORTFOLIO 2 zostaty
przemianowane odpowiednio na SANTANDER MULTI ASSET CONSERVATIVE GROWTH i SANTANDER MULTI ASSET AGGRESSIVE
GROWTH ze zmiang celéw inwestycyjnych.

Z dniem wejscia w zycie 26 wrzesnia 2024 r. SANTANDER GLOBAL VOLATILITY stat sie uspiony, bez aktywow w zarzadzaniu
poza saldem gotéwkowym w wysokosci 23 571 EUR na dzien 31 grudnia 2024 .

Nota 21 - Nadchodzace wydarzenia

9 grudnia 2024 r. Rada Dyrektoréw SICAV podjeta decyzje o uruchomieniu Subfunduszu SANTANDER TARGET MATURITY EURO
IV z datg wejscia w zycie 27 stycznia 2025 r.

9 grudnia 2024 r. Rada Dyrektoréw SICAV podjeta decyzje o uruchomieniu Subfunduszu SANTANDER TARGET MATURITY EURO
V z przewidywang datg 2 czerwca 2025 r.

Nalezy pamieta¢, ze od 1 stycznia 2025 r. adres rejestrowy SICAV zostat przeniesiony na 43, Av. John F. Kennedy, L - 1855
Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.




SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Nota 22 - Rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem

w sektorze ustug finansowych (,SFDR")
Inwestycje lezace u podstaw tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw zréwnowazonego rozwoju
dziatalnoSci gospodarczej, z wyjatkiem tych, do ktérych dotaczono nastepujace zataczniki.

Subfundusz SANTANDER PROSPERITY ma cel zréwnowazonego inwestowania w rozumieniu art. 9 Regulaminu
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych
ze zrobwnowazonym rozwojem w sektorze finansowym w zatgczniku | do Prospektu.

Nastepujace subfundusze promujg aspekty Srodowiskowe i/lub spoteczne w rozumieniu art. 8 rozporzadzenia (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze finansowym Zatacznik | do Prospektu:

SANTANDER GO SHORT DURATION DOLLAR
SANTANDER EUROPEAN DIVIDEND

SANTANDER AM EURO CORPORATE BOND
SANTANDER AM EURO EQUITY

SANTANDER MULTI ASSET CONSERVATIVE GROWTH
SANTANDER MULTI ASSET AGGRESSIVE GROWTH SANTANDER CORPORATE COUPON
SANTANDER SELECT DEFENSIVE

SANTANDER SELECT MODERATE

SANTANDER SELECT DYNAMIC

SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE

SANTANDER MULTI INDEX BALANCE

SANTANDER MULTI INDEX AMBITION

SANTANDER SELECT INCOME

SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG

SANTANDER GO GLOBAL ENVIRONMENTAL SOLUTIONS SANTANDER LATIN AMERICAN INVESTMENT GRADE ESG BOND
SANTANDER FUTURE WEALTH

SANTANDER US EQUITY ESG

SANTANDER TARGET MATURITY 2025 EURO
SANTANDER TARGET MATURITY EURO Il
SANTANDER TARGET MATURITY EURO IlI
SANTANDER MULTI INDEX INCOME

Informacje na temat aspektéw sSrodowiskowych lub spotecznych lub zréwnowazonych inwestycji sa dostepne
w odpowiednich zatacznikach w sekgji dotyczacej ujawniania informacji w sektorze zréwnowazonego rozwoju w sektorze
ustug finansowych




Zatacznik: Nierewidowane informacje dodatkowe

Zatacznik 1 - Zarzadzanie ryzykiem globalnym

W zakresie zarzadzania ryzykiem, Rada Dyrektoréw SICAV obrata podejscie oparte na metodzie zaangazowania w celu
okreslenia ryzyka catkowitego (ekspozycji catkowitej) dla nastepujacych Subfunduszy:

- SANTANDER GO SHORT DURATION DOLLAR

- SANTANDER LATIN AMERICAN CORPORATE BOND

- SANTANDER GO NORTH AMERICAN EQUITY

- SANTANDER EUROPEAN DIVIDEND

- SANTANDER AM LATIN AMERICAN FIXED INCOME

- SANTANDER AM EURO CORPORATE BOND

- SANTANDER AM EURO EQUITY

- SANTANDER AM LATIN AMERICAN EQUITY OPPORTUNITIES

- SANTANDER MULTI ASSET CONSERVATIVE GROWTH (od 28 listopada 2024)
- SANTANDER MULTI ASSET AGGRESSIVE GROWTH (od 28 listopada 2024)- SANTANDER CORPORATE COUPON
- SANTANDER SELECT DEFENSIVE

- SANTANDER SELECT MODERATE

- SANTANDER SELECT DYNAMIC

- SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE

- SANTANDER MULTI INDEX BALANCE

- SANTANDER MULTI INDEX AMBITION

- SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG

- SANTANDER GO GLOBAL ENVIRONMENTAL SOLUTIONS (zmieniony 2 kwietnia 2024)
- SANTANDER LATIN AMERICAN INVESTMENT GRADE ESG BOND

- SANTANDER FUTURE WEALTH

- SANTANDER PROSPERITY

- SANTANDER TARGET MATURITY 2026 EURO

- SANTANDER TARGET MATURITY 2026 DOLLAR

- SANTANDER GO ASIAN EQUITY

- SANTANDER US EQUITY ESG

- SANTANDER TARGET MATURITY 2025 EURO

- SANTANDER TARGET MATURITY EURO III (utworzony 9 lipca 2024)

- SANTANDER MULTI INDEX INCOME (utworzony 17 stycznia 2024)

- SANTANDER TARGET MATURITY EURO Il (utworzony 26 lutego 2024)

- SANTANDER US EQUITY HEDGED (utworzony 22 stycznia 2024)

W zakresie zarzadzania ryzykiem, Rada Dyrektoréw SICAV obrata podejscie oparte na metodzie VAR w celu okreslenia ryzyka
catkowitego dla nastepujacych Subfunduszy:

- SANTANDER SELECT INCOME

- SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN

- SANTANDER GO DYNAMIC BOND

- SANTANDER GO GLOBAL HIGH YIELD BOND

- SANTANDER GLOBAL VOLATILITY

Spotka Zarzadzajaca Funduszem, po dokonaniu oceny profilu ryzyka, podejmuje decyzje pomiedzy podejsciem opartym
na metodzie zaangazowania, a wartoscig narazona na ryzyko (VaR) (99%, 1 miesigc) w celu okreslenia globalnej ekspozyciji
na ryzyko rynkowe.

Wykorzystanie limitu VaR (minimalne, maksymalne i $rednie) jest obliczane przez podzielenie Dziennej Wartosci VaR przez
dzienny limit VaR (bezwzgledny limit 20% VaR dla Subfunduszu).

Globalna ekspozycja na ryzyko rynkowe dla Subfunduszy stosujacych VaR za rok koriczacy sie 31 grudnia 2024 r. przedstawia
sie nastepujaco:




Metoda obliczania Benchmark Limit Najnizsze . Najwyzsze. Srednie . Sredni p02|'om
Subfundusz Model VaR wykorzystanie wykorzystanie wykorzystanie lewarowania w
globalnego ryzyka portfela VaR
limitu VaR limitu VaR limitu VaR ciggu roku
SANTANDER Bezwzgledna Historyczna Brak
SELECT wartos¢ wartoéé ra 20% 2.25% 3.05% 2.55% 131.50%
INCOME VaR VaR benchmarku
a a
SANTANDER Bezwzgledna Historyczna Brak
GO ABSOLUTE wartos¢ wartos¢ e 20% 2.42% 3.26% 2.75% 152.47%
RETURN VaR VaR benchmarku
a a
SANTANDER Bezwzgledna Historyczna Brak
GO DYNAMIC wartos¢ wartose | poncmars | 20% 0.475% 2.15% 111% 217.19%
BOND VaR VaR
SANTANDER .
Bezwzgledna Historyczna
o~ wartos¢ ¢ Brak 20% 4.20% 8.87.% 6.80% 36.11%
GLOBAL HIGH Var War\sozc benchmarku J -20% 87.% 80% 11%
a a
YIELD BOND
SANTANDER Bezwzgledna Historyczna Brak
¢ ra
GLOBAL wartosc wartoéé 20% 0.30% 7.19% 1.15% 239.95%
VOLATILITY * VaR VaR benchmarku

* subfundusz ,uspiony” 26 wrzesnia 2024 roku.

Zatacznik 2 - Wynagrodzenie cztonkéw Spotki Zarzadzajgcej SICAV

Spotka zarzadzajaca SICAV przyjeta Polityke Wynagradzania, ktéra jest zgodna z zasadami ustanowionymi na mocy Ustawy
z 10 maja 2016, nowelizujacej Ustawe z dnia 17 grudnia 2010 roku (,Ustawa UCITS"). Polityka Wynagradzania jest zgodna
z polityka wynagradzania Grupy Santander Asset Management i opiera sie na zasadach konkurencyjnosci i sprawiedliwosci.

Spotka Zarzadzajaca SICAV wdrozyta Polityke Wynagradzania dla kategorii pracownikéw, obejmujacej wyzszg kadre

zarzadzajacg, osoby odpowiedzialne za podejmowanie ryzyka, osoby petnigce funkcje kontrolne oraz pracownikéw Spotki

Zarzadzajacej SICAV otrzymujacych wynagrodzenie catkowite, ktére go wartos¢ miesci sie w tym samym przedziale ptac

co wynagrodzenie personelu wymienionego powyzej, ktoérych dziatania majg istotny wptyw na profil ryzyka Spotki

Zarzadzajacej SICAV. Zasady wynagradzania:

- majg na celu i promujg wtasciwe i efektywne zarzadzanie ryzykiem i nie zachecajg do podejmowania ryzyka, ktére bytoby
niezgodne z profilem ryzyka SICA lub zapisami jego Statutu,

-s3 zgodne ze strategig biznesowa, celami, wartoSciami i interesami Spotki Zarzadzajgcej SICAV i nie sg sprzeczne
ze zobowigzaniami Spotki Zarzadzajacej SICAV do dziatania w najlepszym interesie SICAV i jego inwestorow, uwzgledniaja
proces oceny bazujacej na dtugoterminowych wynikach SICAV

- -obejmowac proces oceny oparty na dtugoterminowych wynikach SICAV; oraz
- zapewniajg wtasciwg rownowage pomiedzy statymi i zmiennymi sktadnikami catkowitego wynagrodzenia.

Rada, w ramach swojej funkcji nadzorczej, ma obowigzek zatwierdzania polityki wynagrodzen i nadzorowania jej realizacji.
Rada ponosi gtdwna odpowiedzialnos¢ za zapewnienie, aby ostateczny cel, jakim jest posiadanie rozsadnej i ostroznej
polityki i struktury wynagrodzen, nie byt niewtasciwie obchodzony. Osoby zajmujgce stanowiska kierownicze odpowiadaja
za dopilnowanie, aby polityka wynagrodzen byta wdrazana. Opracowujg one procedury w tym zakresie i przedstawiajg je
Radzie Nadzorczej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci, w Spétce nie funkcjonuje komitet ds. wynagrodzen.

Spotka Zarzadzajaca oferuje pracownikom pakiet wynagrodzeniowy, ktory obejmuje:

()  wynagrodzenie state,

(i)  wynagrodzenie zmienne oraz

(iii)  benefity.

State wynagrodzenie stanowi gtéwny sktadnik catkowitego wynagrodzenia a wyptata zmiennej czesci wynagrodzenia nie
jest obowigzkowa. Wszyscy pracownicy moga otrzymywac zmienne wynagrodzenie. Spotka Zarzadzajaca wyptaca jedynie
wynagrodzenie zmienne w formie premii wyptacanych z géry w petnej ich wartosci. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci
Spotka Zarzadzajaca nie ptaci zmiennego wynagrodzenia w tytutach uczestnictwa ani innych rodzajach instrumentéw
finansowych emitowanych przez UCITS. Spotka Zarzadzajaca oferuje state wynagrodzenie, ktdrego wysokos¢ oparta jest
na takich kryteriach jak poziom wyksztatcenia, staz pracy, poziom wymaganej wiedzy specjalistycznej i umiejetnosci
na danym stanowisku, doswiadczenie zawodowe, odpowiedni sektor biznesu i region. Przy obliczaniu wynagrodzenia
zmiennego, Spétka zarzadzajaca stosuje proces przyznawania nagréd, biorgc pod uwage sposob pomiaru ryzyka podczas
oceny wynikow.

Coroczny proces oceny stuzy do oceny i pomiaru wynikéw kazdego pracownika w stosunku do okreslonych celéw.
Wydajnos¢ pracownika jest mierzona w oparciu o kryteria jakosciowe i ilosciowe bazujgce na réznych czynnikach




(tj. wynikach biznesowych i finansowych, obstudze klienta, umiejetnosciach technicznych itp.). Spétka zarzadzajaca bierze
pod uwage indywidualne wyniki pracownika i jego / jej jednostki biznesowej, a takze sytuacje zarzadzanego UCITS oraz
0golny wynik Spotki.

Benefity, ktére moga otrzymac pracownicy Spotki zarzgdzajgcej, sg wytaczone z polityki wynagrodzen, a zatem nie podlega
wigzacej procedurze obliczeniowej. W tym zakresie benefity sg przyznawane pracownikom w sposéb nie uznaniowy i sg
identyczne dla wszystkich pracownikéw. tgczna liczba pracownikéw na dzien 31 grudnia 2024 roku to 14 petnoetatowych
pracownikow.

Stanowisko Dyrektora Spétki Zarzadzajacej SICAV nie jest wynagradzane z rachunkdw Spotki Zarzadzajacej SICAV. Spotka
Zarzadzajaca rozwaza powotanie niezaleznego dyrektora (-6w) zgodnie z Dyrektywa UCITS, ktéry otrzyma tylko state
wynagrodzenie.

taczna kwota takiego wynagrodzenia wyptaconego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2024 roku przez Spoétke
Zarzadzajacg swoim pracownikom (14 beneficjentéw na dzief 31 grudnia 2024 roku) oraz w zwigzku z dziatalnoscig podijeta
na rzecz tego Funduszu wynosi 1,226,884 EUR - sktada sie z wynagrodzenia statego w wysokosci 1,091,447EUR
i wynagrodzenia zmiennego w wysokosci 135,437EUR.

State wynagrodzenie niezaleznego dyrektora/dyrektoréw w roku obrotowym konczgcym sie 31 grudnia 2024 roku wynosi
25000 EUR.

Jednostka zarzadzania ryzykiem ocenita, w jaki spos6b zmienna struktura wynagrodzen wptywa na profil ryzyka Spotki
Zarzadzajacej. Jednostka zgodnosci z wymaganiami regulacyjnymi (Compliance) przeanalizowata, w jaki sposéb struktura
wynagrodzen wptywa na zgodnos$¢ Spoétki Zarzadzajacej z przepisami, regulacjami i politykami wewnetrznymi. Spotce
Zarzadzajacej SICAV nie jest wiadomo o jakichkolwiek brakach w Polityce Wynagradzania. Polityka Wynagradzania nie byta
aktualizowana w trakcie roku finansowego zakonczonego w dniu 31 grudnia 2024 roku.

Szczegoty polityki wynagrodzen Spotki Zarzadzajacej SICAV, z uwzglednieniem, miedzy innymi, opisu w jaki sposéb
wynagrodzenie i dodatkowe sktadniki wynagrodzenia sa obliczane a takze wskazania o0s6b odpowiedzialnych
za przyznawanie wynagrodzenia i dodatkowych benefitow s3 dostepne na stronie
http://www.santanderassetmanagement.com. Wersja papierowa bedzie udostepniana bezptatnie na proébe inwestora.

Zatacznik 3 - Rozporzadzenie w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania (“Rozporzadzenie SFTR")

Na dzief 31 grudnia 2024 roku, fundusz SICAV spetnia wymagania Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania (,SFTR"). Na dzieh 31 grudnia 2024 r. przepisom niniejszego Rozporzadzenia podlegaty transakcje umoéw
o odwrotne transakcje repo i swapow total return.

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

usD
Kwota uméw z udzielonym przyrzeczeniem odkupu wyrazona w wartosciach 12,600,000
bezwzglednych
Udziat w wartosci zarzadzanych aktywow 9.92%

Termin zapadalnosci uméw z przyrzeczeniem odkupu w rozbiciu na nastepujace
przedziaty czasowe (wartosci bezwzgledne)

Ponizej jednego dnia -
Jeden dzien do jednego tygodnia 12,600,000
Jeden tydzien do jednego miesigca
Jeden do trzech miesiecy

Trzy miesigce do roku

Powyzej jednego roku

Termin otwarty

Razem 12,600,000

Druga strona umowy

Nazwa drugiej strony kontraktu Patrz nota 16
Kraj domicylu drugiej strony umowy Patrz nota 16
Wolumen nierozliczonych transakgji brutto 12,600,000

Informacje o zabezpieczeniu

Rodzaj zabezpieczenia:
Srodki pieniezne -
Papiery wartosciowe 13,000,000

Jakos¢ zabezpieczenia:
Rating AA




Data zapadalnosci zabezpieczenia w rozbiciu na nastepujace przedziaty czasowe

Ponizej jednego dnia

Jeden dzien do jednego tygodnia
Jeden tydzien do jednego miesigca
Jeden do trzech miesiecy

Trzy miesigce do roku

Powyzej jednego roku 13,000,000
Termin otwarty -
Razem 13,000,000

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanego przez fundusz w ramach uméw z
przyrzeczeniem odkupu

Nazwa depozytariusza BNP PARIBAS S.A.

Srodki pieniezne -
Papiery wartosciowe 13,000,000

Wszystkie transakcje sg transakcjami dwustronnymi.

Zabezpieczenie umoéw z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu nie jest ponownie wykorzystywane. Wszystkie zwroty
z transakcji na instrumentach pochodnych SFT przypadaja funduszowi i nie podlegajg zadnym umowom o podziale zyskéw
z zarzadzajgcym spétkg lub innymi stronami trzecimi. W przypadku odkupu fundusz nie ponosi zadnych kosztéw
transakcyjnych. Koszty posrednie odnoszg sie do rozliczenia, przechowywania i optat administracyjnych pobieranych przez
naszego depozytariusza. Zwroty sg identyfikowane jako ,inne przychody” w okresie sprawozdawczym w ramach rachunku
zyskow i strat.

Niezalezny ograniczony raport poswiadczajgcy dotyczacy okresowej sprawozdawczosci SFDR

Dla Rady Dyrektoréow
SANTANDER SICAV

PrzeprowadziliSmy ograniczone badanie poswiadczajace w odniesieniu do sprawozdawczosci okresowej zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088 (SFDR) w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze finansowym (,sprawozdawczo$¢ okresowa SFDR") subfunduszy Santander SICAV  (,Fundusz”),
jak wyszczegolniono w Zatacznik 1 za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r.

Kryteria

Kryteria stosowane przez Santander SICAV w celu przygotowania okresowej sprawozdawczosci SFDR s3a okreslone
w Zataczniku 2 (,Kryteria”), ktére opieraja sie na wymogach okreslonych w art. 11 SFDR, a takze wymogéw art. 5 i 6
Rozporzadzenia (UE) 2020/852 w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje (,Taksonomia UE").

Obowiazki Zarzadu

Rada Dyrektoréw Funduszu jest odpowiedzialna za przygotowanie okresowych sprawozdan SFDR zgodnie z Kryteriami,
w tym za wybdr i spojne stosowanie odpowiednich wskaznikéw i metod obliczeniowych, a takze przyjmowanie zatozen
i szacunkow, ktore sg uzasadnione w danych okoliczno$ciach. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzaniem okresowej sprawozdawczosci SFDR, ktéra jest wolna
od istotnych znieksztatcen, spowodowanych oszustwem lub btedem.

Obecne ograniczenia

Brak znaczacego zbioru ustalonych praktyk, z ktérych mozna czerpa¢ w celu oceny i pomiaru informacji niefinansowych
umozliwiaja stosowanie réznych, ale akceptowalnych miar i technik pomiaru i moze wptywac na porownywalnos¢ pomiedzy
jednostkami. Ponadto nie zapewniamy zadnej gwarancji co do zrodta informacji, ktére Fundusz uzyskat bezposrednio
od inwestycji lub zewnetrznych ekspertéw.

Nasza niezaleznosc¢ i zarzadzanie jakoscia

PrzestrzegaliSmy wymogow niezaleznosci i innych wymogdéw etycznych Miedzynarodowego Kodeksu Etyki Zawodowych
Ksiegowych, w tym Miedzynarodowych Standardéw Niezaleznosci wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Etycznych dla Ksiegowych (Kodeks IESBA) w wersji przyjetej dla Luksemburga przez ,Commission de Surveillance du Secteur
Financier” (CSSF), ktéry opiera sie na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji zawodowych
i nalezytej starannosci, poufnosci i profesjonalnego zachowania.

Nasza firma stosuje Miedzynarodowy Standard Zarzadzania Jakoscig 1, przyjety dla Luksemburga przez CSSF, ktéry wymaga
od firmy zaprojektowania, wdrozenia i obstugi systemu zarzgdzania jakosScig, w tym polityk lub procedur dotyczacych
zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz obowigzujgcymi wymogami prawnymi i regulacyjnymi.




Odpowiedzialnos¢ ,biegtego rewidenta przedsiebiorstw”

Naszym zadaniem jest wydanie ograniczonego badania poswiadczajgcego na temat okresowej sprawozdawczosci SFDR
na podstawie naszych procedur i uzyskanych potwierdzen. Przeprowadzilismy nasza ustuge atestacyjng zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych (ISAE) 3000 (Zmieniony) ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub
przeglady historycznych informacji finansowych”, w brzmieniu w wersji przyjetej dla Luksemburga przez ,Institut des
Réviseurs d'Entreprises”. Niniejszy standard wymaga, abysmy zaplanowali i wykonali nasze zlecenie w celu uzyskania
ograniczonego zapewnienia co do tego, czy okresowa sprawozdawczos¢ SFDR jest wolna od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie o ograniczonej pewnosci obejmuje ocene adekwatnosci w danych okolicznoSciach stosowania przez Fundusz
Kryteriow jako podstawy sporzadzenia okresowej sprawozdawczosci SFDR, ocene ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdawczosci okresowej SFDR spowodowanego oszustwem lub btedem, reagowanie na ocenione ryzyko w sposob
konieczny w danych okolicznosciach oraz ocene ogélnej prezentacji okresowej sprawozdawczosci SFDR. Ograniczona ustuga
poswiadczajgca ma znacznie mniejszy zakres niz badanie o wystarczajacej pewnosci w odniesieniu zarowno do procedur
oceny ryzyka, w tym zrozumienia kontroli wewnetrznej, jak i procedur zrozumienia kontroli wewnetrznej, jak i procedur
wykonywanych w odpowiedzi na oszacowane ryzyka.

Podsumowanie wykonanej pracy

Przeprowadzone przez nas procedury opieraty sie na naszym profesjonalnym osadzie i obejmowaty, obserwacje
przeprowadzonych proceséw, kontrole dokumentéw, procedury analityczne, ocene adekwatnosci metod kwantyfikacji
i zasad raportowania oraz uzgodnienie lub uspdjnienie z dokumentacjg bazowa.

Biorgc pod uwage okolicznosci zlecenia, wykonujac procedury wymienione powyzej:

e zrozumieliSmy proces kompilacji okresowych raportéw SFDR;

e zrozumieliSmy Kryteria i ich przydatnosc do oceny okresowych sprawozdan SFDR oraz raportowania;

e uzyskaliSmy zrozumienie projektu i Ffunkcjonowania kontroli w odniesieniu do przygotowania okresowej
sprawozdawczosci SFDR;

e oceniliSmy zasadnos¢ tych szacunkéw i osadéw dokonanych przez kierownictwo podczas przygotowania informacji
zawartych w okresowym sprawozdaniu finansowym SFDR, ktére uznaliSmy za istotne dla celéw naszego badania
0 ograniczonej pewnosci;

e przeprowadziliSmy testy merytoryczne z wykorzystaniem technik doboru préby w odniesieniu do informacji zawartych
w okresowych raportach SFDR oraz ocene powigzanych ujawnien oraz

e uzgodniliSmy ujawnienia z odpowiednimi danymi w zbadanych sprawozdaniach finansowych, w stosownych
przypadkach.

Procedury przeprowadzane w ramach tej ustugi poswiadczajacej réznig sie charakterem i harmonogramem od procedur
i maja mniejszy zakres niz w przypadku ustugi o wystarczajacej pewnosci. W konsekwencji poziom pewnosci uzyskany
w ramach procedury ograniczonej pewnosci jest znacznie nizszy niz poziom pewnosci, ktory zostatby uzyskany, gdybysmy
przeprowadzili badanie o wystarczajacej pewnosci. W zwigzku z tym nie wyrazamy wystarczajgcej pewnosci co do tego, czy
sprawozdanie okresowe SFDR zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Kryteriami.

Whioski dotyczace badania o ograniczonej pewnosci

W oparciu o przeprowadzone przez nas procedury i uzyskane potwierdzenia, nic nie zwrocito naszej uwagi, co kazatoby nam
sadzi¢, ze raport okresowy SFDR za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. nie zostat sporzadzony, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Kryteriami.

Inne sprawy
Informacje poréwnawcze Funduszu na dzien 31 grudnia 2022 r. nie podlegaty zadnej procedurze poswiadczajacej zgodnie
z ISAE 3000.

Niniejszy raport, w tym opinia, zostat przygotowany wytgcznie dla Zarzadu Funduszu i Akcjonariuszy zgodnie z warunkami
naszego listu intencyjnego i nie stuzy zadnemu innemu celowi. Nie ponosimy zadnej odpowiedzialnosci wobec jakiejkolwiek
innej strony, do ktérej moga by¢ one dystrybuowane.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luksemburg, 2 kwietnia 2025 r.
Reprezentowany przez

it o Kenny Panjanaden
Réviseur d’entreprises agréé




Zatacznik 1
Lista subfunduszy

Nazwa subfunduszy Klasyfikacja SFDR
Santander Select Defensive Artykut 8
Santander Select Dynamic Artykut 8
Santander Select Moderate Artykut 8
Santander Multi Asset Conservative Growth Artykut 8
Santander Multi Asset Aggressive Growth Artykut 8
Santander Multi Index Ambition Artykut 8
Santander Multi Index Balance Artykut 8
Santander Multi Index Substance Artykut 8
Santander Select Income Artykut 8
Santander Multi Index Income Artykut 8
Santander Target Maturity 2025 Euro Artykut 8
Santander Target Maturity Euro I Artykut 8
Santander Target Maturity IlI Artykut 8
Santander Future Wealth Artykut 8
Santander AM Euro Equity Artykut 8
Santander AM Euro Corporate Bond Artykut 8
Santander Corporate Coupon Artykut 8
Santander European Dividend Artykut 8
Santander Prosperity Artykut 9
Santander US Equity ESG Artykut 8
Santander Latin American Investment Grade ESG Bond Artykut 8
Santander Go Global Environmental Solutions (the “Financial Product”) Artykut 8
Santander Go Short Duration Dollar Artykut 8
Santander Go Global Equity ESG Artykut 8
Zatacznik 2

Kryteria ogélne:

+ Wtasciwe wykorzystanie Zatacznika IV (dla produktéw z Artykutu 8) i Zatacznika V (dla produktéw z Artykutu 9)
Rozporzadzenia 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajacego Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych, ze zmianami (,RTS");

+ Zgodnos¢ uktadu okresowego raportowania klienta w ramach Rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji
o zréwnowazonych finansach (SFDR) z ogélnymi zasadami prezentacji informacji okreslonymi w Artykule 2 RTS;

+ Wtasciwe uwzglednienie elementéw okreslonych w Rozporzadzeniu SFDR 2019/2088 ze zmianami (,Rozporzadzenie
SFDR") Art. 11 do ujawnienia dokonanego w okresowym raportowaniu SFDR;

+ Wszystkie odpowiednie sekcje Zatacznika IV lub V RTS oraz odpowiednie wymogi okreslone w RTS zostaty uwzglednione
i spetnione; + Sp6jnos¢ jakoSciowego oSwiadczenia dotyczacego wskaznikéw zrownowazonego rozwoju z dowodami
uzyskanymi dla informacji liczbowych na temat tych wskaznikow;

+ Wtasciwe zastosowanie wzoru zgodnie z RTS w nastepujgcych pytaniach:

- Jakie byty gtéwne inwestycje tego produktu finansowego?

- Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

+ Spéjnos¢ informacji opisanych w informacjach finansowych sprawozdania rocznego z okresowym raportowaniem
SFDR;

+ W stosownych przypadkach spéjnos¢ informacji opisanych w okresowym raportowaniu SFDR z informacjami
ujawnionymi w dokumentach przedumownych (sekcja ,Polityka inwestycyjna” Prospektu i zatacznik 1I-11l RTS).




Kryteria, w ktérych przynajmniej jeden Subfundusz jest produktem artykutu 8:

 Wtasciwe uwzglednienie elementéw okreslonych w rozporzadzeniu SFDR 2019/2088 art. 11 do metodologii zwigzanej
z promocjg cech $rodowiskowych lub spotecznych (,Metodologia cech E/S") opisanej w ujawnieniu na stronie
internetowej zgodnie z Rozporzadzeniem SFDR 2019/2088 Art. 10.1(b);

- Odpowiednie zaprojektowanie formut z Metodologia cech E/S (,Formuty cech E/S");

- Odpowiednie zastosowanie Formut cech E/S.

Kryteria, w kt6rych co najmniej jeden Subfundusz ma zréwnowazone inwestycje zgodnie z Artykutem 2(17) SFDR RTS
i decyduje sie na raportowanie zgodnosci taksonomii 0%:
+ Odpowiednie uwzglednienie elementéw okreslonych w Rozporzadzeniu SFDR 2019/2088 Art. 2(17) do metodologii
(,Metodologia zréwnowazonych inwestycji”) opisanej w ujawnieniu na stronie internetowej zgodnie z Rozporzadzeniem
SFDR 2019/2088 Art. 10.1(b);

Wtasciwe zaprojektowanie formuty zgodnie z Metodologia Zréwnowazonych Inwestycji (zwang ,Formuta
Zréwnowazonych Inwestycji SFDR");
- Wtasciwe zastosowanie Formut Zrownowazonych Inwestycji SFDR.

Kryteria, w ktérych co najmniej jeden Subfundusz ma zréwnowazone inwestycje zgodnie z Artykutem 3
Rozporzadzenia UE w sprawie taksonomii 2020/852, a nie zgodnie z Artykutem 2(17) SFDR:

+ Wtasciwe zastosowanie metodologii okreslonej w Rozporzadzeniu UE w sprawie taksonomii 2020/852;

+ Wtasciwe zaprojektowanie formuty zgodnie z Rozporzadzeniem UE w sprawie taksonomii 2020/852 (zwanym ,Formutg
Zréwnowazonych Inwestycji UE");

- Wtasciwe zastosowanie Formut Taksonomii UE.

Kryteria, w ktérych co najmniej jeden Subfundusz ma zrownowazone inwestycje zgodnie z artykutem 2(17) SFDR RTS
i decyduje sie na raportowanie zgodnie z taksonomia UE:

- Odpowiednie uwzglednienie elementéw okreslonych w rozporzadzeniu SFDR 2019/2088 Art. 2(17) do metodologii
(,Metodyka zréwnowazonych inwestycji") opisanej w ujawnieniu na stronie internetowej zgodnie z rozporzadzeniem
SFDR 2019/2088 Art. 10.1(b); - Odpowiednie zaprojektowanie formuty z Metodg zréwnowazonych inwestycji (,Formuty
zréwnowazonych inwestycji SFDR");

+ Odpowiednie zastosowanie metodologii okreslonej w rozporzadzeniu taksonomii UE 2020/852;

- Odpowiednie zaprojektowanie formuty z Rozporzadzeniem taksonomii UE 2020/852 (,Formuty taksonomii UE");

- Wtasciwe zastosowanie formut zrobwnowazonych inwestycji SFDR i formut taksonomii UE.

Kryteria, w przypadku ktérych co najmniej jeden Subfundusz decyduje sie na raportowanie PAI:

+ Wtasdciwe opracowanie formut z elementami okreslonymi w Zataczniku | uzupetniajgcym Rozporzadzenie UE 2019/2088
(,Formuty PAI");

- Wtasciwe zastosowanie formut PAI.

Kryteria, w przypadku ktérych co najmniej jeden Subfundusz wyznaczyt indeks jako punkt odniesienia:

+ Wtasciwe uwzglednienie elementéw okreslonych w Rozporzadzeniu SFDR 2019/2088 Art. 11 1. (b) (ii) w projekcie
formut (,Formuty Benchmarku");

- Wtasciwe zastosowanie Formut Benchmarku.




& Santander

Asset Management Okresowe ujawnienia dotyczace produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1,
2 i 2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 oraz w art. 6 par. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/852
Nazwa produktu: Santander Go Short Duration Dollar
Identyfikator podmiotu prawnego: 95980020140005500000
Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

e — Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczagcemu zréwnowazonych
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W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne
promowane w ramach tego produktu finansowego?

Strategia zaktada promowanie szerokiego zakresu cech $rodowiskowych, spotecznych i zarzadczych
poprzez kryteria kwalifikacji inwestycji, w szczegdélnosci z minimalng alokacjg aktywéw na rzecz
inwestycji o pozytywnych aspektach srodowiskowych i/lub spotecznych w wysokosci 51% oraz co
najmniej 10% inwestycji zrownowazonych. Zobowigzanie to zostato spetnione przez caly okres
referencyjny (1 stycznia, 2024 — 31 grudnia, 2024). Na koniec okresu odniesienia Strategia obejmowata
82,57% inwestycji o pozytywnych cechach $rodowiskowych i/lub spotecznych oraz 48,71% inwestycji
zrownowazonych.

Inwestycje te zostaty wytonione poprzez wykorzystanie kryteriow wigczenia i wykluczenia, ktére miaty
zastosowanie zaréwno na poziomie aktywodw, jak i produktow. Kryteria wigczenia opierajg sie na ocenie
ESG przypisanej do wszystkich inwestycji w ramach strategii w celu zidentyfikowania tych, ktére mozna
uzna¢ za posiadajace cechy srodowiskowe i/lub spoteczne oraz tych, ktére spetniajg limity wymagane,
aby uznac je za inwestycje zréwnowazone.

Ocena ESG uwzglednia nastepujace wskazniki: skuteczne zarzadzanie toksycznymi emisjami,
odpadami, pozytywne oddziatywanie w zakresie ochrony srodowiska oraz aspekty spoteczne, takie jak
efektywne ujawnianie informacji dotyczacych zréwnowazonego rozwoju, pozytywne wyniki w zakresie
stosunkow pracowniczych i zarzgdzanie kwestiami bezpieczenstwa.

Poprzez swoje kryteria wykluczenia (prowadzace zaréwno do wykluczenia catkowitego jak i
czesciowego), Strategia promowata okreslone normy i wartosci, w tym wspieranie ochrony praw
czlowieka respektowanych na szczeblu miedzynarodowym. Strategia w petni wyklucza emitentow,
ktérzy sg zaangazowani w produkcje kontrowersyjnych rodzajéow broni oraz wymaga stosowania
maksymalnych limitéw przychodéw Ilub produkcji do innych emitentéw np. zaangazowanych w
wydobycie wegla energetycznego lub z branzy tytoniowej.
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W odniesieniu do kwestii Dobrych Praktyk tadu Korporacyjnego, wszystkie inwestycje (z wylaczeniem
srodkéw pienieznych i instrumentéw pochodnych) zostaty poddane kontroli w celu wykluczenia znanych
podmiotéw naruszajgcych dobre praktyki tadu korporacyjnego. Ponadto w przypadku inwestycji
uznanych za posiadajgce cechy srodowiskowe i/lub spoteczne lub kwalifikujgce sie jako zréwnowazone
inwestycje, zastosowano dodatkowe kryteria. W przypadku tych inwestycji strategia uwzgledniata
poréwnanie grup réwiesniczych i eliminowata emitentow, ktérzy nie uzyskali 80% najlepszych wynikéw w
poréwnaniu z podmiotami réwiesniczymi w oparciu o wskazniki dobrego zarzadzania/ tadu
korporacyjnego. Strategia nie przewiduje okreslonych celéw alokacji na rzecz aspektéw srodowiskowych
lub spotecznych. Zakres, w jakim promowane aspekty Srodowiskowe i spoteczne zostaly osiggniete,
mozna oszacowac, biorgc pod uwage rzeczywisty procent aktywéw alokowanych do odpowiednich
emitentdw w okresie referencyjnym, wykazujacych takie cechy.

Podsumowujac: Strategia spetnita swoje przedumowne zobowigzania minimalne zwigzane z aspektami
Srodowiskowymi i/lub spotecznymi oraz politykg zréwnowazonych inwestycji w calym okresie
referencyjnym. Strategia stosowata modele oceny w celu wykluczenia wszystkich potencjalnych
inwestycji zabronionych w ramach polityki wylaczen w danym okresie. Zakres, w jakim normy i wartosci
promowane przez strategie zostaty spetnione, opiera sie na tym, czy w ramach Strategii utrzymywane
byty w okresie referencyjnym jakiekolwiek inwestycje w emitentéw, ktére bylyby zabronione w ramach
polityki wytgczen. Spotka Zarzadzajgca nie posiada informacji, aby inwestycje w takich emitentow byly
utrzymane. Spétka zarzadzajaca informuje, ze ciggto$¢ wartosci procentowych i ujawnianych informacji
nie moze by¢ zagwarantowana w przysztosci poniewaz podlega ona nieustannym zmianom w otoczeniu
prawnym i regulacyjnym. Czas trwania okresu odniesienia moze by¢ krétszy niz 12 miesiecy, jesli
fundusz zostat uruchomiony, zamkniety lub zmienit swoj status na mocy art. 8/9 w trakcie okresu.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikéw zrownowazonego rozwoju?

Do pomiaru aspektéw $rodowiskowych i/lub spotecznych promowanych przez Strategie w ramach
kryteriow wigczenia wykorzystano potaczenie wtasnej metodologii oceny ESG Spotki Zarzadzajacej z
danymi podmiotéw zewnetrznych.

Metodologia opierata sie na zarzgdzaniu przez emitenta istotnymi aspektami Srodowiskowymi lub
spotecznymi, takimi jak emisje toksycznych substancji, gospodarka odpadami, stosunki pracownicze i
kwestie bezpieczenstwa, dywersyfikacja i niezalezno$¢ organdéw spotki i ochrona danych. Aby zostac
uwzglednionym w ramach 51% aktywéw uznawanych za promujgce cechy s$rodowiskowe i/lub
spoteczne, emitent musi uzyska¢ wynik w gérnych 80% uniwersum inwestycyjnego Strategii w zakresie
oceny srodowiskowej lub spotecznej oraz spetni¢ warunki dobrego zarzadzania okreslone powyze;..

Na koniec okresu odniesienia strategia obejmowata 82,57% inwestycji o pozytywnych cechach
Srodowiskowych i/ lub spotecznych oraz 48,71% inwestycji zrbwnowazonych.

W odniesieniu do zastosowanych norm i wylgczeh opartych na wartosciach, Spétka Zarzadzajgca
wykorzystata dane, aby oceni¢ udziat emitenta w odpowiednich dziataniach. Weryfikacja tych danych
doprowadzita do catkowitego wykluczenia niektorych potencjalnych inwestycji oraz czesciowego
wykluczenia w oparciu o maksymalne progi procentowe przychodéw lub produkcji, zgodnie z politykg
wylgczen. Przez caly okres referencyjny w zadnym momencie zasady wytgczenia nie zostaty naruszone.
Do procesu weryfikacji wigczony zostat réwniez podzbiér ,niekorzystnych wskaznikéw zréwnowazonego
rozwoju” okreslonych w Regulacyjnych Standardach Technicznych UE SFDR.

W ramach Strategii nie wyznaczono celéw alokacji na rzecz aspektéw srodowiskowych lub spotecznych,
dlatego wartosci wskaznikéw w odniesieniu do konkretnych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
nie zostaty tu podane.

... a w poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Wartosci powyzszych wskaznikbw w poréwnaniu z poprzednim okresem odniesienia przedstawiono

ponizej:

+ Cechy srodowiskowe i spoteczne: wskaznik ten wynosit 82,57% na dzien 31/12/2024 i 74,36%
na dzien31/12/2023.

+ Zréwnowazone inwestycje (Sl): wskaznik ten wynosit 48,71% na dzien 31/12/2024 i 40.01% na dzien
31/12/2023.

+ Inne zrownowazone inwestycje srodowiskowe: wskaznik ten wynosit 29,64% na dzien 31/12/2024 i
22,64% na dzien 31/12/2023.

+ Zréwnowazone inwestycje spoteczne: wskaznik ten wynosit 19,07% na dzieh 31/12/2024 i 17.37% na
dzien 31/12/2023.

Jakie byly cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore miafy by¢ czesciowo zrealizowane w

ramach produktu finansowego i w jaki sposéb zrébwnowazona inwestycja przyczynita sie do
osiggniecia tych celow

Cele zrownowazonych inwestyciji, ktére zostaty czesciowo zrealizowane w ramach Strategii, sktadaty sie z
nastepujacych celéw indywidualnych lub grup celéw w okresie odniesienia:

Cele srodowiskowe: (i) tagodzenie ryzyka klimatycznego, (ii) transformacja w kierunku gospodarki o obiegu
zamknietym.



Cele spoteczne: (i) zrownowazone spoteczno$ci sprzyjajagce wigczeniu spotecznemu - zwigkszona
reprezentacja kobiet na stanowiskach kierowniczych, (ii) zréwnowazone spotecznosci sprzyjajgce
wigczeniu spotecznemu - zwigkszona reprezentacja kobiet w zarzadach oraz (iii) zapewnienie godnego
Srodowiska i kultury pracy

Wktad w realizacje takich celow jest okreslany za pomocg (i) wskaznikow zréwnowazonego rozwoju
produktéw i ustug, ktére mogg obejmowac procent przychodéw uzyskanych z dostarczania produktow
i/lub ustug, ktére przyczyniajg sie do realizacji odpowiedniego zréwnowazonego celu np. firma
produkujgca panele stoneczne lub oferujgca czystg energie, ktdra spetnia limity zdefiniowane przez
Spétke Zarzadzajaca, przyczyniajac sie do tagodzenia ryzyka klimatycznego. Obecny limit procentowy
wynosi min. 20%, a caly pakiet akcji emitenta jest uznawany za zréwnowazong inwestycje; (ii)
wykorzystanie wplywéw z emisji, jezeli takie wykorzystanie jest powigzane z okreSlonym celem
Srodowiskowym lub spotecznym, lub (iii) bycie operacyjnym liderem grupy réwiesniczych podmiotéw i
przyczynianie si¢ w ten sposéb do realizacji odpowiedniego celu. O byciu liderem w grupie réwiesniczej
decyduje wynik w gérnych 20% w poréwnaniu z innymi firmami w oparciu o okreslone wskazniki
zréwnowazonej dziatalnosci operacyjnej. Na przyktad, wynik w goérnych 20% w stosunku do grupy
podmiotéw réwiesniczych pod wzgledem catkowitego wptywu na odpady oznacza wktad w transformacje
w kierunku gospodarki o obiegu zamknigtym.

Rzeczywisty wktad w realizacje takich celéow mozna oszacowa¢, biorgc pod uwage faktyczny procent
aktywow przeznaczonych na zréwnowazone inwestycje w okresie referencyjnym. W ramach Strategii
wymagane byto inwestowanie 10% w zréownowazone inwestycje. W zadnym momencie w okresie
odniesienia zrownowazone inwestycji Strategii nie spadty ponizej zadeklarowanego minimum. Na koniec
okresu odniesienia inwestycje zrownowazone stanowity 48,71% aktywow.

W jaki sposob zréownowazone inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego nie wyrzadzify powaznych szkéd wzgledem jakiegokolwiek
srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Zréwnowazone Inwestycje, ktére w ramach Strategii zamierzano czesciowo zrealizowa¢, podlegaty
procesowi oceny majgcemu na celu identyfikacje i wykluczenie z kategorii Zréwnowazonych Inwestycji
tych emitentéw, ktérych Spétka Zarzgdzajg uznata za najbardziej szkodliwych, w oparciu o limity
okreslone przez Spétke Zarzadzajgcg, w odniesieniu do okreslonych aspektéw $rodowiskowych. W
rezultacie tylko ci emitenci, ktorzy wykazali sie najlepszymi wartosciami wskaznikdw zaréwno w ujeciu
bezwzglednym, jak i wzglednym, zostali uznani za zrownowazone inwestycje.

Aspekty te obejmujg zmiany klimatyczne, ochrone zasobdéw wodnych i morskich, transformacje w
kierunku gospodarki o obiegu zamknietym, zanieczyszczenie Srodowiska oraz ochrone bioréznorodnosci
i ekosystemow. Spétka Zarzadzajgca inwestycjami stosuje rowniez kryteria majgce na celu identyfikacje
i wykluczenie tych emitentéw, ktérzy zdaniem Spotki Zarzadzajgcej naruszajg Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cziowieka w oparciu o
dane dostarczone przez zewngtrznych ustugodawcow.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikbw zrownowazonego
rozwoju?

Gtéwne Wskazniki niekorzystnego wptywu na czynniki zréwnowazonego rozwoju zawarte w Tabeli 1 Zatgcznika

niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréwnowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie
Srodowiskowe,
spoteczne

i pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji

i przekupstwu.

1 oraz niektoére wskazniki, okreslone przez Spétke Zarzadzajgcg, w Tabelach 2 i 3 Zatgcznika 1 do
Regulacyjnych Standardéw Technicznych UE SFDR zostaly uwzglednione w sposéb opisany ponize;.
Spétka Zarzadzajgca stosuje wskazniki okreslone w Regulacyjnych Standardach Technicznych EU
SFDR lub, jezeli nie jest to mozliwe ze wzgledu na ograniczenia w dostepnosci danych lub inne kwestie
techniczne, wykorzystuje reprezentatywne wskazniki zastepcze. Spoétka Zarzadzajgca konsoliduje
niektore wskazniki we wskaznik ,podstawowy” zdefiniowany ponizej, i moze stosowaé szerszy zestaw
wskaznikdw niz wymienione ponizej.

Odpowiednie wskazniki w Tabeli 1 Zatgcznika 1 do Regulacyjnych Standardéw Technicznych UE SFDR
obejmujg 9 wskaznikéw Srodowiskowych i 5 wskaznikéw spotecznych i pracowniczych. Wskazniki
Srodowiskowe sg wymienione w punktach 1-9 i odnoszg sie do emisji gazéw cieplarnianych (1-3),
ekspozycji na paliwa kopalne, udziatu zuzycia i produkcji energii nieodnawialnej, intensywnosci zuzycia
energii, dziatan negatywnie wplywajgcych na obszary wrazliwe pod wzgledem réznorodnosci
biologicznej oraz emisji zanieczyszczen do wody i niebezpiecznych odpadéw (odpowiednio, 4-9).
Wskazniki 10-14 odnosza sie do kwestii spotecznych i pracowniczych emitenta i obejmujg odpowiednio
naruszenia zasad UN Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych, brak
procesoéw i mechanizméw monitorowania zgodnosci z zasadami UN Global Compact, nieskorygowana
luke ptacowg ze wzgledu na pte¢, brak rdéznorodnosé pici w zarzgdzie oraz ekspozycje na
kontrowersyjng bron (miny przeciwpiechotne, amunicje kasetowg, bron chemiczng i bron biologiczng).

Podejscie Spotki Zarzadzajgcej obejmowato aspekty ilosciowe i jakosciowe w celu uwzglednienia
wskaznikéw. Ocena opierata sie na okreslonych wskaznikach i miata na celu wykluczenie emitentéw,
ktérzy mogli wyrzadzi¢ znaczace szkody. Wykorzystywano réwniez podzbiér wskaznikéw dotyczgcych
zaangazowania w celu wywarcia wplywu na najlepsze praktyki, a niektore z nich jako wskazniki
pozytywnego oddziatywania na zréwnowazony rozwoj, poprzez zastosowanie minimalnego progu w
odniesieniu do wskaznika, aby zakwalifikowa¢ dang inwestycje jako zrownowazong. Dane potrzebne do
zastosowania wskaznikow, o ile byty dostepne, mogty by¢ uzyskane od samych emitentéw bedacych



przedmiotem inwestyciji i/lub dostarczone przez zewnetrznych ustugodawcéw (z uwzglednieniem danych
zastepczych). Dane wejsciowe przekazywane przez samych emitentéw lub dostarczane przez
zewnetrznych dostawcéw, mogty opiera¢ sie na zbiorach danych i zatozeniach, ktére mogty byc¢
niewystarczajgce, o niskiej jakosci lub zawiera¢ nieobiektywne informacje. Spétka Zarzadzajgca nie
moze zagwarantowac prawidtowosci ani kompletnosci takich danych.

Proces oceny

Niektore wskazniki byty brane pod uwage poprzez kontrole oparta na wartosciach i normach w celu
zastosowania wytgczen. Wykluczenia te uwzglednialy wskazniki 10 i 14 w odniesieniu do zasad UN
Global Compact i wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych, kontrowersyjnej broni i
krajow inwestycji, w ktorych dochodzi do naruszen spotecznych. Spétka Zarzgdzajaca stosowata
réwniez specjalnie zaprojektowany proces oceny. W zaleznosci od aspektéw technicznych, takich jak
zakres danych dotyczacych poszczegolnych wskaznikdéw, Spétka Zarzadzajaca stosowata albo
konkretny wskaznik z Tabeli 1, albo reprezentatywny wskaznik zastepczy, okreslony przez Spoétke
Zarzadzajgca w celu sprawdzenia emitentéw, w ktérych dokonano inwestycji, pod katem odpowiednich
aspektow srodowiskowych, spotecznych i pracowniczych. Na przykiad emisje gazéw cieplarnianych sg
powigzane z kilkoma wskaznikami i odpowiadajgcymi im miernikami w Tabeli 1, takimi jak emisje gazéw
cieplarnianych, slad weglowy i intensywnos¢ emisji (wskazniki 1-3). Spotka Zarzgdzajgca wykorzystuje
obecnie dane dotyczace intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych (wskaznik 3), dane dotyczace
zuzycia i produkcji energii nieodnawialnej (wskaznik 5) oraz dane dotyczace intensywnosci zuzycia
energii (wskaznik 6) w celu przeprowadzenia weryfikacji pod katem emisji gazéw cieplarnianych. W
zwigzku z modelem oceny celowej oraz w odniesieniu do dziatan negatywnie wptywajacych na wrazliwe
obszary réznorodnosci biologicznej i emisje zanieczyszczen do zbiornikéw wodnych (wskazniki 7 i 8), ze
wzgledu na ograniczenia danych, Spétka Zarzadzajgca korzystata z reprezentatywnego zastepczego
wskaznika zewnetrznego, a nie z konkretnych wskaznikéw okreslonych w Tabeli 1. Spotka Zarzadzajgca
brata réwniez pod uwage wskaznik 9 w odniesieniu do odpadéw niebezpiecznych w ramach
opracowanego modelu oceny.

Zaangazowanie

Oprécz weryfikacji niektérych emitentéw, jak opisano powyzej, Spétka Zarzadzajgca na biezgco
wspotpracowata z wybranymi emitentami inwestycji bazowych. Wykorzystywany byt podzbior
wskaznikéw, z zastrzezeniem pewnych kwestii technicznych, takich jak zakres danych, jako podstawa
do wspotpracy z wybranymi emitentami inwestycji bazowych zgodnie z podejSciem przyjetym przez
Spotke Zarzadzajacg odnosnie zarzadzania i zaangazowania. Wskazniki obecnie wykorzystywane w
ramach zaangazowania obejmujg wskazniki 3, 5 i 13 dotyczace intensywnosci emisji gazow
cieplarnianych, udziatu energii nieodnawialnej i réznorodnosci pici w zarzadzie z Tabeli 1. Ponadto,
stosowano réwniez wskaznik 2 z Tabeli 2 i wskaznik 3 z Tabeli 3 dotyczace emisji zanieczyszczen
powietrza i liczby dni utraconych z powodu urazéw, wypadkéw, $miertelnych wypadkow lub choréb..
Wskazniki zrbwnowazonego rozwoju

Spétka Zarzadzajgca wykorzystuje wskazniki 3 i 13 w odniesieniu do intensywnosci emisji gazéw
cieplarnianych i réznorodnosci ptci w zarzadzie jako wskazniki zréwnowazonego rozwoju, aby poméc w
zakwalifikowaniu inwestycji jako zréwnowazonej. Jedna ze Sciezek wymaga, aby emitent zostat uznany
za lidera operacyjnej grupy réwiesniczej, aby inwestycja kwalifikowata sie jako zréwnowazona. Wymaga
to uzyskania wyniku wskaznika w gérnych 20% w stosunku do benchmarku. Gtéwne niekorzystne skutki
to najbardziej znaczace negatywne skutki decyzji inwestycyjnych na czynniki zréwnowazonego rozwoju
zwigzane z kwestiami Srodowiskowymi, spotecznymi i pracowniczymi, poszanowaniem praw cztowieka,
przeciwdziataniem korupcji i fapéwkarstwu.

Czy zréwnowazone inwestycje byty zgodne z wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych
i wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje

Wylaczenia portfela oparte na normach, jak opisano powyzej w punkcie "W jaki sposéb uwzgledniono
wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?", zostaty
zastosowane w celu zapewnienia zgodnos$ci z tymi wytycznymi i zasadami. Do identyfikacji
potencjalnych naruszen wykorzystano dane pochodzace od podmiotéw zewnetrznych. O ile nie
dopuszczono odstepstw, Strategia zabraniata inwestowania w takich emitentow.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okre$la zasade “nie czyn powaznych szkéd” (‘Do
no significant harm’ — DNSH), zgodnie z ktérg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzgdzac
powaznych szkéd wzgledem celéw unijnej systematyki dotyczgcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszg
Jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ‘nie czyn powaznych szkod» stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej cze$ci tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych zrbwnowazonej Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzadza¢ powaznych szkéd wzgledem celéw
Srodowiskowych lub spotecznych.



“ Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne niekorzystne skutki
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

W Strategii uwzgledniono wybrane gtéwne negatywne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
poprzez analize opartg na wartosciach i normach w celu wdrozenia obowigzujgcych wytgczen. Do
analizy tej wykorzystano wskazniki 10 i 14 dotyczace naruszeh zasad ONZ Global Compact oraz
kontrowersyjnej broni z unijnych Regulacyjnych Standardéw Technicznych SFDR. W Strategii
wykorzystano réwniez niektére wskazniki w ramach analizy zgodno$ci z zasadg ,nie wyrzadzania
istotnej szkody”, jak opisano w odpowiedzi na poprzednie pytanie, aby wykaza¢, ze inwestycja spetnia
kryteria inwestycji zrownowazonej. Podzbior wyzej wymienionych wskaznikéw niekorzystnych dla
zrownowazonego rozwoju zostat wykorzystany do okreslenia zaangazowania w emitentow, w ktérych
dokonano inwestycji, na podstawie wskaznikow PAL.

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Wykaz zawiera

; e Gtéwne inwestycje wymienione w ponizszej tabeli zostaty przedstawione jako $rednia z kwartatow
inwestycje majgce

najwiekszy udziat w wskazanych w okresie odniesienia.

inwestycjach Nalezy mie¢ na uwadze, ze dla zachowania przejrzystosci wartosci podane w sekcji ,Sektory” odnosza

z:;‘:::;ego w sie do kategorii ,Sektor biznesowy” zdefiniowanej w systemie klasyfikacji dziatalnosci gospodarczej

. Thomson Reuters.

referencyjnym:1/01/

2024 - Najwieksze inwestycje Sektor % aktywéw  Panstwo

S112/2024 WI TREASURY NOTE Inne 9.75%  Stany Zjednoczone
TREASURY NOTE (20LD) Inne 2.64% Stany Zjednoczone
FHLB Ustugi bankowe i inwestycyjne 2.52% Stany Zjednoczone
CHEVRON CORP Energetyka — paliwa kopalne 1.40% Stany Zjednoczone
TREASURY NOTE Inne 1.39% Stany Zjednoczone
UNITED STATES DOLLAR Inne 1.37% Stany Zjednoczone
TREASURY NOTE Inne 1.26% Stany Zjednoczone
TREASURY NOTE Inne 1.20% Stany Zjednoczone
BARCLAYS BANK PLC Ustugi bankowe i inwestycyjne 1.15% Stany Zjednoczone
CREDIT AGRICOLE SA 144A Ustugi bankowe i inwestycyjne 1.06% Francja

UBS AG (LONDON BRANCH) 144A| Ustugi bankowe i inwestycyjne 1.05% Szwajcaria

TREASURY NOTE Inne 1.03% Stany Zjednoczone
TREASURY NOTE Inne 1.03% Stany Zjednoczone
AMERIPRISE FINANCIAL INC Ustugi bankowe i inwestycyjne 1.03% Stany Zjednoczone
BRIGHTHOUSE FINANCIAL Inwestycje zbiorowe 1.00% Stany Zjednoczone

GLOBAL FUNDI MTN 144A

4‘ Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?
Alokacja aktywow

ukazuje udziat Jak przedstawiata sie alokacja aktywoéw?

inwestycji w

p(lztszczegélne Na koniec okresu odniesienia, zgodnie ze Strategig, 82,57% aktywéw zostato zainwestowanych w
aktywa.

emitentdw wykazujacych pozytywne aspekty $rodowiskowe lub spoteczne, a 48,71% aktywow w
zrownowazone inwestycje. Strategia nie przewiduje inwestowania zadnej czesci aktywdw wytgcznie w
papiery wartosciowe wykazujgce pozytywne cechy srodowiskowe lub pozytywne cechy spoteczne, ani
nie zawiera zadnych zobowigzan dotyczgcych konkretnych celéw srodowiskowych lub spotecznych lub
ich potaczenia. Aktywa ptynne pomocnicze, depozyty w instytucjach kredytowych, instrumenty rynku
pienieznego/fundusze (stuzace do =zarzadzania nabyciami i umorzeniami oraz biezgcymi i
nadzwyczajnymi ptatnosciami) oraz instrumenty pochodne EPM nie sg uwzglednione w procentowym
udziale aktywéw przedstawionym w tabeli. Stan tych aktywéw zmienia sie w zaleznos$ci od przeptywow
inwestycyjnych i ma charakter pomocniczy w stosunku do polityki inwestycyjnej, wywierajgc minimalny
lub zerowy wplyw na operacje inwestycyjne. Uwaga: Zgodnos¢ z taksonomig UE dla instrumentow
uznanych przez JP Morgan za zrownowazone inwestycje moze rézni¢ sie od petnej zgodnosci strategii z
taksonomig UE, przedstawionej ponizej (w odpowiedzi na pytanie: W jakim stopniu zréwnowazone
inwestycje stuzace realizacji celu srodowiskowego byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?).



#1A Zrownowazone

#1 Zgodne z aspektami

Srodowiskowymi/
48,71%

spotecznymi

Inwestycie — 82,57%

#2 Inne

17,43%

Kategoria “#1 Zgodne z aspektami .Srodowiskowymi/ spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrwnowazone
inwestycje

Kategoria #1 Zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/ spotecznymi obejmuije:

Podkategorie “#1A Zréwnowazone” obejmujaca zréwnowazone inwestycje, ktdére stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym;

@® W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Sektory

Podsektory

% aktywow

Ustugi finansowe

Inne

Ustugi komunalne

Ustugi finansowe

Nieruchomosci

Dobra konsumpcyjne, cykliczne
Dobra konsumpcyjne, niecykliczne
Technologia

Ochrona zdrowia

Przemyst

Energetyka
Ustugi finansowe
Technologia

Ochrona zdrowia

Surowce podstawowe

Dobra konsumpcyjne, niecykliczne

Surowce podstawowe
Ustugi finansowe

Technologia

Dobra konsumpcyjne, niecykliczne

Ustugi bankowe i inwestycyjne
Inne

Ustugi komunalne

Ubezpieczenia

Nieruchomosci

Motoryzacja i cze$ci samochodowe
Zywno$¢ i napoje

Urzadzenia technologiczne

Farmacja i medycyna

Ustugi handlowe i przemystowe

Energetyka - Paliwa kopalne
Inwestycje zbiorowe
Ustugi telekomunikacyjne

Ochrona zdrowia: Ustugi i sprzet

Surowce mineralne

Dobra
konsumpcyijne -
koncerny

Artykuty chemiczne
Spotki holdingowe

Technologie finansowe
(Fintechy) i infrastruktura

Handel detaliczny zywnoscig i
lekami

52,2%
21,9%
3,0%
2,5%
2,3%
2,1%
2,1%
1,7%

1,5%

1,1%

1,1%
1,0%
0,8%

0,8%

0,7%

0,6%

0,6%
0,6%

0,5%

0,5%



Aby zapewnié
zgodnos¢ z unijng
systematykg
dotyczacg
zréwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejscie na energie
ze zrodet
odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne
do konca 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg
kompleksowe zasady
w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu
istotnego wktadu

w realizacje celu
srodowiskowego.
Dziatalnosé na
rzecz przejscia jest
to dziatalnosé¢, dla
ktorej alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostegpne

i ktéra migdzy innymi
wytwarza emisje
gazow cieplarnianych
na poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:
- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodéw

z dziatalno$ci
ekologicznej spotek,
w ktore dokonano
inwestyciji;
-naktadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktére
ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejécia na
zielong gospodarke;

-wydatkow
operacyjnych
(OpEX), ktére
odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalno$¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji

Sektory Podsektory % aktywow
Dobra konsumpcyjne, niecykliczne

Produkty i ustugi osobiste oraz 0,5%
dla gospodarstw domowych

Dobra konsumpcyjne, cykliczne Produkty konsumpcyjne, cykliczne 0,5%

Technologia Oprogramowanie i Ustugi IT 0,4%
Przemyst Transport 0,3%
Dobra konsumpcyjne, cykliczne Handel detaliczny 0,3%
Dobra konsumpcyjne, cykliczne Ustugi konsumenckie, cykliczne 0,3%

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego byty

dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?
Subfundusz nie ma minimalnego wymogu zgodnosci swoich inwestycji z unijng systematyka. .

Ponizsze wykresy przedstawiajg zgodnos¢ portfela z unijng systematyka jako $redni procentowy udziat
subfunduszu, z uwzglednieniem inwestycji bazowych z ostatniego dnia roboczego kazdego kwartatu w
okresie referencyjnym, zgodnie z definicjg zawartg w sekcji ,Najwazniejsze inwestycje”.

Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalno$¢ zwigzanag z gazem ziemnym lub
energig jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju 17

[] Tak

[]wgazziemny [] w energie jadrowa

Nie

Na dwoéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umozliwiajgcych okre$lenie zgodnosci obligacji skarbowych™ z systematyka, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodno$c¢ z systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z
systematyka wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje

skarbowe.
1. Zgodnosc¢ inwestycji z systematykg w tym 2. Zgodnos$¢ inwestycji z systematykag
obligacje skarbowe* z wytaczeniem obligacji skarbowych*
Turnover] Turnoverl
0.44% 0.53%
CapEx] CapEx]
0.71% 0.84%
OpExl OpExI
0.77% 0.92%
percentage ' ’ percentage
B Taxonomy-aligned: Fossil gas mm Taxonomy-aligned: Fossil gas
B Taxonomy-aligned: Nuclear mm Taxonomy-aligned: Nuclear
Hm Taxonomy-aligned (no gas and nuclear) mmm Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

This graph represents 84.0% of the total investments.

* Dla celdéw niniejszych wykreséw ,obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dzialalno$¢ wspomagajacq?

W okresie odniesienia, udziat inwestycji w dziatania wspomagajgce wyniost 0,34% obrotéw, 0,53%
naktadéw inwestycyjnych i 0,77% kosztéw operacyjnych, a w dziataniach na rzecz przejscia — 0,01%
obrotéw, 0,07% naktadéw inwestycyjnych i 0% kosztéw operacyjnych..

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaltowat sie odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju?

Subfundusz nie ma minimalnego wymogu zgodnosci swoich inwestycji z unijng systematyka. Jednakze,
udziat inwestycji zgodnych z unijng systematykg w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia
wyniost 0,31% w 2023 r. i 0,44% w 2024 r.

'Dziatalnosé zwigzana z gazem kopalnianym i/lub energig jadrowag bedzie zgodna z unijng systematyka tylko wtedy, gdy przyczyni sie do
ograniczenia zmian klimatycznych ("tagodzenie zmian klimatycznych") i nie zaszkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej systematyki - patrz
wyjasnienie na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z gazem kopalnianym i energiag jadrowa, ktéra
jest zgodna z unijng systematyka, zostaty okreslone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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to zréwnowazone
inwestycje stuzace
celowi
$Srodowiskowemu,
ktére nie
uwzgledniaja
kryteriow
zréwnowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej na
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rozporzadzenia (UE)
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Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sig
aspekty srodowiskowe
lub spoteczne
promowane przez ten
produkt.
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Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzgcych celowi Srodowiskowemu,
ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Udziat inwestycji o celu srodowiskowym niezgodnym z unijng systematykg w produkcie finansowym
wynosit 29,64% aktywow na koniec okresu odniesienia.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Odsetek inwestycji o celu spotecznym w produkcie finansowym wynosit 19,07% aktywdw na koniec
okresu odniesienia.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyly takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia srodowiskowe
lub spoteczne?

Na 17,43% aktywow w kategorii ,,inne” sktadaty sie inwestycje w emitentow niespetniajgcych kryteriow opisanych
w odpowiedzi na powyisze pytanie zatytutowane ,Jakie osiggnieto wartosci wskaznikéw zréwnowazonego
rozwoju?, ktére pozwalatyby zakwalifikowac¢ je jako wykazujgce pozytywne cechy sSrodowiskowe lub spoteczne. Sg
to inwestycje stuzace dywersyfikacji. Pomocnicze aktywa ptynne, depozyty w instytucjach kredytowych,
instrumenty/fundusze rynku pienieznego (stuzgce do zarzadzania subskrypcjami i wykupami gotéwkowymi, a
takze biezacymi i nadzwyczajnymi ptatnosciami) oraz instrumenty pochodne dla EPM nie zostaty uwzglednione w
% aktywow przedstawionych na powyzszym wykresie alokacji aktywow, w tym w pozycji ,inne”. Zasoby te
zmieniajg sie w zaleznosci od przeptywdéw inwestycyjnych i majg charakter pomocniczy w stosunku do polityki
inwestycyjnej przy minimalnym lub zerowym wptywie na operacje inwestycyjne.

Wszystkie inwestycje, w tym ,inne” inwestycje, podlegajg nastepujagcym Minimalnym Zabezpieczeniom/zasadom ESG:

. Minimalne zabezpieczenia okreslone w art. 18 rozporzadzenia UE w sprawie systematyki (w tym zgodno$¢ z
wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw
cztowieka).

. Stosowanie dobrych praktyk w zakresie zarzadzania (w tym prawidtowe struktury zarzadzania, relacje z
pracownikami, wynagrodzenia pracownikéw i zgodnos¢ z przepisami podatkowymi).

. Przestrzeganie zasady ,nie czyn powaznych szkéd” (DNSH) zgodnie z definicja zréwnowazonych inwestycji
zawarta w unijnym dokumencie SFDR.

Jakie dzialania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych

w okresie odniesienia?

Nastepujace wigzace elementy strategii inwestycyjnej zostaty zastosowane w okresie odniesienia, aby dokona¢
wyboru inwestycji pozwalajgcych na osiggniecie kazdego z aspektow srodowiskowych lub spotecznych:

e  Wymdg inwestowania co najmniej 51% aktywéw w emitentdw o pozytywnych cechach
Srodowiskowych i/lub spotecznych.

. Ocena oparta na wartosciach i normach w celu zastosowania catkowitych wytgczen w odniesieniu do
emitentdéw, ktorzy sg zaangazowani w niektére rodzaje dziatalnosci, takie jak produkcja
kontrowersyjnej broni oraz maksymalnych progéw procentowych przychoddéw, produkcji lub
dystrybucji w stosunku do innych emitentdéw, takich jak spétki zaangazowane w wegiel energetyczny
czy spotki z branzy tytoniowej. Wiecej informacji znalez¢ mozna w polityce wytaczen Strategii pod
adresem www.jpmorganassetmanagement.lu, wyszukujgc wybrang Strategie i przechodzac do sekgji
informacji ESG.

e Wymog, aby wszyscy emitenci w portfelu stosowali dobre praktyki zarzadzania

Subfundusz zobowigzat sie réwniez do inwestowania co najmniej 10% aktywow w zrdwnowazone inwestycje
Wiecej informacji na temat zaangazowania mozna znalez¢ w odpowiedzi na pytanie “W jaki sposéb
uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?”.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy

W jaki sposob wskaznik referencyjny rézni sie od odpowiedniego ogdélnego indeksu rynkowego?
Nie dotyczy

Jakie sa wyniki tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikéw zréwnowazonego
rozwoju, ktére stuza do okreslenia zgodnos$ci wskaznika referencyjnego z promowanymi
aspektami sSrodowiskowymi lub spofecznymi?

Nie dotyczy


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/

Jaki byt wynik tego produktu finansowego w poréwnaniu z benchmarkiem referencyjnym?

Nie dotyczy

Jaki byt wynik tego produktu finansowego w poréwnaniu z ogélnym indeksem rynkowym?

Nie dotyczy
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalno$¢
gospodarczg, ktora
przyczynia sig¢ do
realizacji celu
$Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile
taka inwestycja nie
wyrzadza powaznych
szkdd wzgledem
zadnego celu
$rodowiskowego lub

spotecznego, a spotki,

w ktore dokonano
inwestycji, stosujg
dobre praktyki w
zakresie zarzgdzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
zréwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
zréwnowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére
stuzg celowi
$rodowiskowemu,
moga by¢ zgodne
lub niezgodne z
systematykg

Okresowe ujawnienia dotyczace produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1,
2 i 2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 oraz w art. 6 par. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/852

Nazwa produktu: Santander AM Euro Equity

Identyfikator podmiotu prawnego: 95980020140005500000

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu
zréwnowazonych inwestycii?

[ ] Tak Nie
|:| W ramach produktu dokonano Produkt promowat aspekty
zréwnowazonych inwestycji o  celu srodowiskowe i spoteczne i chociaz
srodowiskowym jego celem nie byta zréwnowazona
D w dziatalno$é gospodarczg, ktéra inwestycja, miat 52.56% udzialu w
zgodnie z unijng  systematykag zrownowazonych inwestycjach

dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju

kwalifikuje sie jako zrownowazona stuzacych celowi Srodowiskowemu i

Srodowiskowo D dokonywanych oW (_12iataln9éé

[] gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra systematykg dotyczaca
zgodnie z unijng  systematykg zrownowazonego rozwoju kwalifikuje
dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju sie jako zréwnowazona
nie kwalifikuje sie jako srodowiskowo

zréwnowazona srodowiskowo

[] Dokonywal zréwnowazonych inwestycji [x] stuzgcych celowi $rodowiskowemu i

stuzacych celowi spotecznemu. daererenydl v cklpkliest
gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacag

zrébwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

IZI stuzgcych celowi spotecznemu

D Produkt promowat aspekty
Srodowiskowe/ spoteczne, ale nie miat
udziatu w zrownowazonych
inwestycjach

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne
promowane w ramach tego produktu finansowego?

Subfundusz promowat aspekty srodowiskowe i spoteczne oceniajgc swoje inwestycje bazowe pod katem
kryteriow srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego (ESG) przy uzyciu wtasnej metodologii ESG
oraz inwestujgc w aktywa emitentéw, ktdrzy stosujg wiasciwe praktyki ESG i nie naruszajg kryteriéw
wylgczen wyszczegolnionych w strategii inwestycyjnej Subfunduszu.

W tym celu wykorzystano elementy analizy finansowej, srodowiskowej, spotecznej i dobrych praktyk
zarzadzania, aby uzyska¢ pefniejszy i bardziej kompleksowy obraz aktywéw bedacych przedmiotem
inwestycji, biorgc pod uwage m.in. nastepujgce aspekty ESG (Srodowisko, Spoteczenstwo i tad
korporacyjny):

e  Analizowane czynniki $rodowiskowe obejmowaty oceneg ilosciowych i jakosciowych wynikow
emitenta w zakresie zagadnien $rodowiskowych, takich jak emisja gazéw cieplarnianych,
wyczerpywanie sie zasobdw, zanieczyszczenie czy gospodarka wodna.

e Czynniki spoteczne obejmowaly kwestie zwigzane ze spoteczenstwem, poczawszy od zagadnien
zwigzanych z miejscem pracy, standardami pracy czy zarzgdzaniem talentami, po relacje ze
spotecznosciami lokalnymi, ochrone prywatnosci i bezpieczenstwo danych i prawa cztowieka.

e Analizowane czynniki zwigzane z fadem korporacyjnym obejmowaty jako$¢ zarzadzania emitenta,
jego kulture organizacyjng i standardy etyczne, efektywnos$¢ systeméw zarzadzania pod katem
zminimalizowania ryzyka niewtasciwego zarzadzania oraz zdolno$¢ do przewidywania ryzyk
operacyjnych i prawnych, ktére mogtyby potencjalnie prowadzi¢ do niezgodnosci z wymaganiami.
Analiza obejmowata réwniez czynniki zwigzane ze sktadem i strukturg organow spotki.



Wskazniki
zréwnowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiggnigcia
zréwnowazonych
celow, ktorym stuzy
ten produkt
finansowy

Ocena tych czynnikéw opierata sie na istotnosci sektorowej zdefiniowanej przez Spotke Zarzadzajacg w
ramach jej metodologii ESG. Oprécz tego, kontrowersyjne przypadki zostaty réwniez ocenione pod
katem wagi ich wptywu na spoteczenstwo, srodowisko i interesy interesariuszy, a nastepnie ocenione i
wigczone do metodologii ESG Spotki Zarzadzajace;.

Spétka Zarzadzajgca promowata réwniez aspekty $rodowiskowe i spoteczne poprzez aktywne
angazowanie si¢ w relacje z emitentami, indywidualnie lub w ramach wspdlnych inicjatyw, w celu
promowania najlepszych praktyk ESG, zgodnie z definicjg zawartg w polityce zaangazowania..

Jakie osiggnieto warto$ci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Wartosci wskaznikoéw zréwnowazonego rozwoju Subfunduszu w okresie odniesienia opisano ponizej::

e Wskaznik wytgczen: Subfundusz nie obejmowat zadnych inwestycji w sektorach niedozwolonych
przez jego polityke inwestycyjng. Oznacza to, ze Subfundusz miat 0% ekspozycji na spotki,
generujgce ponad 25% swoich przychodéw z wydobycia wegla lub wytwarzania energii z wegla
oraz spotki, ktérych dziatalno$¢ koncentruje sie gtownie na kontrowersyjnych rodzajach broni.
Ponadto, w przypadku publicznych instrumentéw o stalym dochodzie, Subfundusz miat 0%
ekspozycji na kraje o niskich wynikach oceny w zakresie praw politycznych i swobéd spotecznych
w oparciu o wskaznik demokracji (ang. Democracy Index) oraz raport Freedom in the World.

¢ Wskaznik kontrowersji: Subfundusz miat 0% ekspozycji na spofki, ktére byly zaangazowane w
kontrowersje uznane za krytyczne. Oznacza to narazenie na zdarzenia majgce znaczacy wptyw na
$rodowisko i/lub spoteczenstwo lub stwarzajgce powazne ryzyko biznesowe dla przedsiebiorstwa,
odzwierciedlajgce wysokg czestotliwos¢ wystepowania incydentow, wyjgtkowo stabe zarzadzanie
ryzykiem ESG oraz ewidentng nieche¢ przedsigbiorstwa do zajecia sig tymi kwestiami.

e Srednia ocena ESG Subfunduszu: $rednia ocena ESG emitentéw aktywéw ocenianych zgodnie z
wewnetrzng metodologig Spoétki Zarzadzajacej wynosita A w 7-stopniowej skali (C-, C, C+, B, A-, Ai
A+, gdzie A+ odzwierciedla najlepsze wyniki ESG). Wartos¢ ta zostata obliczona jako $rednia
ocena ESG aktywoéw bazowych portfela z oceng ESG, biorac pod uwage dane z ostatniego dnia
roboczego kazdego kwartatu okresu referencyjnego, zgodnie z informacjami podanymi w sekcji
Najwieksze Inwestycje. Rating ESG kazdego instrumentu bazowego zostat obliczony na podstawie
aspektow ESG opisanych w poprzednim pytaniu oraz z uwzglednieniem istotnosci sektorowej
okreslonej przez Spétke Zarzadzajaca.

¢ Odsetek aktywéw w Subfunduszu zgodnych z promowanymi aspektami $rodowiskowymi i
spotecznymi wynosit 93,58%.

... a w poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Wyniki powyzszych wskaznikdw nie ulegty zmianie w poréwnaniu z poprzednim okresem odniesienia:

e Wskaznik wylaczen: utrzymat sig¢ na poziomie 0%, podobnie jak wskazano w poprzednim okresie
odniesienia.

e Wskaznik kontrowersji: utrzymat sie na poziomie 0%, podobnie jak wskazano w poprzednim
okresie odniesienia.

e Srednia ocena ESG subfunduszu: wskaznik ten wynosit A- in 2022, A- in 2023 i A w biezgcym
okresie odniesienia.

e Odsetek aktywdéw Subfunduszu zgodnych z promowanymi cechami $rodowiskowymi i
spotecznymi utrzymat sie na poziomie co najmniej 51% w poréwnaniu z poprzednimi okresami.

Jakie byly cele dotyczace zréwnowazonych inwestycji, ktére mialy by¢ czesciowo zrealizowane w

ramach produktu finansowego i w jaki sposob zrébwnowazona inwestycja przyczynifa sie do
osiggniecia tych celéw

Cele zréwnowazonego inwestowania tego Subfunduszu zostaty osiggniete poprzez inwestowanie w aktywa
emitentéw, ktérzy przyczynili si¢ do realizacji co najmniej jednego z celéw okreslonych w informacjach
przekazanych przed zawarciem umowy z Subfunduszem. W praktyce emitenci, ktérzy zostali uwzglednieni w
raportowanym odsetku zréwnowazonych inwestycji, spetniali co najmniej jedno z ponizszych kryteriéw:

Emitenci, ktérych dziatalnos$¢ jest zgodna ze $ciezkg dekarbonizacji okreslong w porozumieniu paryskim, lub
ktéra osiggneta juz poziom zerowych emisji netto. Emitenci spetniajgcy to kryterium, przyczynili sie do
osiggniecia celéw zrownowazonych srodowiskowo, takich jak fagodzenie zmian klimatycznych poprzez pomoc
w ustabilizowaniu stezenia gazéw cieplarnianych w atmosferze zgodnie z porozumieniem paryskim i/lub
adaptacje do zmian klimatycznych w drodze inwestowania w rozwigzania adaptacyjne, ktére zmniejszajg w
znacznym stopniu lub zapobiegajg wystgpieniu ryzyka niekorzystnych skutkéw klimatycznych.

Emitenci, ktérych przychody z dziatalnosci sg w co najmniej 20% zgodne z celami tagodzenia i/lub adaptacji
do zmian klimatycznych zgodnie z unijng systematyka. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu uznano, ze
wkiad w realizacje zrownowazonych celdéw emitentdw, ktorzy kwalifikujg sige do tego kryterium, przyczynia sie
do realizacji celow $rodowiskowych w zakresie tagodzenia i/lub adaptacji do zmian klimatu, jak opisano
powyze;j.



Gtéwne
niekorzystne skutki
to najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréwnowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie
$Srodowiskowe,
spoteczne

i pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji

i przekupstwu.

. Emitenci, ktérzy generujg co najmniej 20% obrotéw z produktéw i/lub ustug, ktére maja wymierny wplyw na
Ssrodowisko (tj. m.in. spoiki opracowujace zréwnowazone praktyki rolnicze, technologie zapobiegania
zanieczyszczeniom lub alternatywne zrédta energii). Emitenci, ktérzy zakwalifikowali sie¢ do tego kryterium,
zostali uznani za przyczyniajacych sie do realizacji celéw zréwnowazonych $rodowiskowo, takich jak
zapobieganie zanieczyszczeniom i kontrola zanieczyszczen, ochrona i odbudowa réznorodnosci biologiczne;j i
ekosystemow oraz zrownowazona eksploatacja i ochrona zasobéw wodnych i morskich.

. Emitenci, ktérzy generujg co najmniej 20% obrotéw z produktéw i/lub ustug, ktére maja wymierny wplyw
spoteczny (tj. m.in. firmy opracowujgce rozwigzania edukacyjne, zwigkszajace i poprawiajgce tgcznos¢ lub
oferujgce rozwigzania w zakresie leczenia choréb). Emitenci, ktérzy spehili to kryterium, przyczynili sie do
osiggnigcia zréwnowazonego celu spotecznego, takiego jak odpowiedni standard Zzycia i dobrostan
konsumentéw, poprzez wktad w tworzenie produktéw i ustug, ktére zaspokajajg potrzeby ludzi.

. Emitenci, ktérych praktyki korporacyjne $wiadczg o dazeniu do przyczynienia sie¢ do realizacji
zrownowazonych celéw $rodowiskowych i/lub spotecznych Subfunduszu poprzez osigganie doskonatych
wynikéw w ocenie ESG przeprowadzanej przez Spotke Zarzadzajaca.

Inwestycje dokonywane przez Subfundusz w zielone obligacje, obligacje spoteczne i obligacje zréwnowazone
zostaty réwniez uznane za wnoszace wkiad w realizacje celéw zréwnowazonego rozwoju $rodowiskowego lub
spotecznego Subfunduszu poprzez finansowanie zielonych, spotecznych lub zréwnowazonych projektéw zgodnie
ze standardami referencyjnymi, takimi jak zasady opracowane przez Migdzynarodowe Stowarzyszenie Rynkéw
Kapitatowych ("ICMA").

W jaki sposob zréownowazone inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego nie wyrzadzify powaznych szkéd wzgledem jakiegokolwiek
srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Aby zagwarantowac, ze pozytywny wktad w realizacje celu spotecznego i/lub srodowiskowego nie zaszkodzit
znaczaco innym celom, Spoétka Zarzadzajgca okreslita szereg zabezpieczen w oparciu 0 swojg wewngtrzng
metodologie, w celu wykazania, ze istnieje zamiar niewyrzadzania takiej szkody. Zabezpieczenia te obejmuja:

. Uwzglednianie gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkéw (PAIS) zawartych w Zatgczniku | do
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/1288 uzupetniajacego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 w
sprawie ujawniania informacji (SFDR) (,RTS” skrét z jezyka angielskiego), zgodnie z opisem
przedstawionym w kolejnym pytaniu.

. Dziatalno$¢ w kontrowersyjnych sektorach:. Analizowane i wylgczane sg istotne ekspozycje na wrazliwe
sektory, takie jak m.in. paliwa kopalne, kontrowersyjne typy broni, branza tytoniowa, a takze inwestycje
narazone na powazne kontrowersje.

. Neutralne wyniki zréwnowazone: Minimalna ocena ESG (B) byta wymagana zgodnie z wewnetrzng
metodologig Spotki Zarzgdzajacej w 7-stopniowej skali (C-, C, C+, B, A-, A i A+, gdzie A+ odzwierciedla
najlepsze wyniki ESG), w celu zapewnienia, ze praktyki zrbwnowazonego rozwoju kazdego emitenta
spetniajg minimalne wymogi ESG

Jesli dana inwestycja nie spetnia ktéregokolwiek z tych zabezpieczen, Spoétka Zarzgdzajgca uznaje, ze nie jest
mozliwe zapewnienie, iz nie wystgpig znaczgce szkody i nie zostanie ona uznana za zréwnowazong
inwestycje.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju?

Spoétka Zarzadzajgca uwzglednita wszystkie obowigzkowe gtdwne niekorzystne wskazniki wptywu (PAI) w
analizie zgodnosci z zasadg niepowodowania znaczgcych szkdéd (DNSH).

W tym celu, Spoétka Zarzgdzajgca zdefiniowata odpowiednie progi w oparciu o ilosciowe i jako$ciowe kryteria
techniczne. Progi te to:

. Progi bezwzgledne: Za niezgodnych z zasadg DNSH uznano emitentéw, ktérzy majg ekspozycje na
paliwa kopalne, prowadzg dziatalno$¢ wpltywajaca na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci,
naruszajg zasady UN Global Compact i Wytyczne Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych, nie posiadajg proceséw i mechanizméw stuzgcych
monitorowaniu zgodnosci z tymi miedzynarodowymi standardami i/lub sg zaangazowani w dziatalno$¢
zwigzang z kontrowersyjnymi rodzajami broni.

. Progi sektorowe: Przyjmuje sie, ze emitenci, ktérzy mieszczg si¢ w zakresie najgorszych wynikow w
swojej branzy pod wzgledem emisji gazéw cieplarnianych, wody, odpaddéw i/lub kwestii spotecznych i
pracowniczych, nie spetniajg wymogow zasady DNSH..

Czy zréwnowazone inwestycje byly zgodne z wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cziowieka? Dodatkowe
informacje:

Przestrzeganie dobrych praktyk biznesowych i poszanowanie praw cztowieka jest integralnym skfadnikiem
wartosci Spotki Zarzadzajacej i minimalnym standardem dziatania pozwalajgcym na prowadzenie dziatalnosci
w spos6b zgodny z prawem.
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W tym zakresie, dziatalno$¢ Spotki Zarzgdzajgcej opiera sige na zasadach wynikajgcych m.in. z Wytycznych
OECD dla Przedsiebiorstw Wielonarodowych oraz na dziesieciu zasadach UN Global Compact. Zobowigzanie
to znajduje odzwierciedlenie zaréwno w politykach korporacyjnych Grupy Santander, jak i w politykach Spotki
Zarzadzajacej, a takze jest czescig procedury integracji ryzyka zrbwnowazonego rozwoju w Spoice
Zarzadzajace;j.

Spotka Zarzadzajgca regularnie monitorowata, czy inwestycje nie naruszaty ktérejkolwiek z migdzynarodowych
wytycznych, a w przypadku niezgodnosci, byty one poddawane ocenie i podejmowano decyzje w zaleznosci od
wagi niezgodnosci, ktore to decyzje mogty prowadzi¢, miedzy innymi, do dziatan angazujgcych.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn powaznych szkéd” (‘Do
no significant harm’ — DNSH), zgodnie z ktérg inwestycje zgodne z systematykag nie powinny wyrzgdzac
powaznych szkéd wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgcej zréwnowazonego rozwoju, a
towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd» stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej $rodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej. Inwestycie w ramach pozostatej cze$ci tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych Kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrwnowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac powaznych szkéd wzgledem celéow
Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéowne niekorzystne skutki
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych brat pod uwage gtowne niekorzystne skutki dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. W tym celu, Spotka Zarzgdzajgca monitorowata wskazniki z Tabeli 1
oraz dwa opcjonalne wskazniki z Tabel 2 i 3 RTS celem dokonania oceny zewnetrznych niekorzystnych
skutkow, jakie mogtyby wywotac inwestycje tego Subfunduszu

W okresie referencyjnym Spoétka Zarzgdzajgca identyfikowata te wptywy na dwoch poziomach:

Na podstawie relatywnych wynikéw kazdego emitenta wzgledem branzy, identyfikujgc w ten sposoéb spotki o
najstabszych wynikach w zakresie kazdego wskaznika PAI. Nastepnie, emitenci z gorszymi wynikami w
poréwnaniu z ich sektorem w odniesieniu do wszystkich obowigzkowych wskaznikéw PAI byli oceniani przez
zespot SRI pod katem istotnosci wptywu i powtarzalnosci w czasie, a w razie potrzeby podejmowane byty,
przyktadowo, dziatania angazujace.

Na podstawie poréwnania wynikéw wskaznikéw PAl Subfunduszy z wynikami indeksu referencyjnego
(benchmarku). Gdy wyniki Subfunduszu byty gorsze niz benchmark, Spétka Zarzgdzajgca analizowata
istotnos¢ wptywu, powtarzalnos¢ w czasie, prawdopodobienstwo uzyskania pozytywnych wynikéw poprzez
dziatania angazujgce, ekspozycje portfela i typologie wskaznikéw PAlI w celu wdrozenia dziatan
angazujgcych. W okresie odniesienia, priorytetem tych dziatan byly wskazniki zwigzane z emisjg gazéw
cieplarnianych, a takze emitenci, w przypadku ktorych istnieje ryzyko naruszenia zasad UN Global Compact.
Ponadto Spétka Zarzadzajgca tagodzita réwniez te skutki, dostosowujgc pozycje, ktére w najwiekszym
stopniu przyczyniajg sie do stabszych wartosci wskaznika PAI w poréwnaniu z jego benchmarkiem,
ograniczajgc wzrost pozycji lub ostatecznie dokonujgc dezinwestyc;ji.

Dane wymagane do analizy wskaznikbw PAIl zostaty dostarczone przez zewnetrznych dostawcéw danych.
Przeprowadzono regularng analize zakresu i jakosci danych, we wspotpracy z emitentami i dostawcami danych, w
celu wyeliminowania ograniczen w dostepnosci i jakosci danych we wskaznikach

Jakie gléwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Gtéwne inwestycje wymienione w ponizszej tabeli zostaly przedstawione jako $rednia z kwartatow
wskazanych w okresie odniesienia.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze dla zachowania przejrzystosci wartosci podane w sekcji ,Sektory” odnoszg
sie do kategorii ,Sektor biznesowy” zdefiniowanej w systemie klasyfikacji dziatalnosci gospodarczej
Thomson Reuters.

Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow Panstwo

ASML HOLDING NV Urzadzenia technologiczne 7,84% Holandia

SAP SE Oprogramowanie i Ustugi IT 4,46% Niemcy

LVMH Produkty konsumpcyjne, 3,60% Francja
cykliczne

SCHNEIDER ELECTRIC Produkty przemystowe 3,36% Francja

ALLIANZ Ubezpieczenia 3,13% Niemcy




Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow Panstwo

AIRBUS Produkty przemystowe 3,13% Holandia
SANOFI SA Farmacja i medycyna 2,88% Francja
DEUTSCHE TELEKOM N AG Ustugi telekomunikacyjne 2,83% Niemcy
AXA SA Ubezpieczenia 2,72% Francja
BANCO SANTANDER SA Ustugi bankowe i inwestycyjne 2,67% Hiszpania
ING GROEP NV Ustugi bankowe i inwestycyjne 2,60% Holandia
VINCI SA Ustugi handlowe i przemystowe 2,58% Francja
MUENCHENER Ubezpieczenia 2,55% Niemcy
RUECKVERSICHERUNGS-

GESE

IBERDROLA SA Ustugi komunalne 2,45% Hiszpania
UNICREDIT Ustugi bankowe i inwestycyjne 2,35% Wiochy

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zr6wnowazonym rozwojem?

Alokacja aktywow ® Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

ukazuje udziat

inwestycji w .. . . . . . .

poszczegolne . Subfundusz przestrzegat alokacji aktywéw podanej w informacjach udzielonych przed zawarciem umowy:
aktywa. Subfundusz przestrzegat alokacji aktywéw podanej w informacjach udzielonych przed zawarciem umowy:

Subfundusz spetit kryterium minimalnego poziomu 51% aktywow, ktére promujg aspekty srodowiskowe i
spoteczne poprzez realizacje wyzej opisanej strategii inwestycyjnej ESG. W catym okresie referencyjnym
udziat ten wynosit 93,58% obliczony jako S$redni odsetek aktywow, ktére promowaty charakterystyke
Subfunduszu, biorgc pod uwage dane z ostatniego dnia roboczego kazdego kwartatu okresu referencyjnego,
zgodnie z definicjg podang w sekcji Najwigksze inwestycje.

. Subfundusz spetnit kryterium minimalnego zaangazowania w zréwnowazone inwestycje na poziomie 10%. W
catym okresie referencyjnym sredni odsetek zrownowazonych inwestycji tego Subfunduszu wynosit 61,31%,
w tym:

o  30,58% odpowiadajacych zrbwnowazonym spotecznie inwestycjom.

o  30,73% odpowiadajgcych inwestycjom srodowiskowym innym niz zawarte w unijnej systematyce.
Powyzsze wartosci procentowe zostaty obliczone jako $redni odsetek zrownowazonych inwestycji Subfunduszu,
biorgc pod uwage dane z ostatniego dnia roboczego kazdego kwartatu okresu odniesienia, jak wskazano w sekc;ji
Najwigksze inwestycje.

Nalezy pamieta¢, ze dla zachowania przejrzystosci wartosci procentowe zwigzane ze zréwnowazonymi
inwestycjami (#1A) i innymi aspektami E/S (#1B) sg obliczane na podstawie catkowitych inwestyciji, a nie tylko tych
zgodnych z aspektami E/S.

#1 Zgodne z aspektami #1A Zrownowazone
Srodowiskowymi/

spotecznymi 61,31%

93,58%

Inwestycje —

Spoteczne

#2 Inne

0,
6.42% 30.58%

Kategoria “#1 Zgodne z aspektami .$rodowiskowymi/ spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.



Kategoria “#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego,
ktére nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako
zrébwnowazone inwestycje.

Kategoria "#1 Zgodne z aspektami Srodowiskowymi/ spotecznymi” obejmuje:
- podkategorie “#1A Zréwnowazone” obejmujacy zrownowazone inwestycje, ktére stuzg celom
srodowiskowym lub spotecznym;

- podkategorie #1B Inne aspekty Srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgca inwestycje zgodne z

aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone

inwestycje.

W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Sektory Podsektory % aktywow
Ustugi finansowe Ustugi bankowe i inwestycyjne 11.1%
Technologia Urzgdzenia technologiczne 9.0%
Przemyst Produkty przemystowe 8.7%
Ustugi finansowe Ubezpieczenia 8.4%
Dobra konsumpcyjne, cykliczne Produkty konsumpcyjne, cykliczne 6.5%
Ustugi komunalne Ustugi komunalne 6.0%
Technologia Oprogramowanie i Ustugi IT 5.3%
Technologia Ustugi telekomunikacyjne 4.3%
Energetyka Energetyka - Paliwa kopalne 3.8%
Przemyst Ustugi handlowe i 3.7%
przemystowe
Surowce podstawowe Artykuty chemiczne 3.6%
Dobra konsumpcyjne, cykliczne Ustugi konsumenckie, cykliczne 3.6%
Dobra konsumpcyjne, cykliczne Motoryzacja i czesci samochodowe 3.4%
Dobra konsumpcyjne, niecykliczne Zywnos¢ i napoje 3.2%
Inne Inne 3.1%
Ochrona zdrowia Farmacja i medycyna 2.9%
Przemyst Transport 2.6%
Dobra konsumpcyjne, cykliczne Handel detaliczny 2.5%
Ochrona zdrowia Ochrona zdrowia: Ustugi i 2.3%
sprzet
Dobra konsumpcyjne, niecykliczne Dobra konsumpcyjne - 1.6%
koncerny
Nieruchomosci Nieruchomosci 1.2%
Aby zapewnié
zgodnos$¢ z unijng .
systematyka Surowce podstawowe Surowce mineralne 1.1%
do}yczch_
rozwoju. Kryteria Dobra konsumpcyjne, niecykliczne Produkty i ustugi osobiste oraz 0.9%
dotyczace gazu dla gospodarstw domowych
ziemr!ego 'obejrr]uljlal
3?;2,-2';1‘2”;"";”;%‘; Dobra konsumpcyjne, niecykliczne Handel detaliczny zywnoscig i 0.8%
ze zrodet lekami
odnawialnych lub
pali&Nq nisl;oemiss\/}‘\?e Technologia Technologie finansowe 0.6%
F e (Fintechy) i infrastruktura
jadrowej kryteria te

obejmujg
kompleksowe zasady
w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje dziatalno$ci

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu

srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej

zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz nie ustalit minimalnego procentowego stopnia dostosowania swoich inwestycji do
systematyki UE. Ponizsze wykresy przedstawiajg dostosowanie portfela do systematyki UE jako $redni
procent aktywéw Subfunduszu biorgc pod uwage inwestycje bazowe z ostatniego dnia roboczego
kazdego kwartatu okresu odniesienia, jak wskazano w sekcji Najwigksze inwestycje.

we wnoszeniu

istotnego wktadu
w realizacje celu
$Srodowiskowego.



Dziatalnosé¢ na
rzecz przejscia jest
to dziatalnosé, dla
ktérej alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne

i ktéra migdzy innymi
wytwarza emisje
gazow cieplarnianych
na poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Dziatalnos$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:
- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodéw

z dziatalnos$ci
ekologicznej spotek,
w ktore dokonano
inwestyciji;
-naktadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktére
ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestyciji,
np. w celu przejécia na
zielong gospodarke;

-wydatkow
operacyjnych
(OpEx), ktére
odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji

Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢ zwigzang z gazem ziemnym lub
energia jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju 12

[] Tak

[] wgazziemny [ ] W energie jadrowg

X] Nie

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unifng systematykg dotyczgcg zrbwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umozliwiajgcych okreslenie zgodno$ci obligacji skarbowych™ z systematykg, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodnos¢ z systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$c z
systematykg wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

2. Zgodnos$¢ inwestycji z systematykag
z wylaczeniem obligaciji skarbowych*

1. Zgodnosc¢ inwestycji z systematykg w tym
obligacje skarbowe*

Turnover il Turnover [l
5.85% 5.85%
0.04) 0.08
capex capex
11.11% 11.11%
opex 1l opex il
7.55% 7.55%

s
Percentage Percentage

mm Taxonomy-aligned: Fossil gas mm Taxonomy-aligned: Fossil gas

B Taxonomy-aligned: Nuclear mm Taxonomy-aligned: Nuclear
. Taxonomy-aligned (no gas and nuclear) e Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

This graph represents 100.0% of the total investments.

* Dla celéw niniejszych wykreséw ,obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dfuc
panstwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziafalnos¢

W okresie odniesienia, udziat inwestycji w dziatalno$¢ wspomagajaca wyniost 4,02% wartosci obrotéw,
6,31% nakifadow inwestycyjnych i 5,75% kosztow operacyjnych, a w dziatalno$¢ na rzecz przejscia —
0,27% wartosci obrotéw, 0,8% nakfadéw inwestycyjnych i 0,23% kosztéw operacyjnych..

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaftowat sie odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju?

Subfundusz nie okreslit minimalnego odsetka swoich inwestycji zgodnych z systematykg UE. Odsetek
inwestycji dostosowanych do systematyki UE wynidst 2,63% w 2022 roku, 4,61% w 2023 roku i 5,88%
w 2024 roku.

'Dziatalno$é zwigzana z gazem kopalnianym i/lub energig jadrowg bedzie zgodna z unijng systematyka tylko wtedy, gdy
przyczyni si¢ do ograniczenia zmian klimatycznych ("tagodzenie zmian klimatycznych") i nie zaszkodzi znaczgco zadnemu celowi
unijnej systematyki - patrz wyjasnienie na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z
gazem kopalnianym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka, zostaty okreslone w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2022/1214.
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Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Udziat inwestycji Subfunduszu o celach $rodowiskowych niezgodnych z unijng systematykg wyniost
30,73%.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Udziat inwestycji Subfunduszu stuzacych celowi spotecznemu wyniost 30,58%.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,inne”, czemu stuzyly takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
zabezpieczenia srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz miat 6,42% udziatu w inwestycjach, ktére nie sg zgodne z aspektami $rodowiskowymi ani
spotecznymi oraz nie kwalifikujg sie jako inwestycje zréwnowazone. Udziat ten zostat obliczony jako
Sredni odsetek aktywéow Subfunduszu biorac pod uwage inwestycje bazowe wedtug stanu na ostatni
dzien roboczy kazdego kwartatu okresu odniesienia, jak wskazano w sekcji Najwigksze inwestycje.

Inwestycje te nie wplynety na osiggnigcie aspektéw Srodowiskowych ani spotecznych promowanych
przez Subfundusz, a ich celem byly inwestycje, przyczyniajace sie¢ do efektywnego zarzadzania
portfelem, zapewniajgce ptynnos¢ i zabezpieczenie.

Spétka Zarzgdzajgca ustanawia minimalne zabezpieczenia $rodowiskowe lub spoteczne, aby nie

spowodowacC znacznych szkod, takie jak uwzglednienie gtéwnych niekorzystnych zdarzen Ilub

wykluczenie dziatan niezgodnych z aspektem $rodowiskowym i/lub spotecznym Funduszu. Aktywa,
brane pod uwage, to:

. Bezposrednie inwestycje w aktywa pieniezne, ktére nie posiadaty ratingu/oceny ESG ze wzgledu
na brak danych od dostawcéw wykorzystywanych przez Spétke Zarzadzajgcg i ktére nie mogag
zosta¢ uznane za inwestycje zréwnowazone (1j. obligacje zielone, spoteczne, itp.).

. Fundusze inwestycyjne, ktére nie posiadaty ratingu/oceny ESG ze wzgledu na brak danych i ktére
nie moga by¢ zakwalifikowane jako fundusz inwestycyjny zgodnie z art. 8 lub 9 SFDR.

. Inne aktywa pienigzne niz wymienione powyzej (np. ETC, itp.), ktére sg dozwolone w ramach
polityki Subfunduszu i nie wptywajg negatywnie na jego profil ESG.

. Plynnos$¢ u depozytariusza i inne rachunki biezace wykorzystywane w standardowej dziatalnosci
Funduszu (tj. gwarancje instrumentéw pochodnych, itp.).

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych

w okresie odniesienia?

W okresie odniesienia podjeto nastepujace dziatania w celu osiggniecia zgodnosci z aspektami

Srodowiskowymi i spotecznymi Subfunduszu:

e  Spétka Zarzadzajaca okresowo weryfikowata zgodnosé Subfunduszu z nastepujacymi wytgczeniami:

o  Emitenci, ktdrzy prowadzili jakgkolwiek dziatalno$¢ gospodarcza (mierzong obrotami) zwigzang
z kontrowersyjnymi rodzajami broni i/lub osiggali znaczace przychody z niekonwencjonalnych
paliw kopalnych i/lub dziatalnosci zwigzanej z wytwarzaniem energii z wegla, zostali
wykluczeni.

o  Emitenci zaangazowani w kontrowersje uznane za krytyczne zostali wykluczeni z uniwersum
inwestycyjnego Subfunduszu.

Publiczni emitenci instrumentéw o statym dochodzie zostali poddani ocenie w celu wytaczenia tych,
ktérzy osiggaja stabe wyniki w ocenie praw politycznych i swobdd spotecznych. W tym celu Spétka
Zarzadzajaca przeprowadzita analize w oparciu o jeden z nastepujgcych dwdch wskaznikow:

o Wskaznik demokracji (ang. Democracy Index): okresla stopienn demokracji w 167 krajach na
podstawie takich wskaznikéw jak proces wyborczy i pluralizm, wolnosci obywatelskie, sposéb
rzagdzenia, partycypacja polityczna i kultura polityczna. W skali od 1 do 10 punktéw, wytaczane
s kraje ponizej 6 punktéw i odpowiadajgce rezimom hybrydowym i autorytarnym.

o Raport "Freedom in the World": mierzy stopienn demokracji i wolnosci politycznej we wszystkich
krajach i na najwazniejszych terytoriach spornych na s$wiecie w skali 3 pozioméw ("bez

o

wolnosci", "czesciowo wolny" i "wolny"), wytgcza sie kraje sklasyfikowane jako "bez wolnosci".

Spotka Zarzadzajaca okresowo monitorowata, czy spetnione zostato kryterium sredniej minimalnej oceny
ESG /emitentdw bezposrednich aktywdéw portfela inwestycji gotéwkowych i ocenianych instytucji
zbiorowego inwestowania , zgodnie z wewnetrzng metodologig analizy Spotki Zarzadzajacej, zaktadajace
poziom co najmniej A- w 7-stopniowej skali (C-, C, C+, B, A-, A i A+, gdzie A+ odzwierciedla najlepsze
wyniki ESG).

Inwestycje, ktére spetnialy kryteria wskazane powyzej, byly uznawane za promujgce aspekty srodowiskowe i
spoteczne. Oprécz tego, Spotka Zarzadzajgca uznata réwniez za zgodne z aspektami Srodowiskowymi i
spotecznymi Subfunduszu i uwzglednita jako takie nastepujgce inwestycje:
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e  Emitenci, ktérzy nie posiadali ratingu ESG lub nie spetniali wskaznikow ESG okreslonych w
strategii inwestycyjnej, ale posiadali inwestycje, ktére mozna uzna¢ za zréwnowazone, w
szczegolnosci emisje, ktore zostaty sklasyfikowane jako zielone, spoteczne lub zréwnowazone
obligacje, po uprzedniej walidacji przeprowadzonej przez Spotke Zarzgdzajgcg w oparciu o wlasng
metodologie analizy.

e W przypadku instytucji zbiorowego inwestowania, te ktére nie uzyskaty ratingu ESG od Spotki
Zarzadzajgcej, a ktore sag instytucjami zbiorowego inwestowania promujgcymi aspekty ESG
(instytucje uwzglednione w Art. 8 rozporzgdzenia (UE) 2019/2088 i/lub ukierunkowane na
zrownowazone inwestycje (Art. 9 zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088).

Powyzsze kryteria ESG wraz ze zgodnoscig z minimalnymi zobowigzaniami Subfunduszu zostaty
wigczone do procesu inwestycyjnego i byty regularnie monitorowane przez zespoét ds. zapewnienia
zgodnosci (Compliance) Spétki Zarzadzajacej, a w przypadku jakiejkolwiek niezgodnosci podejmowano
niezbedne dziatania naprawcze (na przykiad raport do zespotu zarzadzajgcego, komunikacja z
zespotem SR, skierowanie do odpowiedniego komitetu).

Ponadto wyniki emitentéw w zakresie ESG podlegaty systematycznemu i cigglemu monitorowaniu przez
zesp6t SRI Spotki Zarzgdzajacej, w tym nieustannemu monitorowaniu potencjalnych rozbieznosci
zidentyfikowanych przez Zarzgdzajgcych inwestycjami pomiedzy wiedzg o emitencie a danymi
zawartymi w modelu dostarczonym przez dostawcow.

Spétka Zarzadzajaca podejmowata rowniez dziatania angazujgce wobec prywatnych emitentéw oraz
dziatania zwigzane z prawem gtosu w przypadkach, gdy pozwalat na to rodzaj aktywow (akcje).
Dziatania te byty zgodne z aspektami spotecznymi i Srodowiskowymi Subfunduszu oraz z obowigzujgcg
Politykg Zaangazowania i Wykonywania Prawa Gtosu Spétki Zarzadzajacej, ktéra jest dostepna pod
adresem :

https://www.santanderassetmanagement.lu/document-library/policies

Inne przyktady dziatan zwigzanych z zaangazowaniem i wykonywaniem prawa gtosu mozna znalez¢é w
Raporcie Spoétki Zarzgdzajacej dostepnym pod adresem:

https://www.santanderassetmanagement.com/sustainability

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?
Nie dotyczy

W jaki sposob wskaznik referencyjny rézni sie od odpowiedniego ogélnego indeksu rynkowego?

Nie dotyczy

Jakie sa wyniki tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikéw zréwnowazonego
rozwoju, ktére stuza do okreslenia zgodnos$ci wskaznika referencyjnego z promowanymi
aspektami sSrodowiskowymi lub spofecznymi?

Nie dotyczy

Jaki byt wynik tego produktu finansowego w poréwnaniu z benchmarkiem referencyjnym?

Nie dotyczy

Jaki byt wynik tego produktu finansowego w poréwnaniu z ogélnym indeksem rynkowym?

Nie dotyczy


http://www.santanderassetmanagement.lu/document-library/policies
http://www.santanderassetmanagement.com/sustainability

& Santander

Asset Management Okresowe ujawnienia dotyczace produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1,
2 i 2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 oraz w art. 6 par. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/852
Nazwa produktu: Santander Go Global Equity ESG
Identyfikator podmiotu prawnego: 22210032M38AT2R34U68
Aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne

Zréwnowazona Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych
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W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne
promowane w ramach tego produktu finansowego?

X

Subfundusz promuje nastepujace aspekty srodowiskowe i spoteczne:

+ Subfundusz promuje okreslone minimalne zabezpieczenia Srodowiskowe i spofteczne poprzez
stosowanie kryteriow wytgczenia w odniesieniu do produktow i praktyk biznesowych, ktére zdaniem
Spoétki Zarzadzajgcej inwestycjami sg szkodliwe dla spoteczenstwa i niezgodne ze strategiami
zrownowazonego inwestowania, takie jak ekspozycja na kontrowersyjne zachowania, kontrowersyjng
bron czy paliwa kopalne.

+ Subfundusz unikat inwestycji w spotki, ktore naruszajg standardy MOP, UNGP, UNGC lub wytyczne
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych. Spoétki, ktére naruszyly normy miedzynarodowe byly
wykluczane z uniwersum inwestycyjnego..

+ Wazony $lad weglowy (Zakres 1, 2 i 3 upstream), wodny i odpadowy Subfunduszu byt lepszy niz w
przypadku ogdlnego indeksu rynkowego.

+ Sredni wazony wynik ESG Subfunduszu byt lepszy niz ogélny indeks rynkowy.

Inwestycje o podwyzszonym ryzyku zrébwnowazonego rozwoju sg definiowane przez Spétke Zarzadzajaca
jako spotki o ratingu ryzyka ESG wynoszgcym 40 lub wiecej. Subfundusz byt ograniczony do maksymalnej
ekspozycji w wysokosci 2% na inwestycje o podwyzszonym ryzyku zréwnowazonego rozwoju, w oparciu o
wage rynkowa w portfelu, z uwzglednieniem réznic regionalnych i benchmarku. Kazda inwestycja o ratingu
ryzyka ESG wyzszym niz 40 wymaga oddzielnej zgody specjalnego komitetu ztozonego z ekspertéw Sl,
specjalistdw ds. zgodnosci i zarzadzania ryzykiem, ktoéry nadzoruje oddolng analize zréwnowazonego
rozwoju.

Nie ma wyznaczonego benchmarku referencyjnego dla osiggniecia aspekiéw $rodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz..



Wskazniki Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrébwnowazonego rozwoju?
zréwnowazonego

rozwoju stosuje sie

do pomiaru stopnia Wskazniki zrownowazonego rozwoju stosowane do pomiaru osiggniecia kazdego z aspektow

osiagnigcia srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz osiggnely przedstawione ponizej
2o owazonvehy warto$ci. Wszystkie wartosci oparte sg na srednich pozycjach i najnowszych dostepnych danych na
celéw, ktérym stuzy . .

ten produkt dzien 31 grudnia 2024 r.

+ Portfel zawierat $rednio 0,00% inwestycji, ktore znalazty sie na liScie wytaczen w wyniku
zastosowania obowigzujgcej polityki wytgczen. O ile sankcje nie wskazujg konkretnych terminéw,
wylgczenia majg zastosowanie w ciggu trzech miesiecy od ogtoszenia. Jesli sprzedaz nie jest
mozliwa ze wzgledu na kwestie ptynnosci, zakup nie jest dozwolony. Gdy sprzedaz bedzie mozliwa
po rozsadnej cenie, inwestycje zostang zbyte.

+ 0,00% spotek w portfelu narusza standardy MOP, UNGPs, UNGC lub Wytyczne OECD dla
Przedsigbiorstw Wielonarodowych.

+ Wazony wynik Subfunduszu dla $ladu weglowego (Zakres 1, 2 i 3 upstream),wodnego i odpadowego
byt odpowiednio o 41,87%, 94,07% i 91,52% lepszy niz ogdiny indeks rynkowy.

+ Sredni wazony wynik ESG Subfunduszu wyniést 18,14 wobec 20,24 dla ogdlnego indeksu
rynkowego. Nizszy wynik oznacza nizsze ryzyko.

+ 0.00% inwestycji w portfelu charakteryzowato sie podwyzszonym profilem ryzyka zréwnowazonego rozwoju.

... a w poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Wartosci wyzej wymienionych wskaznikéw w poréwnaniu z poprzednim okresem odniesienia
przedstawiajg sie nastepujgco:

+ Wazony wynik w zakresie sladu weglowego (% przewagi nad ogélnym indeksem rynkowym): wskaznik ten
wynosit 41,87% w 2024 r., 68,40% w 2023 r. i 74,63% w 2022 r.

+ Wazony wynik dla $ladu wodnego (% przewagi nad ogdlnym wskaznikiem rynkowym): wskaznik ten
wynosit 94,07% w 2024 r., 93,32% w 2023 r. i 90,69% w 2022 r.

+ Wazony wynik w zakresie $ladu odpadowego (% przewagi nad ogélnym wskaznikiem rynkowym): wskaznik
ten wynosit 91,52% w 2024 r., 89,79% w 2023 r. i 89,17% w 2022 r.

+ Spotki naruszajace standardy MOP, UNGP, UNGC lub wytyczne OECD dla przedsigbiorstw
wielonarodowych: wskaznik ten wynosit 0% w 2024 r., 0% w 2023 r. i 0% w 2022 r.

+ Inwestycje o podwyzszonym profilu ryzyka zrownowazonego rozwoju: wskaznik ten wynosit 0% w 2024 r.,
0% w 2023 .1 0% w 2022 r.

+ Srednia wazona ocena ESG: wskaznik ten wynosit 18,14 w 2024 r., 18,20 w 2023 r. i 17,66 w 2022 ..

+ Inwestycje na liScie wytgczen: wskaznik ten wynosit 0% w 2024 r., 0% w 2023 r. i 0% w 2022 r.

Jakie byly cele dotyczace zréwnowazonych inwestycji, ktore mialy by¢ czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego i w jaki sposéb zrébwnowazona inwestycja przyczynita sie do
osiggniecia tych celow

Spétka Zarzadzajgca wykorzystywata wiasny Model Ramowy SDG do okreslenia, czy dana inwestycja
spetnia kryteria zrownowazonej inwestycji. Model Ramowy SDG Spéitki Zarzgdzajgcej to narzedzie, kidre
systematycznie ocenia poszczegoélne spotki pod katem kluczowych celéw SDG oraz wskaznikéw
specyficznych dla danego sektora, ktére pomagajg analitykom okresli¢ wktad spoétki w realizacje SDG.
Wktady te sumujg sie w ogolny wynik spétki w zakresie SDG. Uzyskane wyniki sg wykorzystywane do
konstruowania portfeli, ktére dgzg do uzyskania pozytywnego wptywu, unikajg negatywnego wptywu i
wspierajg zrownowazony postep w gospodarce, spoteczenstwie i Srodowisku naturalnym. Pozytywne
wyniki oznaczaja, ze inwestycja nie szkodzi znaczaco zadnemu z celéw zréwnowazonego rozwoju ONZ.

Zréownowazone inwestycje przyczynity sie do realizacji jednego lub wiecej Celéw Zréwnowazonego
Rozwoju ONZ, ktére obejmujg zaréwno cele spoteczne, jak i $rodowiskowe. Jest to 17 celow
wspieranych na catym Swiecie, ktére obejmujg kwestie Srodowiskowe, takie jak dziatania na rzecz
klimatu, czysta woda, zycie na lagdzie i w wodzie, oraz kwestie spoteczne, takie jak likwidacja gtodu,
réwnouprawnienie pici, edukacja itp. Spétka Zarzadzajgca opracowata wiasny model ramowy oparty na
celach zréwnowazonego rozwoju ONZ, dzieki ktorym wkiad emitenta w realizacje tych celéw jest
okre$lany w ramach trzyetapowego procesu. Proces ten rozpoczyna sie od ustalenia poziomu
bazowego dla danego sektora, na podstawie ktérego analizowane sg produkty danego przedsigbiorstwa
pod katem ich wktadu w spofeczenstwo i srodowisko. Nastepnie sprawdzane sg procesy operacyjne
zwigzane z wytwarzaniem tych produktéw, a takze wszelkie kontrowersje/spory sgdowe i podjete
dziatania naprawcze, ktére sg analizowane przed przyznaniem ostatecznej oceny w zakresie celow
zrownowazonego rozwoju. Ostateczna ocena miesci sie w przedziale od wysoce negatywnej (-3) do
wysoce pozytywnej (+3) i tylko emitenci, ktérzy osiggneli pozytywne oceny SDG (+1, +2 i +3), sg
uznawani za zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb zrébwnowazone inwestycje, ktére zostaly czes$ciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego nie wyrzadzify powaznych szkéd wzgledem jakiegokolwiek
srodowiskowego lub spofecznego celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?



Przy obliczaniu wynikow SDG wedtug Modelu Ramowego SDG Spéiki Zarzgdzajgcej brana jest pod uwage
zgodnos$¢ z Wytycznymi OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych, Wytycznymi ONZ w sprawie biznesu i
praw cztowieka oraz z gtéwnymi niekorzystnymi skutkami (PAI).

Naruszenie Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych
biznesu i praw cztowieka oraz gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju prowadzi do
negatywnego wyniku SDG. Tylko inwestycje, ktére uzyskaty dodatni wynik SDG mogg by¢ zaklasyfikowane
jako zrébwnowazone inwestycje, co $wiadczy o tym, ze inwestycje te nie wyrzadzity powaznych szkdd wzgledem
jakiegokolwiek $rodowiskowego lub spotecznego celu dotyczacego zréwnowazonej inwestycji. Wynik ujemny
wskazuje na powstanie szkody. Wyniki -2 lub -3 mogg nawet oznacza¢ spowodowanie znacznych szkéd.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkoéw dla czynnikéw zréwnowazonego

rozwoju?
Gléwne Obowigzkowe gtéwne wskazniki niekorzystnego wptywu sg uwzgledniane w Modelu Ramowym SDG Spotki
niekorzystne Zarzadzajacej, bezposrednio lub posrednio, podczas identyfikowania zréwnowazonych inwestycji dla
skutki to Subfunduszu. Ponadto uwzgledniane sg dobrowolne wskazniki srodowiskowe i spoteczne, w zaleznosci od ich

najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréwnowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie
Srodowiskowe,
spoteczne

i pracownicze,

znaczenia dla pomiaru wptywu na cele zréwnowazonego rozwoju oraz dostepnosci danych. Szczegétowy opis
uwzglednienia gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkéow jest dostepny w oswiadczeniu Spofki
Zarzadzajgcej  dotyczagcym  gtownych  negatywnych  skutkéw, opublikowanym pod  adresem:
https://www.robeco.com/files/docm/docu-principal-adverse-impact-  statement-summary-entitylevel.pdf. =~ W
os$wiadczeniu tym Spétka Zarzadzajgca okresla swoje podejscie do identyfikacji i ustalania priorytetow
gtéwnych niekorzystnych skutkéw oraz sposéb, w jaki gtdwne niekorzystne skutki sg uwzgledniane w ramach
procesu due diligence Robeco oraz procedur dotyczgcych badan i analiz, wykluczen i ograniczen oraz/lub
glosowania i zaangazowania. Opis ten wyjasnia réwniez, w jaki sposéb gtéwne wskazniki niekorzystnych

kwestie dotyczace skutkéw sg uwzgledniane w Modelu Ramowym SDG.

poszanowania praw

czlowieka oraz Subfundusz wzigt pod uwage nastepujace niekorzystne skutki dla czynnikow zréownowazonego rozwoju
przeciwdziatania (PA|):
korupcji

i przekupstwu.
. PAI 1, Tabela 1, uwzgledniono dla zakresu 1, 2 i 3 (upstream) emisji gazoéw cieplarnianych poprzez
zaangazowanie i wykluczenia. Polityka wytgczen Spotki Zarzgdzajgcej obejmuje wykluczenie
dziatalnosci o wysoce negatywnym wplywie na klimat (np. wegiel energetyczny (= 20%
przychoddéw), produkcja ropy z piaskéw roponosnych (= 10% przychodéw) i odwierty ropy w
Arktyce (= 5% przychodow)).

. PAI 2, Tabela 1, uwzgledniono dla zakresu 1 i 2 $ladu weglowego poprzez zaangazowanie i
wykluczenia. Polityka wylgczen Spétki Zarzgdzajgcej obejmuje wykluczenie dziatalnosci o wysoce
negatywnym wptywie na klimat (np. wegiel energetyczny (= 20% przychoddéw), produkcja ropy z
piaskéw roponosnych (= 10% przychoddéw) i odwierty ropy w Arktyce (2 5% przychodow)).

. PAI 3, Tabela 1, uwzgledniono dla zakresu 1 i 2 intensywnos$ci emisji gazéw cieplarnianych spotek,
w ktére dokonano inwestycji, poprzez zaangazowanie i wykluczenia. Polityka wytaczen Spoiki
Zarzadzajgcej obejmuje wykluczenie dziatalno$ci o wysoce negatywnym wplywie na klimat (np.
wegiel energetyczny (= 20% przychodéw), produkcja ropy z piaskéw roponosnych (= 10%
przychoddw) i odwierty ropy w Arktyce (= 5% przychodow)).

. PAI 4, Tabela 1, dotyczace zaangazowania w spo&tki z sektora paliw kopalnianych uwzgledniono
poprzez zaangazowanie i wykluczenia. Polityka wytgczen Spdtki Zarzgdzajgcej obejmuje
wykluczenie dziatalnosci o wysoce negatywnym wptywie na klimat (np. wegiel energetyczny (= 20%
przychodoéw), produkcja ropy z piaskéw roponosnych (= 10% przychoddw) i odwierty ropy w
Arktyce (= 5% przychodow)).

. PAI 5, Tabela 1, dotyczagce udziatu zuzycia energii ze zrodet nieodnawialnych uwzgledniono
poprzez zaangazowanie i wykluczenia. Spotka Zarzgdzajaca zobowigzata sie do wnoszenia wktadu
w realizacje celow Porozumienia paryskiego i osiggnigcia zerowej emisji netto dwutlenku wegla do
2050 r. Cele dekarbonizaciji portfela wynikajg ze $ciezki P2 scenariusza 1,5 stopnia IPCC z 2018 r.
Sciezka P2 sktada sie z nastepujgcych kamieni milowych w zakresie emisji: redukcja emisji gazéw
cieplarnianych o 49% do 2030 r. i 0 89% do 2050 r., w obu przypadkach w stosunku do poziomu
wyjsciowego z 2010 r.

+ PAI 6, Tabela 1, dotyczace zuzycia energii przez sektor o duzym wptywie na klimat uwzgledniono
poprzez zaangazowanie i wykluczenia. Polityka wylgczen Spotki Zarzadzajacej obejmuje
wykluczenie dziatalnosci o wysoce negatywnym wplywie na klimat (np. wegiel energetyczny (plany
zwigkszenia mocy elektrowni weglowych = 300 MW)).

« PAl 7, Tabela 1 dotyczace dziatalnosci majgcej negatywny wplyw na obszary wrazliwe pod
wzgledem réznorodnosci biologicznej zostaty uwzglednione w ramach zaangazowania. Spoétka
Zarzadzajgca opracowuje metody oceny znaczenia roznorodnosci biologicznej dla portfeli oraz
wptywu portfeli na réznorodno$¢ biologiczng. W oparciu o te metody, Spétka Zarzadzajgca
inwestycjami ustali iloSciowe cele na rzecz przeciwdziatania utracie réznorodnosci biologicznej,
najpézniej do 2024 r. W przypadku odpowiednich sektorow wplyw na réznorodnos¢ biologiczng jest
brany pod uwage w podstawowej analizie Sl. Spoétka Zarzgdzajgca opracowuje Model Ramowy,
pozwalajgcy uwzglednié¢ ten aspekt we wszystkich inwestycjach. Polityka wytgczen Spotki
Zarzadzajgcej obejmuje wykluczanie producentéw oleju palmowego, ktérzy nie posiadajg
minimalnego odsetka hektaréw plantacji certyfikowanych przez RSPO, zgodnie z politykg wykluczen
Robeco.



PAI 8, Tabela 1, dotyczace emisji wody uwzgledniono poprzez zaangazowanie. W ramach programu
kontroli kontrowersyjnej dziatalnosci Spdiki Zarzadzajacej, spotki sg sprawdzane pod katem
potencjalnego naruszenia przepiséw dotyczacych wody. Gdy Spétka Zarzadzajgca uzna, ze dana
spotka wywiera znaczacy negatywny wptyw na lokalne zaopatrzenie w wode lub na gospodarke
odpadami, co stanowi naruszenie zasady 7 UN Global Compact, podejmuje zintensyfikowane
dziatania angazujace, lub bezposrednio wyklucza spotke z uniwersum inwestycyjnego.

PAI 9, tabela 1 dotyczace stosunku odpadéw niebezpiecznych i radioaktywnych uwzgledniono
poprzez zaangazowanie. Ponadto, w ramach programu kontroli Kontrowersyjnej Dziatalnosci Spotki
Zarzadzajacej, spotki sg sprawdzane pod katem potencjalnego naruszenia przepiséw dotyczacych
odpadow. Gdy Spotka Zarzgdzajgca uzna, ze dana spétka wywiera znaczacy negatywny wpltyw na
lokalne zaopatrzenie w wode lub kwestie gospodarki odpadami, co stanowi naruszenie zasady 7 UN
Global Compact, podejmuje zintensyfikowane dziatania angazujgce lub bezposrednio wyklucza
spotke z uniwersum inwestycyjnego.

PAl 10, Tabela 1 dotyczace naruszen zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji
Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsigbiorstw wielonarodowych uwzgledniono
poprzez zaangazowanie i wykluczenia. Robeco dziata zgodnie z normami Miedzynarodowej
Organizacji Pracy (MOP), Wytycznymi ONZ (UNGPs), zasadami Global Compact ONZ (UNGC)
oraz wytycznymi Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i kieruje sie tymi miedzynarodowymi standardami przy ocenie zachowan
przedsiebiorstw. W celu ograniczenia powaznych naruszen stosowany jest rozszerzony proces
zaangazowania, w przypadku gdy Spotka Zarzgdzajgca uzna, ze doszito do powaznego naruszenia
tych zasad i wytycznych. Jesli rozszerzone zaangazowanie, ktére moze trwa¢ do trzech lat, nie
doprowadzi do pozadanych zmian, Spétka Zarzadzajgca wyklucza dang spétke z uniwersum
inwestycyjnego.

PAI 11, Tabela 1, dotyczgce braku proceséw i mechanizmdw zgodnosci w celu monitorowania
zgodnosci z zasadami inicjatywy ONZ Global Compact i Wytycznymi OECD dla przedsigbiorstw
wielonarodowych uwzgledniono poprzez zaangazowanie. Spotka Zarzadzajaca inwestycjami wspiera
zasady dotyczace praw czlowieka opisane w Powszechnej Deklaracji Praw Cziowieka (UDHR) i
wyszczegolnione w Wytycznych dotyczgcych biznesu i praw cztowieka (UNGP), Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz osmiu podstawowych konwencjach Miedzynarodowe;j
Organizacji Pracy (ILO). Nasze zaangazowanie w przestrzeganie tych zasad oznacza, ze
Zarzadzajgcy bedzie oczekiwal od spétek formalnego zobowigzania sie do poszanowania praw
cztowieka, wdrozenia procesow nalezytej starannosci w zakresie praw cztowieka oraz, w stosownych
przypadkach, zapewnienia ofiarom naruszen praw cztowieka dostepu do $rodkéw zaradczych.

PAI 12, Tabela 1, dotyczgce nieskorygowanej roznicy w wynagrodzeniach kobiet i mezczyzn
uwzgledniono poprzez zaangazowanie. W 2022 r. Spétka Zarzadzajgca uruchomita program
zaangazowania w zakresie roznorodnosci i integracji, ktory bedzie obejmowat elementy zwigzane z
réznicag w wynagrodzeniach kobiet i mezczyzn. Ogdlnie rzecz biorac, ujawnianie informacji o
réznicach w wynagrodzeniach kobiet i mezczyzn jest obowigzkowe tylko w kilku jurysdykcjach (np. w
Wielkiej Brytanii oraz w Kalifornii). Spétki sg zachecane do doskonalenia standardéw takich ujawnien.

PAI 13, Tabela 1, dotyczgce réznorodnosci pici w zarzgdzie uwzgledniono poprzez zaangazowanie.
W 2022 r. Spétka Zarzadzajgca uruchomita program zaangazowania w zakresie réznorodnosci i
integracji, ktéry bedzie obejmowat elementy zwigzane z rdznica w wynagrodzeniach kobiet i
mezczyzn.

PAI 14, Tabela 1, dotyczace ekspozycji na bron kontrowersyjng uwzgledniono poprzez wykluczenia.
W przypadku wszystkich strategii, Spotka Zarzadzajgca uznaje za bron kontrowersyjng miny
przeciwpiechotne, amunicje kasetowa, bron chemiczng, bron biologiczna, bialy fosfor, bron ze
zubozonym uranem oraz bron jadrowa, dostosowang do potrzeb i niezbedng. Wytgczenie dotyczy
spotek bedacych producentami okreslonych produktow, ktére nie sg zgodne z nastepujgcymi
traktatami lub zakazami prawnymi dotyczgcymi broni kontrowersyjnej: 1. Traktat ottawski (1997),
ktory zakazuje stosowania, sktadowania, produkc;ji i transferu min przeciwpiechotnych. 2. Konwencja
o broni kasetowej (2008), ktéra zakazuje stosowania, sktadowania, produkcji i transferu broni
kasetowej. 3. Konwencja o =zakazie broni chemicznej (1997), ktéra zakazuje stosowania,
sktadowania, produkcji i transferu broni chemicznej. 4. Konwencja o zakazie broni biologicznej
(1975), ktéra zakazuje uzywania, skladowania, produkcji i przekazywania broni biologicznej. 5. Uktad
o nierozprzestrzenianiu broni jgdrowej (1968), ktéry ogranicza rozprzestrzenianie broni jadrowej do
grupy tzw. panstw posiadajacych bron jadrowg (USA, Rosja, Wielka Brytania, Francja i Chiny). 6.
Holenderska ustawa o nadzorze finansowym "Besluit marktmisbruik”, art. 21a. 21 a. 7. belgijska
ustawa Loi Mahoux o zakazie broni z wykorzystaniem uranu. 8. Rozporzadzenie Rady (UE)
2018/1542 z dnia 15 pazdziernika 2018 r. w sprawie srodkéw ograniczajgcych rozprzestrzenianie i
stosowanie broni chemiczne;.

PAI 4, Tabela 2, dotyczace inwestycji w przedsiebiorstwa bez inicjatyw na rzecz redukcji emis;ji
dwutlenku wegla uwzgledniono poprzez zaangazowanie. Spoétka Zarzgdzajgca wspoipracowata z
kluczowymi podmiotami emitujgcymi duze ilosci dwutlenku wegla w naszych portfelach
inwestycyjnych, koncentrujac dziatania angazujgce wokét tematéw "Przyspieszenie realizacji celow
porozumienia paryskiego" i "Zerowe emisje dwutlenku wegla netto".

PAI 5, Tabela 3, w odniesieniu do udziatu inwestycji w spétkach, w ktérych dokonano inwestycji bez
jakiegokolwiek mechanizmu rozpatrywania skarg i zazalen zostaty uwzglednione.



+ PAI 6, Tabela 3, dotyczace niewystarczajgcej ochrony sygnalistow, zostaty uwzglednione.

PAIl 7, Tabela 3, dotyczace przypadkéw dyskryminacji zostaty uwzglednione

+ PAIl 8, Tabela 3, dotyczgce nadmiernego stosunku wynagrodzen prezesa zarzadu uwzgledniono
poprzez zaangazowanie w ramach programu ,Odpowiedzialne wynagradzanie cztonkéw zarzgdu”.

Czy zrownowazone inwestycje byty zgodne z wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i
wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cziowieka? Dodatkowe informacje:

Zrownowazone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych oraz
Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cziowieka, zaréwno poprzez Polityke Wytgczen Spotki
Zarzadzajacej, jak i Model Ramowy SDG Spotki Zarzadzajacej. Polityka Wytaczen Spotki Zarzadzajgcej
zawiera wyjasnienie, w jaki sposob Spédtka Zarzadzajaca dziata zgodnie ze standardami
Miedzynarodowej Organizacji Pracy (ILO), Zasadami Przewodnimi Organizacji Narodéw Zjednoczonych
(UNGP), zasadami inicjatywy ONZ Global Compact (UNGC) oraz Wytycznymi Organizacji Wspoitpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych i kieruje sie tymi
miedzynarodowymi regulacjami przy ocenie dziatalnosci spotek. Spotka Zarzgdzajgca nieustannie
analizuje swoje inwestycje pod katem naruszen tych zasad. W roku sprawozdawczym nie odnotowano
zadnych naruszen.

W ostatnim etapie Modelu Ramowego Spétka Zarzadzajaca sprawdza, czy nie doszio do naruszenia
zasad. W tym etapie sprawdza sie czy dana firma byta zamieszana w jakie$ kontrowersje. Jesli tak,
firma dostaje negatywng ocene SDG, co oznacza, ze nie jest to zrbwnowazona inwestycja.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ‘nie czyn powaznych szkéd” (‘Do
no significant harm’ — DNSH), zgodnie z ktérg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzgdzac
powaznych szkéd wzgledem celéw unijnej systematyki dotyczgcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszg
Jej konkretne Kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd» stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej $rodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnos$ci gospodarczey.

Wszelkie inne zrbwnowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac¢ powaznych szkéd wzgledem celow
Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne niekorzystne skutki
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz uwzglednit gléwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, o ktérych mowa w
zatgczniku | do aktu delegowanego SFDR.

Przed inwestycjg uwzgledniono nastepujgce gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju:
+ Poprzez zastosowanie wytgczen normatywnych i dotyczgcych okreslonych dziatalno$ci, uwzglednione zostaty
nastepujagce gidwne negatywne oddziatywania (PAI):
. Ekspozycja na spofki dziatajgce w sektorze paliw kopalnianych (PAI 4, Tabela 1) zostata ograniczona
do 3,23% aktywow netto, w poréwnaniu z benchmarkiem wynoszgcym 3,74%

. Ekspozycja na spotki naruszajgce zasady inicjatywy ONZ Global Compact oraz Wytyczne Organizaciji
Wspoipracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsigbiorstw wielonarodowych (PAI 10, Tabela 1)
wyniosta 0,00% aktywow netto, w poréwnaniu z benchmarkiem wynoszacym 0,44%

. Udziat inwestycji w spotki prowadzace dziatalno$¢/ posiadajgce zakiady zlokalizowane w poblizu
obszaréw wrazliwych na réznorodnos$¢ biologiczng (PAI 7, Tabela 1) wyniosta 4,01% aktywow netto, w
poréwnaniu z benchmarkiem wynoszgacym 7,27%.

. Ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna (PAl 14, Tabela 1) wyniosta 0,00% aktywoéw netto, w poréwnaniu z benchmarkiem
wynoszgcym 0,35%

+ Poprzez proces uwzglednienia czynnikéow ESG w politykach i procedurach due diligence dla
inwestycji, pod uwage brane sg nastepujgce gtéwne negatywne oddziatywania (PAI):
. Emisje gazéw cieplarnianych (PAI 1, Tabela 1) dla portfela inwestycji wyniosty322,084 ton, w
poréwnaniu z benchmarkiem wynoszacym 414,429 ton.
. Slad weglowy portfela (PAl 2, Tabela 1) wyniést 496 ton na milion EUR EVIC, w poréwnaniu z
benchmarkiem wynoszgcym 565 ton na milion EUR EVIC.

. Intensywno$¢ emisji gazéw cieplarnianych dla portfela (PAI 3, tabela 1) wyniosta 1 397 ton na milion
EUR przychodu, w poréwnaniu do 1 370 ton na milion EUR przychodu dla benchmarku.

. Ekspozycja na spotki dziatajgce w sektorze paliw kopalnych (PAI 4, Tabela 1) wyniosta 3,23%
aktywow netto, w poréwnaniu z benchmarkiem wynoszacym 3,74%.

. Udziat zuzycia energii nieodnawialnej przez spétki portfelowe z nieodnawialnych zrodet energii w
poréwnaniu do odnawialnych zrédet energii (PAl 5, Tabela 1), wyrazony jako procent catkowitych



zrédet energii, wyniost 53,91% aktywow netto, w poréwnaniu z benchmarkiem wynoszacym 60,64%.

. Udziat produkcji energii nieodnawialnej przez spotki portfelowe z nieodnawialnych zrodet energii w
poréwnaniu do odnawialnych zrédet energii (PAl 5, Tabela 1), wyrazony jako procent catkowitych
zrodet energii dla Subfunduszu wyniést 43,41% aktywow netto, w poréwnaniu z benchmarkiem
wynoszgcym 55,16%.

. Zuzycie energii na milion EUR przychodéw spétek, w ktérych dokonano inwestycji, w podziale na
sektory o duzym wplywie na klimat (PAl 6, Tabela 1) wyniosto 0,29 GWh, w poréwnaniu z
benchmarkiem wynoszacym 0,61 GWh.

. Udziat inwestycji w spotki inwestycyjne niepodejmujace inicjatyw na rzecz redukcji emisji dwutlenku
wegla majgcych na celu dostosowanie sie do porozumienia paryskiego (PAl 4, Tabela 2) wyniost
24,88% aktywdw netto, w poréwnaniu z benchmarkiem wynoszacym 32,50%.

. Udziat inwestycji w spotki portfelowe posiadajgce zaktady/ prowadzgce dziatalno$¢é w obszarach
wrazliwych pod wzgledem réznorodnosci biologicznej lub w ich poblizu, gdy ich dziatalnos¢ ma
negatywny wplyw na te obszary (PAIl 7, tabela 1), wyniost 4,01% aktywéw netto, w poréwnaniu z
7,27% w przypadku benchmarku.

. Emisje do wody generowane przez spdiki portfelowe na milion euro zainwestowanego kapitatu,
wyrazone jako $érednia wazona (PAI 8, tabela 1), wyniosty 0,00 ton, w poréwnaniu z 0,05 ton w
przypadku benchmarku.

. Wytwarzanie odpadéw niebezpiecznych i odpadéw radioaktywnych przez spoétki portfelowe na milion
euro zainwestowanego kapitatu, wyrazone jako $rednia wazona, wyniosto 10,16 ton, w poréwnaniu z
119,72 ton w przypadku benchmarku.

. Sredni stosunek kobiet do mezczyzn w zarzadach spétek, w ktérych dokonano inwestycji, wyrazony
jako procent wszystkich czionkéw zarzadu (PAl 13, tabela 1), wyniést 35,80%, w poréwnaniu z
35,49% w przypadku benchmarku.

« W ramach celéw dotyczacych $ladu srodowiskowego Subfunduszu uwzgledniono nastepujgce
wskazniki PAI:

. Slad weglowy portfela (PAI 2, Tabela 1) wynidst 496 ton na milion EUR EVIC, w poréwnaniu z
565 tonami na milion EUR EVIC dla benchmarku.

. Udziat inwestycji w spoiki portfelowe posiadajgce zaktady/ prowadzace dziatalno$¢ w obszarach
wrazliwych pod wzgledem réznorodnosci biologicznej lub w ich poblizu, gdy dziatalno$¢ tych
spotek ma negatywny wptyw na te obszary (PAl 7, Tabela 1), wyniést 4,01% aktywéw netto, w
poréwnaniu z 7,27% w przypadku benchmarku.

. Emisje do wody generowane przez spdéiki portfelowe na milion euro zainwestowanego kapitatu,
wyrazone jako $rednia wazona (PAI 8, Tabela 1), wyniosty 0,00 ton, w poréwnaniu z 0,05 tony w
przypadku benchmarku.

. Wytwarzanie odpadéw niebezpiecznych i odpadéw radioaktywnych przez spéiki portfelowe na
milion euro zainwestowanego kapitatu, wyrazone jako $rednia wazona, wyniosto 10,16 ton, w
poréwnaniu z 119,72 ton w przypadku benchmarku..

Po dokonaniu inwestycji uwzgledniono nastepujgce gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju:

+ W ramach programu zaangazowania w Sp&tki Zarzgdzajacej, uwzgledniono nastepujace PAI:

. Emisje gazéw cieplarnianych (PAI 1, Tabela 1) portfela wyniosty 322 084 ton, w poréwnaniu z 414 429
tonami w przypadku benchmarku.

. Slad weglowy portfela (PAI 2, Tabela 1) wyniost 496 ton na milion EUR EVIC, w poréwnaniu z 565
tonami na milion EUR EVIC w przypadku benchmarku.

. Intensywno$¢ emisji gazéw cieplarnianych portfela (PAl 3, Tabela 1) wyniosta 1397 ton na milion EUR
przychodéw, w poréwnaniu z 1370 tonami na milion EUR przychodéw dla benchmarku.

. Ekspozycja na spotki dziatajgce w sektorze paliw kopalnych (PAl 4, Tabela 1) wyniosta 3,23%
aktywow netto, w poréwnaniu z 3,74% dla benchmarku.

. Udziat energii nieodnawialnej zuzywanej przez spétki portfelowe, pochodzacej ze zrédet
nieodnawialnych w poréwnaniu z energig odnawialng (PAl 5, Tabela 1), wyrazony jako procent
catkowitych zrédet energii, wyniést 53,91% aktywéw netto, w poréwnaniu z 56,46% w przypadku
benchmarku.

. Udziat produkcji energii niepochodzacej ze zrédet odnawialnych przez spotki portfelowe, w poréwnaniu
z energig pochodzgca ze zrédet odnawialnych (PAI 5, Tabela 1), wyrazony jako procent catkowitych
zrodet energii dla Subfunduszu, wyniost 43,41% aktywéw netto, w poréwnaniu z 55,16% dla
benchmarku.

. Zuzycie energii na milion EUR przychodéw spoétek portfelowych, w sektorach o duzym wplywie na
klimat (PAI 6, Tabela 1) wyniosto 0,29 GWh, w poréwnaniu z 0,61 GWh dla benchmarku.

. Udziat inwestycji w spétki portfelowe posiadajgce zaktady/prowadzace dziatalno$¢ w obszarach
wrazliwych pod wzglgdem réznorodnosci biologicznej lub w ich poblizu, gdy ich dziatalno$¢ ma
negatywny wptyw na te obszary (PAl 7, Tabela 1), wyniost 4,01% aktywéw netto, w poréwnaniu z
7,27% w przypadku benchmarku.

. Emisje do wody generowane przez spétki portfelowe na milion euro zainwestowanego kapitatu,



Wykaz zawiera
inwestycje
stanowigce
najwigksza czesc
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w
okresie odniesienia
od 1/01/2024 do

31/12/2024

Alokacja aktywoéw
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegobine
aktywa.

f
0

#

wyrazone jako $rednia wazona (PAI 8, Tabela 1), wyniosty 0,00 ton, w poréwnaniu z 0,05 tony w
przypadku benchmarku.

Wytwarzanie odpadéw niebezpiecznych i odpadéw radioaktywnych przez spotki portfelowe na milion
euro zainwestowanego kapitatu, wyrazone jako $rednia wazona, wyniosto 10,16 ton, w poréwnaniu z
119,72 tonami w przypadku benchmarku.

Ekspozycja na spoétki naruszajgce zasady UN Global Compact i wytyczne Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych (PAI 10, Tabela 1) wyniosta
0,00% aktywow netto, w poréwnaniu z 0,44% w przypadku benchmarku..

Ponadto, na podstawie corocznego przegladu wynikéw Spétki Zarzadzajgcej w odniesieniu do
wszystkich obowigzkowych i wybranych dobrowolnych wskaznikéw, inwestycje Subfunduszu,
ktore majg niekorzystny wptyw na czynniki zrbwnowazonego rozwoju, mogg zosta¢ wybrane do

podjecia dziatan angazujgcych.

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Gtéwne inwestycje wymienione w ponizszej tabeli zostaty przedstawione jako $rednia z kwartatéw wskazanych w

okresie odniesienia.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze dla zachowania przejrzystosci wartosci podane w sekcji ,Sektory” odnoszag
sie do kategorii ,Sektor biznesowy” zdefiniowanej w systemie klasyfikacji dziatalnosci gospodarcze;j

Thomson Reuters.

Najwieksze inwestycje

Sektor

% aktywow

Panstwo

MICROSOFT CORP Oprogramowanie i Ustugi IT 5.28% Stany Zjednoczone
NVIDIA CORP Urzadzenia technologiczne 4.84% Stany Zjednoczone
APPLE INC Urzadzenia technologiczne 4.44% Stany Zjednoczone
ALPHABET INC CLASS A Oprogramowanie i Ustugi IT 3.97% Stany Zjednoczone
AMAZON COM INC Handel detaliczny 3.91% Stany Zjednoczone
VISAINC CLASS A Oprogramowanie i Ustugi IT 2.89% Stany Zjednoczone
JPMORGAN CHASE Ustugi bankowe i 2.75% Stany Zjednoczone
inwestycyjne
BROADCOM INC Urzadzenia technologiczne 2.69% Stany Zjednoczone
ELI LILLY Farmacja i medycyna 2.54% Stany Zjednoczone
THERMO FISHER Ochrona zdrowia: Ustugi i 2.48% Stany Zjednoczone
SCIENTIFIC INC sprzet
META PLATFORMS INC Oprogramowanie i Ustugi IT 2.22% Stany Zjednoczone
CLASS A
RELX PLC Oprogramowanie i Ustugi IT 2.22% Wielka Brytania
HALEON PLC Farmacja i medycyna 2.18% Wielka Brytania
BANK OF AMERICA CORP Ustugi bankowe i 2.18% Stany Zjednoczone
inwestycyjne
ASTRAZENECA PLC Farmacja i medycyna 2.16% Wielka Brytania

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem?

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Subfundusz przestrzegat alokacji aktywéw podanej w informacjach udzielonych przed zawarciem umowy.

¢ Subfundusz spetnit kryterium minimalnego udziatu 75% aktywéw Subfunduszu promujgcych aspekty
$rodowiskowe i spoteczne poprzez realizacje opisanej powyzej strategii inwestycyjnej ESG. W catym
okresie odniesienia odsetek ten wynidst 97,4% i zostat obliczony jako $redni odsetek aktywow
promujgcych cechy Subfunduszu, z uwzglednieniem danych z ostatniego dnia roboczego kazdego
kwartatu okresu odniesienia, zgodnie z definicjg zawartg w sekcji ,Najwieksze inwestycje”.

+ Subfundusz spetnit kryterium minimalnego zaangazowania w inwestycje zréwnowazone na poziomie
10%. W calym okresie odniesienia $redni odsetek inwestycji zrownowazonych tego Subfunduszu

wyniost 75,7%, w tym:

+ 71,7% odpowiadajgcych inwestycjom zréwnowazonym spotecznie.

+ 4,0% odpowiadajgcych inwestycjom w ochrong srodowiska innym niz zgodne z unijng systematyka.

Powyzsze wartosci procentowe zostaty obliczone jako $redni odsetek zrownowazonych inwestycji
Subfunduszu, biorgc pod uwage dane z ostatniego dnia roboczego kazdego kwartatu okresu
referencyjnego, jak wskazano w sekcji Najwieksze inwestycje. Nalezy pamieta¢, ze dla zachowania
przejrzystosci wartosci procentowe zwigzane ze zrownowazonymi inwestycjami (#1A) i innymi aspektami
E/S (#1B) s3 obliczane na podstawie catkowitych inwestycji, a nie tylko tych zgodnych z aspektami E/S.



#1A Zrownowazone

#1 Zgodne z aspektami
Srodowiskowymi/

spotecznymi 75,70%

Inwestycije — 97,40%

#1B Inne aspekty

#2 Inne L Srodowiskowe/
| spoteczne
2,60% 21,70%

Kategoria “#1 Zgodne z aspektami .Srodowiskowymi/ spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg
zgodne z aspektami $rodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje

Kategoria #1 Zgodne z aspektami Srodowiskowymi/ spotecznymi obejmuje:

Podkategorie “#1A Zréwnowazone” inwestycje,
Srodowiskowym lub spotecznym;

obejmujacg  zréwnowazone ktéore stuza celom

Podkategorie #1B Inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcg inwestycje zgodne z aspektami

Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone inwestycje.

W ktérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Sektory
Technologia

Technologia

Ochrona zdrowia

Dobra konsumpcyjne, cykliczne

Ustugi finansowe

Ochrona zdrowia

Przemyst

Energetyka

Ustugi finansowe

Inne

Dobra konsumpcyjne, cykliczne

Dobra konsumpcyjne, niecykliczne

Technologia

Surowce podstawowe

Dobra konsumpcyjne, cykliczne

Nieruchomosci
Przemyst

Surowce podstawowe
Przemyst

Dobra konsumpcyjne, cykliczne

Dobra konsumpcyjne, niecykliczne

Energetyka

Podsektory
Oprogramowanie i Ustugi IT
Urzadzenia technologiczne

Farmacja i medycyna

Handel detaliczny

Ustugi bankowe i inwestycyjne
Ochrona zdrowia: Ustugi i sprzet
Produkty przemystowe
Energetyka - Paliwa kopalne
Ubezpieczenia

Inne

Ustugi konsumenckie, cykliczne
Dobra konsumpcyjne - koncerny
Ustugi telekomunikacyjne

Artykuty chemiczne

Produkty konsumpcyjne, cykliczne
Nieruchomosci

Ustugi handlowe i przemystowe
Surowce mineralne

Transport

Motoryzacja i cze$ci samochodowe

Produkty i ustugi osobiste oraz
dla gospodarstw domowych

Energia odnawialna

% aktywow
20,8%
16,4%
10,0%
8,9%
7,9%
5,4%
4,3%
3,4%
3,3%
2,1%
2,1%
2,0%
1,9%
1,8%
1,6%
1,5%
1,4%
1,2%
1,2%
1,0%
0,9%

0.8%



Aby zapewni¢
zgodnos$¢ z unijng
systematykg dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zroédet odnawialnych
lub paliwa
niskoemisyjne do
konca 2035 r. W
przypadku energii
Jjadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje
celu srodowiskowego.
Dziatalnosé¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktérej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne

i ktéra migdzy innymi
wytwarza emisje
gazow cieplarnianych
na poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.
odzwierciedla udziat
przychodéw

z dziatalnosci
ekologicznej spotek,

w ktdre dokonano
inwestyciji;

-naktadow
inwestycyjnych
(CapEXx), ktére ukazujg
zielone inwestycje
dokonane przez spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

-wydatkéw
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalno$¢
operacyjng spotek, w
ktore dokonano
inwestyciji

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu sSrodowiskowego
byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Subfundusz nie ma minimalnego wymogu co do zgodnosci swoich inwestycji z unijng systematyka.
Ponizsze wykresy przedstawiajg zgodnos¢ portfela z unijng systematykg jako $redni odsetek
Subfunduszu z uwzglednieniem inwestycji bazowych z ostatniego dnia roboczego kazdego kwartatu
okresu odniesienia, zgodnie z definicjg zawartg w sekcji ,Najwieksze inwestycje”.

Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalno$¢ zwigzanag z gazem ziemnym lub
energig jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréownowazonego rozwoju 12

[] wgaz [] W energie

Na dwdéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematykg dotyczgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umozliwiajgcych okre$lenie zgodnosci obligacji skarbowych™ z systematyka, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodno$¢ z systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykg wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarb

1. Zgodnos$¢ inwestycji z systematykg w tym
obligacje skarbowe*

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
z wylaczeniem obligacii skarbowych*

Turnover | owe.  Turover]
1.15% 1.15%

CapEx] CapEx]
1.19% 1.19%

opex| opEx ]
1.29% 1.29%

Percentage Percentage

mmm Taxonomy-aligned: Fossil gas mmm Taxonomy-aligned: Fossil gas

B Taxonomy-aligned: Nuclear B Taxonomy-aligned: Nuclear
mm Taxonomy-aligned (no gas and nuclear) = Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

This graph represents 100.0% of the total investments.

* Dla celéw niniejszych wykreséw ,obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dfug
parnstwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajacg?

W okresie odniesienia udziat inwestycji w dziatalno$¢ wspomagajacg wyniost 0,64% wartosci obrotéw,
0,8% naktadéw inwestycyjnych i 1,19% kosztéw operacyjnych, a w dziatalno$¢ na rzecz przejscia — 0%
wartosci obrotow, 0,03% naktadow inwestycyjnych i 0,01% kosztéw operacyjnych.

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaftowat sie odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematyka dotyczgcg zrwnowazonego rozwoju?

Subfundusz nie ma minimalnego wymogu co do procentowego udziatu inwestycji zgodnych z unijng systematyka.
Udziat inwestycji zgodnych z systematykg UE w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia wyniést 0,66% w
2022r.,1,02% w 2023 r. i 1,15% w 2024 r.

'Dziatalno$é zwigzana z gazem kopalnianym i/lub energig jadrowg bedzie zgodna z unijng systematyka tylko wtedy, gdy
przyczyni si¢ do ograniczenia zmian klimatycznych ("tagodzenie zmian klimatycznych") i nie zaszkodzi znaczaco zadnemu celowi
unijnej systematyki - patrz wyjasnienie na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z
gazem kopalnianym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka, zostaty okreslone w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2022/1214.
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Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

4,0%.Dotyczy to inwestycji, ktére uzyskaty pozytywng ocene w zakresie co najmniej jednego z
ponizszych celéw zréwnowazonego rozwoju (SDG), nie szkodzac jednoczesnie innym celom: SDG 12
(Odpowiedzialna konsumpcja i produkcja), 13 (Dziatania w dziedzinie klimatu), 14 (Zycie pod wodag) lub
15 (Zycie na lgdzie)’.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

71,7%. Dotyczy to inwestycji, ktére uzyskaty pozytywng ocene w zakresie co najmniej jednego z
ponizszych celéw zréwnowazonego rozwoju, nie szkodzac jednoczesnie innym celom: cel 1 (Koniec z
ubéstwem), 2 (Zero gtodu), 3 (Dobre zdrowie i jako$¢ zycia), 4 (Dobra jakos$¢ edukacji), 5 (Réwnosc¢
ptci), 6 (Czysta woda i warunki sanitarne), 7 (Czysta i dostepna energia), 8 (Wzrost gospodarczy i godna
praca), 9 (Innowacyjnos¢, przemyst, infrastruktura), 10 (Mniej nieréwnosci), 11 (Zréwnowazone miasta i
spotecznosci), 16 (Pokdj, sprawiedliwos¢ i silne instytucje) lub 17 (Partnerstwa na rzecz celéw).

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,inne”, czemu stuzyly takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
zabezpieczenia sSrodowiskowe lub spoteczne?

Korzystanie ze srodkéw pienieznych, ekwiwalentow $rodkéw pienieznych i instrumentéw pochodnych
jest uwzglednione w kategorii ,niezrownowazone”. W ramach Subfunduszu mozna wykorzystywaé
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia, zapewnienia ptynnosci i efektywnego zarzgdzania
portfelem, a takze do celéw inwestycyjnych (zgodnie z politykg inwestycyjng). Zadne instrumenty
pochodne w ramach nie zostaty wykorzystane w ramach Subfunduszu do osiggnigcia aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Jakie dziatlania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych w okresie odniesienia?

W okresie sprawozdawczym ogolny profil zréwnowazonego rozwoju Subfunduszu ulegt dalszej poprawie
dzigki skupieniu sie na istotnych informacjach dotyczacych aspektow srodowiskowych, spotecznych i
tadu korporacyjnego. Ponadto 29 spotek portfelowych byto przedmiotem aktywnego zaangazowania w
ramach tematycznych programéw zaangazowania Sp&tki Zarzadzajgcej lub w ramach bardziej
szczegdtowych tematéow zaangazowania dotyczacych kwestii Srodowiskowych, spotecznych i/lub tadu
korporacyjnego. Ponadto profil srodowiskowy Subfunduszu pod wzgledem zuzycia wody, wytwarzania
odpadéw i emisji gazéw cieplarnianych pozostawat znacznie ponizej poziomu benchmarku. Profil
Srodowiskowy Subfunduszu jest o ponad 40% korzystniejszy od benchmarku.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?
Nie dotyczy

W jaki sposob wskaznik referencyjny rézni sie od odpowiedniego ogélnego indeksu rynkowego?

Nie dotyczy

Jakie sa wyniki tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikéw zréwnowazonego
rozwoju, ktore stuzg do okreslenia zgodnosci wskaznika referencyjnego z promowanymi
aspektami Srodowiskowymi lub spofecznymi?

Nie dotyczy

Jaki byt wynik tego produktu finansowego w poréwnaniu z benchmarkiem referencyjnym?

Nie dotyczy

Jaki byt wynik tego produktu finansowego w poréwnaniu z ogélnym indeksem rynkowym?

Nie dotyczy
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W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne
promowane w ramach tego produktu finansowego?

Subfundusz promowat aspekty Srodowiskowe i spoteczne oceniajgc swoje inwestycje pod katem
kryteriow srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego (ESG) przy uzyciu wtasnej metodologii
ESG oraz inwestujgc w aktywa emitentow, ktorzy stosujg wiasciwe praktyki ESG i nie naruszajg
kryteriow wytgczen wyszczegolnionych w strategii inwestycyjnej Subfunduszu.

W tym celu wykorzystano elementy analizy finansowej, srodowiskowej, spotecznej i dobrych praktyk
zarzagdzania, aby uzyska¢ petniejszy i bardziej kompleksowy obraz aktywéw bedacych przedmiotem
inwestycji w okresie odniesienia, biorgc pod uwage m.in. nastepujgce aspekty ESG (Srodowisko,
Spoteczenstwo i tad korporacyjny):

. Analizowane czynniki $rodowiskowe obejmowaty ocene ilosciowych i jakosciowych wynikéw
emitenta w zakresie zagadnien s$rodowiskowych, takich jak emisja gazéw cieplarnianych,
wyczerpywanie sie zasobdéw, zanieczyszczenie czy gospodarka wodna.

. Czynniki spoteczne obejmowaly kwestie zwigzane ze spoteczenstwem, poczawszy od zagadnien
zwigzanych z miejscem pracy, standardami pracy czy zarzgdzaniem talentami, po relacje ze
spotecznosciami lokalnymi, ochrone prywatnosci i bezpieczenstwo danych oraz prawa cziowieka.

. Analizowane czynniki zwigzane z tadem korporacyjnym obejmowaty jakos$¢ zarzadzania emitenta,
jego kulture organizacyjng i standardy etyczne, efektywno$¢ systeméw zarzadzania pod katem
zminimalizowania ryzyka niewtasciwego zarzadzania oraz zdolno$¢ do przewidywania ryzyk
operacyjnych i prawnych, ktére mogtyby potencjalnie prowadzi¢ do niezgodnosci z wymaganiami.
Analiza obejmowata réwniez czynniki zwigzane ze sktadem i strukturg organéw spofki.

Ocena tych czynnikow opierata sie na istotnosci sektorowej zdefiniowanej przez Spotke Zarzadzajgcg w
ramach jej metodologii ESG. Oprocz tego, kontrowersyjne przypadki zostaty réwniez ocenione pod
katem wagi ich wptywu na spoteczenstwo, srodowisko i interesy interesariuszy, a nastepnie ocenione i
wigczone do metodologii ESG Spotki Zarzadzajace;.

Spotka Zarzgdzajgca promowata réwniez aspekty s$rodowiskowe i spoteczne poprzez aktywne
angazowanie si¢ w relacje z emitentami, indywidualnie lub w ramach wspodlnych inicjatyw, w celu
promowania najlepszych praktyk ESG, zgodnie z definicjg zawartg w polityce zaangazowania

Jakie osiggnieto wartos$ci wskaznikéw zrownowazonego rozwoju?

Wartosci wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju Subfunduszu w okresie referencyjnym opisano ponizej:

+ Wskaznik wytgczen: Subfundusz nie obejmowat zadnych inwestycji w sektorach niedozwolonych
przez jego polityke inwestycyjna. Oznacza to, ze Subfundusz miat 0% ekspozycji na spotki,
generujgce ponad 25% swoich przychodéw z wydobycia wegla lub wytwarzania energii z wegla oraz
spofki, ktorych dziatalnos¢ koncentruje sie gtownie na kontrowersyjnych rodzajach broni. Ponadto, w
przypadku publicznych instrumentéw o statym dochodzie, Subfundusz miat 0% ekspozycji na kraje o
niskich wynikach oceny w zakresie praw politycznych i swobdd spotecznych w oparciu o wskaznik
demokracji (ang. Democracy Index) oraz raport Freedom in the World.

+ Wskaznik kontrowersji: Subfundusz miat 0% ekspozycji na spotki, ktére byty zaangazowane w
kontrowersje uznane za krytyczne. Oznacza to ekspozycje na zdarzenia majgce znaczacy wptyw na
$rodowisko i/lub spoteczenstwo Ilub stwarzajgce powazne ryzyko biznesowe dla spdiki,
charakteryzujgce sie wysoka czestotliwoscig wystepowania, wyjatkowo ztym zarzgdzaniem ryzykiem
ESG oraz wyrazna niechecia spotki do zajecia sie tymi kwestiami.

+ Srednia ocena ESG Subfunduszu: $rednia ocena ESG emitentéw aktywéw ocenianych zgodnie z
wewnetrzng metodologig Spotki Zarzgdzajgcej wynosita A w 7-stopniowej skali (C-, C, C+, B, A-, A i
A+, gdzie A+ odzwierciedla najlepsze wyniki ESG). Wartos¢ ta zostata obliczona jako $rednia ocena
ESG aktywéw bazowych portfela z oceng ESG, biorgc pod uwage dane z ostatniego dnia roboczego
kazdego kwartatu okresu odniesienia, zgodnie z informacjami podanymi w sekcji Najwigksze
Inwestycje. Ocena ESG kazdego instrumentu bazowego zostata obliczona na podstawie aspektow
ESG opisanych w poprzednim pytaniu oraz z uwzglednieniem istotnos$ci sektorowej okreslonej przez
Spétke Zarzadzajaca.

¢ Odsetek aktywéow w Subfunduszu zgodnych z promowanymi aspektami $rodowiskowymi i
spotecznymi wynosit 96,44%.

.. @ w poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Wartosci powyzszych wskaznikéw nie ulegly zmianie w poréwnaniu z poprzednim okresem
odniesienia:

e  Wskaznik wytgczen: pozostat na poziomie 0%, zgodnie z poprzednim sprawozdaniem. Wskaznik



kontrowersji: pozostat na poziomie 0%, zgodnie z poprzednim sprawozdaniem.

. Srednia ocena ESG subfunduszu: wskaznik ten wynosit A- w 2023 r. i A w biezagcym okresie
sprawozdawczym.

e  Odsetek aktywow subfunduszu zgodnych z promowanymi aspektami $rodowiskowymi i
spotecznymi utrzymat sie na poziomie co najmniej 51% w poréwnaniu z poprzednimi okresami.

Jakie byly cele dotyczgce zrébwnowazonych inwestycji, ktore miafy by¢é czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego i w jaki sposob zrébwnowazona inwestycja przyczynifa sie do
osiggniecia tych celéow

Cele zrbwnowazonego inwestowania tego Subfunduszu zostaty osiggniete poprzez inwestowanie w
aktywa emitentéw, ktérzy przyczynili sie do realizacji co najmniej jednego z celdw okreslonych w
informacjach przekazanych przed zawarciem umowy z Subfunduszem. W praktyce emitenci, ktérzy
zostali uwzglednieni w raportowanym odsetku zréwnowazonych inwestycji, spetniali co najmniej
jedno z ponizszych kryteridw:

e  Emitenci, ktdorych dziatalno$¢ jest zgodna ze Sciezkg dekarbonizacji okreslong w
porozumieniu paryskim, lub ktéra osiggneta juz poziom zerowych emisji netto. Emitenci,
ktorzy zakwalifikowali sie do tego kryterium, przyczynili sie do osiggniecia celéw
zréwnowazonych $rodowiskowo, takich jak tagodzenie zmian klimatycznych poprzez pomoc
w ustabilizowaniu stezenia gazéw cieplarnianych w atmosferze zgodnie z porozumieniem
paryskim i/lub adaptacja do zmian klimatycznych poprzez inwestowanie w rozwigzania
adaptacyjne, ktére zmniejszajg w znacznym stopniu lub zapobiegajg wystgpieniu ryzyka
niekorzystnych skutkdw klimatycznych.

e Emitenci, ktérych przychody z dziatalnosci sg w co najmniej 20% zgodne z celami tagodzenia
i/lub adaptacji do zmian klimatycznych zgodnie z unijng systematyka. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu uznano, ze wktad w realizacje zrdwnowazonych celéw emitentéw, ktdrzy
kwalifikujg sie do tego kryterium, przyczynia sie do realizacji celéw Srodowiskowych w
zakresie tagodzenia i/lub adaptacji do zmian klimatu, jak opisano powyzej.

e Emitenci, ktérzy generujg co najmniej 20% obrotéw z produktéw i/lub ustug, ktére maja
wymierny wptyw na Srodowisko (tj. m.in. spoétki opracowujgce zrdwnowazone praktyki
rolnicze, technologie zapobiegania zanieczyszczeniom lub alternatywne Zrddta energii).
Emitenci, ktorzy zakwalifikowali sie do tego kryterium, zostali uznani za przyczyniajacych sie
do realizacji celédw zréwnowazonych $rodowiskowo, takich jak zapobieganie

zanieczyszczeniom i kontrola zanieczyszczenr, ochrona i odbudowa réznorodnosci
biologicznej i ekosystemdéw oraz zrownowazona eksploatacja i ochrona zasobéw wodnych i
morskich.

e Emitenci, ktérzy generujg co najmniej 20% obrotéw z produktéw i/lub ustug, ktére maja
wymierny wptyw spoteczny (tj. m.in. firmy opracowujgce rozwigzania edukacyjne,
zwiekszajgce i poprawiajace tgcznosc lub oferujace rozwigzania w zakresie leczenia choréb).
Emitenci, ktdrzy spetnili to kryterium, przyczynili sie do osiggniecia zréwnowazonego celu
spotecznego, takiego jak odpowiedni standard zycia i dobrostan konsumentéw, poprzez
wktad w tworzenie produktéw i ustug, ktére zaspokajajg potrzeby ludzi.

e Emitenci, ktérych praktyki korporacyjne $wiadczg o dazeniu do przyczynienia sie do realizacji
zrownowazonych celdéw srodowiskowych i/lub spotecznych Subfunduszu poprzez osigganie
doskonatych wynikéw w ocenie ESG przeprowadzanej przez Spotke Zarzadzajaca.

Inwestycje dokonywane przez Subfundusz w zielone obligacje, obligacje spoteczne i obligacje
zrownowazone zostaty réwniez uznane za wnoszgce wktad w realizacje celéw zréwnowazonego
rozwoju srodowiskowego lub spotecznego Subfunduszu poprzez finansowanie zielonych, spotecznych
lub zréwnowazonych projektéw zgodnie ze standardami referencyjnymi, takimi jak zasady
opracowane przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynkdw Kapitatowych ("ICMA")

W jaki sposéb zrébwnowazone inwestycje, ktére zostaly czes$ciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego nie wyrzadzify powaznych szkéd wzgledem jakiegokolwiek
Srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczacego zrébwnowazonych inwestycji?

Aby zagwarantowa¢, ze pozytywny wkiad w realizacje celu spotecznego i/lub $rodowiskowego nie
zaszkodzit znaczaco innym zréwnowazonym celom w okresie odniesienia, Spétka Zarzadzajgca
stosowata nastepujace zabezpieczenia w oparciu o swojg wewnetrzng metodologie, w celu wykazania,
ze istnieje zamiar niewyrzgdzania takiej szkody:

. Uwzglednianie gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkéow zawartych w zatgczniku | do
rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2022/1288 uzupetniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 w
sprawie ujawniania informacji (SFDR) (,RTS”), zgodnie z informacjami zawartymi w odpowiedzi na
kolejne pytanie

. Dziatalnos¢ w kontrowersyjnych sektorach: istotne ekspozycje na kontrowersyjne rodzaje
dziatalnosci byly analizowane i wylgczane, z uwzglednieniem sektoréw takich jak, m.in. paliwa
kopalne, kontrowersyjne typy broni, wyroby tytoniowe, a takze inwestycje narazone na powazne
kontrowersje.

. Neutralne wyniki zrbwnowazone: Minimalna ocena ESG (B) byta wymagana zgodnie z wewnetrzng
metodologig Spotki Zarzgdzajacej w 7-stopniowej skali (C-, C, C+, B, A-, A i A+, gdzie A+
odzwierciedla najlepsze wyniki ESG), w celu zapewnienia, ze praktyki zrbwnowazonego rozwoju
kazdego emitenta spetniajg minimalne wymogi ESG.
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Jesli dana inwestycja nie spetnia ktéregokolwiek z tych zabezpieczen, Spoétka Zarzadzajgca uznaje,
ze nie jest mozliwe zapewnienie, iz nie wystapig znaczace szkody i nie zostanie ona uznana za
zrébwnowazong inwestycje.

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju?

Spotka Zarzadzajgca uwzglednita wszystkie obowigzkowe gtéwne niekorzystne wskazniki
wptywu (PAI) w analizie zgodnosci z zasadg niepowodowania znaczgcych szkdd (DNSH).

W tym celu, Spdtka Zarzadzajgca zdefiniowata odpowiednie progi w oparciu o ilosciowe i
jakosciowe kryteria techniczne. Progi te to:

e  Progi bezwzgledne: Za niezgodnych z zasadg DNSH uznano emitentow, ktérzy maja
znaczng ekspozycje na paliwa kopalne, prowadzg dziatalno$¢ wptywajacg na obszary
wrazliwe pod wzgledem biordéznorodnosci, naruszajg zasady UN Global Compact i
Wytyczne Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych, nie posiadajg proceséw i mechanizméw stuzacych monitorowaniu
zgodnosci z tymi miedzynarodowymi standardami i/lub sg zaangazowani w dziatalno$¢
zwigzang z kontrowersyjnymi rodzajami broni.

o Progi sektorowe: Przyjmuje sie, ze emitenci, ktdrzy mieszcza sie w zakresie najgorszych
wynikédw w swojej branzy pod wzgledem emisji gazéw cieplarnianych, wody, odpaddéw
i/lub kwestii spotecznych i pracowniczych, nie spetniajg wymogdéw zasady DNSH.

Czy zréwnowazone inwestycje byly zgodne z wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cziowieka? Dodatkowe
informacje:

Przestrzeganie dobrych praktyk biznesowych i poszanowanie praw cztowieka jest integralnym
sktadnikiem wartos$ci Spétki Zarzadzajgcej i minimalnym standardem dziatania pozwalajacym na
prowadzenie dziatalnosci w sposob zgodny z prawem.

W tym zakresie dziatania Spotki Zarzgdzajacej opierajg sie miedzy innymi na zasadach
okreslonych w Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz na dziesieciu
zasadach Global Compact ONZ. Zobowigzanie to znajduje odzwierciedlenie zaréwno w politykach
korporacyjnych Grupy Santander, jak i w politykach Spétki Zarzagdzajacej oraz stanowi czesé
wewnetrznej procedury Spétki Zarzadzajgcej w zakresie integracji ryzyka zwigzanego ze
zrbwnowazonym rozwojem. Spotka Zarzadzajgca regularnie monitoruje, czy inwestycje nie
naruszajg zadnej z tych miedzynarodowych wytycznych, a w przypadku naruszenia podejmuje
dziatania odpowiednie do danej sytuaciji, w razie potrzeby stosujac srodki zaangazowania.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn powaznych szkéd” (‘Do no
significant harm’ — DNSH), zgodnie z ktérg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzadzaé
powaznych szkéd wzgledem celéw unijnej systematyki dotyczgcej zrownowazonego rozwoju, a towarzysza
jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkdéd» stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej sSrodowiskowo
dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycije w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdza¢ powaznych szkéd wzgledem celéw
Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne niekorzystne skutki
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych brat pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju. W tym celu monitorowano wskazniki z Tabeli 1 oraz dwa
opcjonalne wskazniki z Tabel 2 i 3 RTS celem dokonania oceny zewnetrznych niekorzystnych skutkéw,
jakie mogtlyby wywota¢ inwestycje tego Funduszu

W okresie odniesienia Spdtka Zarzgdzajgca identyfikowata te wptywy na dwdch poziomach:

Na podstawie wynikéw kazdego emitenta wzgledem branzy, identyfikujgc w ten sposéb spoétki o
najstabszych wynikach w zakresie kazdego wskaznika PAI. Nastepnie, emitenci z gorszymi
wynikami w poréwnaniu z ich sektorem w odniesieniu do wszystkich obowigzkowych wskaznikéw
PAI byli oceniani przez zespét SRI pod katem istotnosci wptywu i powtarzalnosci w czasie, a w
razie potrzeby podejmowane byly, przyktadowo, dziatania angazujace.

Na podstawie poréwnania wynikdw wskaznikéw PAI Subfunduszy z wynikami indeksu
referencyjnego (benchmarku). Gdy wyniki Subfunduszu byly gorsze niz benchmark, Spétka
Zarzgdzajgca analizowata istotno$¢ wptywu, powtarzalno$¢ w czasie, prawdopodobienstwo
uzyskania pozytywnych wynikdw poprzez dziatania angazujace, ekspozycje portfela i typologie
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wskaznikéw PAI w celu wdrozenia dziatan angazujgcych. W okresie referencyjnym priorytetem tych
dziatan byly wskazniki zwigzane z emisjg gazow cieplarnianych, a takze emitenci, w przypadku
ktorych istnieje ryzyko naruszenia zasad UN Global Compact. Ponadto Spoétka Zarzgdzajgca
tagodzita réwniez te skutki, dostosowujac pozycje, ktére w najwiekszym stopniu przyczyniaja sie do
stabszych wartosci wskaznika PAI w poréwnaniu z jego benchmarkiem, ograniczajgc wzrost pozycji
lub ostatecznie dokonujgc dezinwestycji.

Dane wymagane do analizy wskaznikéw PAI zostaty dostarczone przez zewnetrznych dostawcow
danych. Przeprowadzono regularng analize zakresu i jakosci danych, we wspotpracy z emitentami i
dostawcami danych, w celu wyeliminowania ograniczen w dostepnosci i jakosci danych we wskaznikach.

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Gtéwne inwestycje wymienione w ponizszej tabeli zostaty przedstawione jako Srednia z kwartatow
wskazanych w okresie odniesienia.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze dla zachowania przejrzystosci wartosci podane w sekcji ,Sektory” odnoszg
sie do kategorii ,Sektor biznesowy” zdefiniowanej w systemie klasyfikacji dziatalnosci gospodarczej
Thomson Reuters.

Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow Panstwo
GOLDMAN SACHS GBL Fundusze 6.51% Luksemburg
MILLENNIALS EQ-I

ISHARES DIGITALISATION Fundusze 6.46% Irlandia
UCITSETF U

BNPP EASY ECPI Fundusze 5.95% Luksemburg

CIRCULAR ECONOMY LE

NEUBERGER BERMAN 5G Fundusze 5.90% Ifandia
CONNECTIVITY A

AXA WF FRM ROBOTECH Fundusze 5.89% Luksemburg
I-C USD

AMUNDI MSCI WORLD Fundusze 5.48% Luksemburg
INFORMATION TECH

FRANKLIN TECHNOLOGY Fundusze 4.80% Luksemburg
IACC $

CPR-GL SIL AG-IA Fundusze 4.76% Luksemburg
ROBECOSAM SUST Fundusze 4.25% Luksemburg
HEALTH LIVING EQ-IE

ISHARES ELCTRC VHCLS Fundusze 4.22% Irandia
AND DRVNG TEC

ROBECO NEW WORLD Fundusze 4.19% Luksemburg
FINANCIALS - |

NINETY ONE GLOBAL Fundusze 3.99% Luksemburg
STRATEGY FUND

JANUS HNDSON GBL LIFE Fundusze 3.56% Irlandia
SCIENCES G2

L&G CYBER SECURITY Fundusze 3.52% Irlandia

UCITS ETF USD A

NINETY ONE GS GLOBAL Fundusze 3.24% Luksemburg
ENVIRONMENT |




Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegodlne
aktywa.

\Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zré6wnowazonym rozwojem?

© Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Subfundusz przestrzegat alokacji aktywow podanej w informacjach udzielonych przed zawarciem umowy:

+ Subfundusz spetnit kryterium minimalnego poziomu 51% aktywow, ktére promujg aspekty
Srodowiskowe i spoteczne poprzez realizacje wyzej opisanej strategii inwestycyjnej ESG. W catym
okresie referencyjnym udziat ten wynosit 96,44% i byt obliczony jako $redni odsetek aktywow, ktére
promowaty charakterystyke Subfunduszu, biorgc pod uwage dane z ostatniego dnia roboczego
kazdego kwartatu okresu referencyjnego, zgodnie z definicjg podang w sekcji Najwieksze inwestycje.

Subfundusz spetnit kryterium minimalnego zaangazowania w zréwnowazone inwestycje na poziomie
10%. W catym okresie referencyjnym $redni odsetek zréwnowazonych inwestycji tego Subfunduszu
wynosit 34,11%, w tym:

» 15,87% odpowiadajgcych zrownowazonym spotecznie inwestycjom

+ 18,24% odpowiadajgcych inwestycjom srodowiskowym innym niz zawarte w unijnej systematyce.

Powyzsze wartosci procentowe zostaty obliczone jako $redni odsetek zrownowazonych inwestycji
Subfunduszu, biorgc pod uwage dane z ostatniego dnia roboczego kazdego kwartatu okresu
referencyjnego, jak wskazano w sekcji Najwieksze inwestycje.

Nalezy pamietaé, ze dla zachowania przejrzystosci wartosci procentowe zwigzane ze zrbwnowazonymi
inwestycjami (#1A) i innymi aspektami E/S (#1B) sg obliczane na podstawie catkowitych inwestycji, a nie
tylko tych zgodnych z aspektami E/S.

#1 Zgodne z aspektami #1A Zréwnowazone

Srodowiskowymi/

spotecznymi 34,11%

96,44%

Inwestycie —

#2 Inne Sgizee

0,
3.56% 15,87%

Kategoria “#1 Zgodne z aspektami .$rodowiskowymi/ spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglgdnienia aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach
tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg
zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje

Kategoria #1 Zgodne z aspektami Srodowiskowymi/ spotecznymi obejmuije:

Podkategorie “#1A Zr6wnowazone” obejmujaca zréwnowazone inwestycje, ktdre stuzg celom srodowiskowym lub spotecznym;

Podkategorie #1B Inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujacg inwestycje zgodne z aspektami
$rodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

@ W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Sektory Podsektory % aktywow

Inne Fundusze 97,9%

Inne Inne 2,1%
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W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz nie ustalit minimalnego procentowego stopnia dostosowania swoich inwestycji do
systematyki UE. Ponizsze wykresy przedstawiajg dostosowanie portfela do systematyki UE jako Sredni
procent aktywéw Subfunduszu biorgc pod uwage inwestycje bazowe z ostatniego dnia roboczego
kazdego kwartatu okresu referencyjnego, jak wskazano w sekcji Najwigksze inwestycje.

Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym lub
energig jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju 17

[] Tak

[] wgazziemny [ ] W energie jadrowg
Nie

Na dwoéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodno$c z
systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$¢ z systematykg wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnosc¢ inwestyciji z systematykg w tym
obligacje skarbowe*

2. Zgodnosc¢ inwestycji z systematyka
z wylaczeniem obligacji skarbowych*

Turnover Turnover
1.16% 1.16%
CapEx CapEx
OpEx OpEx

Percentage Percentage

B Taxonomy-aligned: Fossil gas

B Taxonomy-aligned: Nuclear

mm Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy-aligned

B Taxonomy-aligned: Fossil gas

BN Taxonomy-aligned: Nuclear

mmm Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy-aligned

This graph represents 100.0% of the total investments.

* Dla celéw niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dfug
panstwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalno$¢é na rzecz przejscia i dziatalnos¢é wspomagajgca?

W okresie odniesienia udziat inwestycji w dziatalno$¢ wspomagajaca wyniost 0,82% wartosci obrotéw,
0,0% naktaddéw inwestycyjnych i 0,0% kosztéw operacyjnych, a w dziatalno$¢ na rzecz przejscia —
0,03% wartosci obrotéw, 0,0% nakfadéw inwestycyjnych i 0,0% kosztéw operacyjnych.

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaftowat sie odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju?

Subfundusz nie ma ustalonego minimalnego wymogu dotyczacego zgodnosci inwestycji z unijng
systematyka. Udziat inwestycji zgodnych z systematykg UE w poréwnaniu z poprzednimi okresami
odniesienia wyniost 4,66% w 2023 r. i 1,16% w 2024 r.

'Dziatalno$é zwigzana z gazem kopalnianym i/lub energig jadrowg bedzie zgodna z unijng systematykg tylko wtedy, gdy
przyczyni si¢ do ograniczenia zmian klimatycznych ("tagodzenie zmian klimatycznych") i nie zaszkodzi znaczgco zadnemu celowi
unijnej systematyki - patrz wyjasnienie na lewym marginesie. Peine kryteria dotyczgce dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z
gazem kopalnianym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka, zostaty okreslone w rozporzadzeniu delegowanym

Komisji (UE) 2022/1214.



v Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Udziat inwestycji o celu srodowiskowym Subfunduszu niezgodnych z systematykg UE wynidst 18,24%.

ra
) i Jaki byt udziatl zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

to zréwnowazone

inwestycje stuzace a

celowi Lo . L, o

Srodowiskowemu, Udziat inwestycji o celu spotecznym Subfunduszu wyniést 15.87%.

ktore nie

:wnglgflniaiq @4 Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,inne”, czemu stuzyly takie
eriow - - - - - - - - - -

zréwnowazonej inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne

srodowiskowo zabezpieczenia srodowiskowe lub spoteczne?

dziatalnosci

gospodarczej na

podstawie Subfundusz miat 3,56% % udziat w inwestycjach, ktére nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi ani

spotecznymi oraz nie kwalifikujg sie jako inwestycje zréwnowazone. Udziat ten zostat obliczony jako
$redni odsetek aktywéw Subfunduszu biorac pod uwage inwestycje bazowe weditug stanu na ostatni
dzien roboczy kazdego kwartatu okresu referencyjnego, jak wskazano w sekcji Najwieksze inwestycje.

Inwestycje te nie wplynely na osiagniecie aspektéw Srodowiskowych ani spotecznych promowanych
przez Subfundusz, a ich celem byly inwestycje, przyczyniajace sie¢ do efektywnego zarzadzania
portfelem, zapewniajgce ptynnosc¢ i zabezpieczenie.

Spétka Zarzgdzajgca ustanawia minimalne zabezpieczenia $rodowiskowe lub spoteczne, aby nie

spowodowacC znacznych szkod, takie jak uwzglednienie gtéwnych niekorzystnych zdarzen Ilub

wykluczenie dziatan niezgodnych z aspektem $rodowiskowym i/lub spotecznym Funduszu. Aktywa,
brane pod uwage to:

. Bezposrednie inwestycje w aktywa pieniezne, ktére nie posiadaty ratingu/oceny ESG ze wzgledu
na brak danych od dostawcéw wykorzystywanych przez Spoétke Zarzgdzajgcg i ktére nie moga
zosta¢ uznane za inwestycje zréwnowazone (j. obligacje zielone, spoteczne, itp.).

. Fundusze inwestycyjne, ktére nie posiadaty ratingu/oceny ESG ze wzgledu na brak danych i ktére
nie mogg by¢ zakwalifikowane jako fundusz inwestycyjny zgodnie z art. 8 lub 9 SFDR.

. Inne aktywa pieniezne niz wymienione powyzej (np. ETC, itp.), ktére sa dozwolone w ramach
polityki Subfunduszu i nie wptywajg negatywnie na jego profil ESG.

. Plynno$¢ u depozytariusza i inne rachunki biezgce wykorzystywane w standardowej dziatalno$ci
Subfunduszu (tj. gwarancje instrumentéw pochodnych, itp.).

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow sSrodowiskowych lub
spotecznych w okresie odniesienia?

W okresie odniesienia podjeto nastepujace dziatania w celu osiagniecia zgodnosci z aspektami srodowiskowymi i
spotecznymi Subfunduszu:

+ Spotka Zarzgdzajgca okresowo weryfikowata zgodnos¢ Subfunduszu z nastepujgcymi wytgczeniami:
. Emitenci, ktérzy prowadzili jakakolwiek dziatalno$¢ gospodarczg (mierzong obrotami)
zwigzang z kontrowersyjnymi rodzajami broni i/lub osiggali znaczace przychody z
niekonwencjonalnych paliw kopalnych i/lub dziatalno$ci zwigzanej z wytwarzaniem energii z
wegla, zostali wykluczeni.
. Emitenci zaangazowani w kontrowersje uznane za krytyczne zostali wykluczeni z uniwersum
inwestycyjnego Subfunduszu.

Publiczni emitenci instrumentéw o statym dochodzie zostali poddani ocenie w celu wytgczenia tych,
ktorzy osiggajg stabe wyniki w ocenie praw politycznych i swobéd spotecznych. W tym celu Spétka
Zarzadzajgca przeprowadzita analize w oparciu o jeden z nastepujacych dwdch wskaznikéw:

. Wskaznik demokracji (ang. Democracy Index): okresla stopien demokracji w 167 krajach na
podstawie takich wskaznikéw jak proces wyborczy i pluralizm, wolnosci obywatelskie, sposob
rzadzenia, partycypacja polityczna i kultura polityczna. W skali od 1 do 10 punktéw, wytgczane
sg kraje ponizej 6 punktéw i odpowiadajgce rezimom hybrydowym i autorytarnym.

. Raport "Freedom in the World": mierzy stopien demokracji i wolnosci politycznej we
wszystkich krajach i na najwazniejszych terytoriach spornych na $wiecie w skali 3 pozioméw
("bez wolnosci”, "czgsciowo wolny" i "wolny"), wylacza sie kraje sklasyfikowane jako "bez
wolnosci".

Spétka Zarzadzajgca okresowo monitorowata, czy spetnione zostato kryterium $redniej minimalnej
oceny ESG /emitentow bezposrednich aktywdéw portfela inwestycji gotéwkowych i ocenianych
instytucji zbiorowego inwestowania , zgodnie z wewnetrzng metodologig analizy Spotki
Zarzadzajgcej, zaktadajgce poziom co najmniej A- w 7-stopniowej skali (C-, C, C+, B, A-, A i A+,
gdzie A+ odzwierciedla najlepsze wyniki ESG).
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referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sig
aspekty srodowiskowe
lub spoteczne
promowane przez ten
produkt..

Inwestycje, ktére spetnialy kryteria wskazane powyzej, byly uznawane za promujgce aspekty
srodowiskowe i spoteczne. Oprécz tego, Spotka Zarzadzajgca uznata réwniez za zgodne z aspektami
Srodowiskowymi i spotecznymi Subfunduszu i uwzglednita jako takie nastepujgce inwestycje:

. Emitenci, ktérzy nie posiadali ratingu ESG lub nie spetniali wskaznikéw ESG okreslonych w
strategii inwestycyjnej, ale posiadali inwestycje, ktére mozna uzna¢ za zréwnowazone, w
szczegolnosci emisje, ktore zostaty sklasyfikowane jako zielone, spoteczne lub zréwnowazone
obligacje, po uprzedniej walidacji przeprowadzonej przez Spotke Zarzgdzajgcg w oparciu o wkasng
metodologie analizy.

. W przypadku instytucji zbiorowego inwestowania, te ktore nie uzyskaty ratingu ESG od Spdiki
Zarzadzajacej, a ktore sg instytucjami zbiorowego inwestowania promujgcymi aspekty ESG
(instytucje uwzglednione w Art. 8 rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i/lub ukierunkowane na
zrownowazone inwestycje (Art. 9 zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088).

Powyzsze kryteria ESG wraz ze zgodnoscig z minimalnymi zobowigzaniami Subfunduszu zostaty
wigczone do procesu inwestycyjnego i byty regularnie monitorowane przez zespoét ds. zapewnienia
zgodnosci (Compliance) Spétki Zarzagdzajacej, a w przypadku jakiejkolwiek niezgodnosci podejmowano
niezbedne dziatania naprawcze (na przyktad raport do zespotu zarzgdzajacego, komunikacja z
zespotem SR, skierowanie do odpowiedniego komitetu).

Ponadto wyniki emitentéw w zakresie ESG podlegaty systematycznemu i ciggtemu monitorowaniu przez
zesp6t SRI Spotki Zarzgdzajgcej, w tym nieustannemu monitorowaniu potencjalnych rozbieznosci
zidentyfikowanych przez Zarzadzajacych inwestycjami pomigdzy wiedzg o emitencie a danymi
zawartymi w modelu dostarczonym przez dostawcéw.

Spétka Zarzadzajaca podejmowata rowniez dziatania angazujgce wobec prywatnych emitentéw oraz
dziatania zwigzane z prawem gtosu w przypadkach, gdy pozwalat na to rodzaj aktywow (akcje).
Dziatania te byty zgodne z aspektami spotecznymi i Srodowiskowymi Subfunduszu oraz z obowigzujgca
Politykg Zaangazowania i Wykonywania Prawa Gtosu Spotki Zarzadzajgcej, ktéra jest dostepna pod
adresem:

https://www.santanderassetmanagement.lu/document-library/policies

Inne przyktady dziatan zwigzanych z zaangazowaniem i wykonywaniem prawa gtosu mozna znalez¢ w
Raporcie Spoétki Zarzadzajgcej dostepnym pod adresem::

https://www.santanderassetmanagement.com/sustainability

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy

W jaki sposob wskaznik referencyjny rézni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu rynkowego?
Nie dotyczy

Jakie sa wyniki tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikéw zréwnowazonego

rozwoju, ktére stuza do okreslenia zgodnos$ci wskaznika referencyjnego z promowanymi
aspektami Srodowiskowymi lub spofecznymi?

Nie dotyczy

Jaki byt wynik tego produktu finansowego w poréwnaniu z benchmarkiem referencyjnym?

Nie dotyczy

Jaki byt wynik tego produktu finansowego w poréwnaniu z ogélnym indeksem rynkowym?

Nie dotyczy


http://www.santanderassetmanagement.lu/document-library/policies
http://www.santanderassetmanagement.com/sustainability

& Santander

Asset Management
Okresowe ujawnienia dotyczace produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1
do 4a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 oraz w art. 5 par. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/852
Nazwa produktu: Santander Prosperity
Identyfikator podmiotu prawnego: 213800WJFHHC61MCKV72
Cel zrownowazonego inwestowania

iznfv*"v‘;":t;‘gj:igx; o Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczagcemu zréwnowazonych

inwestycje w inwestvcii?

dziatalno$¢

gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile
taka inwestycja nie
wyrzadza powaznych
szkdd wzgledem
zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktore dokonano
inwestycji, stosujg
dobre praktyki w
zakresie zarzgdzania.

Unijna
systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
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W jakim stopniu cel zrébwnowazonego inwestowania tego produktu finansowego
zostat osiggniety?

Subfundusz realizowat swoj cel zrdwnowazonych inwestycji spotecznych, inwestujac wytacznie w spétki,
ktérych dziatalno$¢ ukierunkowana jest na trzy obszary tematyczne: Ochrona zdrowia i well-being,
Edukacja i przeciwdziatanie finansowemu wykluczeniu oraz Zywnos$¢ i odzywianie. Te trzy gtéwne
wyzwania spoteczne, w ktére Subfundusz inwestowat, koncentrowaly sie przede wszystkim na
nastepujacych Celach Zrownowazonego Rozwoju ONZ (SDGs): Koniec z ubdstwem, Dobre zdrowie i
jako$¢ zycia, Dobra jako$¢ edukacji, Réwnos$¢ pici, Wzrost gospodarczy i godna praca i Mniej
nierébwnosci.

Subfundusz osiggat swoje cele, inwestujac w spdtki, ktdére wnoszg pozytywny wkiad w nasze
spoteczenstwo, uzyskujgc co najmniej 30% swoich przychodoéw z dziatalnosci zwigzanej z wyzej
wymienionymi celami zréwnowazonego rozwoju. Spotki te kwalifikujg sie réwniez jako zréwnowazone
inwestycje spoteczne, poniewaz nie spowodowaty zadnych znaczacych szkéd dla innego
zrownowazonego celu i przestrzegaty dobrych praktyk zarzgdzania.

Pozostate inwestycje, ktore nie kwalifikowaly sie jako zrownowazone inwestycje spofeczne, nie wptynety
na osiggniecie celu Subfunduszu, a ich zadaniem byto zapewnienie ptynnosci portfela i zabezpieczenie
skutecznego zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem walutowym i ryzykiem kredytowym.
Subfundusz realizowat swoj cel zréwnowazonych inwestycji spotecznych, inwestujac wytacznie w spdtki,
ktorych dziatalno$¢ ukierunkowana jest na trzy obszary tematyczne: Ochrona zdrowia i well-being,
Edukacja i przeciwdziatanie finansowemu wykluczeniu oraz Zywno$¢ i odzywianie. Te trzy gtéwne
wyzwania spoteczne, w ktére Subfundusz inwestowat, koncentrowaly sie przede wszystkim na
nastepujacych Celach Zréwnowazonego Rozwoju ONZ (SDGs): Koniec z ubéstwem, Dobre zdrowie i
jako$¢ zycia, Dobra jakos$¢ edukacji, Réwnos¢ pici, Wzrost gospodarczy i godna praca i Mniej
nierébwnosci.
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Subfundusz osiggat swoje cele, inwestujac w spotki, ktére wnoszg pozytywny wkitad w nasze
spoteczenstwo, uzyskujgc co najmniej 30% swoich przychodoéw z dziatalnosci zwigzanej z wyzej
wymienionymi celami zrownowazonego rozwoju. Spotki te kwalifikujg sie rowniez jako zrownowazone
inwestycje spoteczne, poniewaz nie spowodowaly zadnych znaczacych szkéd dla innego
zrownowazonego celu i przestrzegaty dobrych praktyk zarzadzania.

Pozostate inwestycje, ktore nie kwalifikowaty sie jako zréwnowazone inwestycje spofeczne, nie wptynety
na osiggniecie celu Subfunduszu, a ich zadaniem byto zapewnienie ptynnosci portfela i zabezpieczenie
skutecznego zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem walutowym i ryzykiem kredytowym.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikéw zrownowazonego rozwoju?

Wartosci wskaznikow zréwnowazonego rozwoju Subfunduszu w okresie referencyjnym opisano ponize;j:

+ Wskaznik wytgczen: Subfundusz nie obejmowat zadnych inwestycji w sektorach niedozwolonych
przez jego polityke inwestycyjng. Oznacza to, ze Subfundusz miat 0% ekspozycji na emitentow,
ktorych dziatalno$¢ jest zwigzana z kontrowersyjnymi rodzajami broni, uzbrojeniem, wyrobami
tytoniowymi, wydobyciem wegla, energetykg weglowg i paliwami kopalnymi, w oparciu o dane
dotyczace obrotow.

+ Wskaznik kontrowersji: Subfundusz miat 0% ekspozycji na spotki, ktére byly zaangazowane w
kontrowersje uznane za krytyczne. Oznacza to ekspozycje na zdarzenia majgce znaczacy wptyw na
Srodowisko i/lub spoteczenstwo lub stwarzajgce powazne ryzyko biznesowe dla przedsigbiorstwa,
charakteryzujgce sie wysokg czestotliwoscig wystepowania, wyjatkowo ztym zarzgdzaniem ryzykiem
ESG oraz wyrazna niechecig przedsiebiorstwa do zajecia sie tymi kwestiami.

+ Procent przychodéw dostosowanych do wskaznika obszaréw tematycznych Subfunduszu:
Subfundusz inwestowat w spotki, ktérych co najmniej 30% przychodéw byto zwigzanych z celami
zréwnowazonego rozwoju w oparciu o informacje dostarczone przez dostawce danych ESG Spoiki
Zarzgdzajacej na podstawie analizy operacji, produktéw, ustug, polityk i praktyk emitentéw oraz ich
wkiadu netto - pozytywnego i negatywnego - w aspekty spoteczne Subfunduszu lub ktére, zgodnie z
oceng Spotki Zarzadzajagcej, wnosity istotny wktad w rozwigzywanie wymienionych powyzej wyzwan
spotecznych, ktéry mogt zostaé zwigkszony poprzez dziatania angazujgce podejmowane przez
Spétke Zarzadzajgcg wobec odpowiednich spoétek.

... a w poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Wartosci wyzej wymienionych wskaznikow nie zmienity sie¢ w poréwnaniu z poprzednim okresem

odniesienia:

. Wskaznik wytgczen: utrzymat sie na poziomie 0%, podobnie jak w poprzednim okresie odniesienia.

. Wskaznik kontrowersji: utrzymat sig¢ na poziomie 0%, podobnie jak w poprzednim okresie
odniesienia.

. Odsetek przychodéw dostosowanych do tematyki Subfunduszu: pozostat na poziomie 30%, tak jak
w poprzednim okresie odniesienia.

W jaki sposéb zréwnowazone inwestycje nie wyrzadzily powaznych szkéd wzgledem
Jjakiegokolwiek celu dotyczgacego zrownowazonych inwestycji?

Aby zagwarantowaé, ze pozytywny wktad w realizacje celu spotecznego Subfunduszu nie zaszkodzit
znaczgco innym celom zréwnowazonego rozwoju w okresie odniesienia, Spoétka Zarzadzajgca
stosowata nastepujgce zabezpieczenia w oparciu 0 swojg wewnetrzng metodologie, w celu wykazania,
ze istnieje zamiar niewyrzgdzania takiej szkody:

. Uwzglednianie gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkéw (PAI) zawartych w zatgczniku | do
rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2022/1288 uzupetniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 w
sprawie ujawniania informacji (SFDR) (,RTS”), jak opisano w odpowiedzi na kolejne pytanie.

. Dziatalnos¢ w kontrowersyjnych sektorach: Znaczgce ekspozycje na kontrowersyjne rodzaje
dziatalnos$ci zostaly przeanalizowane i wylgczone w sektorach takich jak paliwa kopalne,
kontrowersyjna typy broni, wyroby tytoniowe, a takze inwestycje budzgce powazne kontrowersje.

. Neutralne wyniki zréwnowazone: Minimalna ocena ESG (B) byta wymagana zgodnie z wewnetrzng
metodologig Spotki Zarzgdzajgcej w 7-stopniowej skali (C-, C, C+, B, A-, A i A+, gdzie A+
odzwierciedla najlepsze wyniki ESG), w celu zapewnienia, ze praktyki zrbwnowazonego rozwoju
kazdego emitenta spetniajg minimalne wymogi ESG. Ocena ESG taczy kryteria ilosciowe i
jakosciowe w wymiarze pozytywnym i/lub negatywnym w celu uzyskania przejrzystego i petnego
obrazu wynikdw kazdego aktywa w obszarze ESG i generuje rating ESG w dla kazdego typu
emitenta.

Jesli dana inwestycja nie spetnia ktéregokolwiek z tych zabezpieczen, Spétka Zarzadzajgca uznaje,
ze nie jest mozliwe zapewnienie, iz nie wystgpig znaczace szkody i nie zostanie ona uznana za
zrébwnowazong inwestycje.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgace niekorzystnych skutkow dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju?
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Spétka Zarzgdzajgca uwzglednita wszystkie obowigzkowe gtéwne niekorzystne wskazniki wptywu (PAI)
w analizie zgodnosci z zasadg niepowodowania znaczgcych szkéd (DNSH).

W tym celu Spétka Zarzadzajaca zdefiniowata odpowiednie progi w oparciu o ilosciowe i jako$ciowe
kryteria techniczne. Progi te to.

. Progi bezwzgledne: Za niezgodnych z zasadg DNSH uznano emitentéw, ktérzy majg znacznag
ekspozycje na paliwa kopalne, prowadzg dziatalno$¢ wptywajgcg na obszary wrazliwe pod
wzgledem bioréznorodnosci, naruszajg zasady UN Global Compact i Wytyczne Organizacii
Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych, nie posiadajg
procesdw i mechanizméw stuzacych monitorowaniu zgodnosci z tymi migedzynarodowymi
standardami i/lub sg zaangazowani w dziatalno$¢ zwigzang z kontrowersyjnymi rodzajami broni.

. Progi sektorowe: Przyjmuje sie, ze emitenci, ktérzy mieszczg sie w zakresie najgorszych wynikow
w swojej branzy pod wzgledem emisji gazéw cieplarnianych, wody, odpadéw i/llub kwestii
spotecznych i pracowniczych, nie spetniajg wymogéw zasady DNSH.

W przypadku niespetnienia ktéregokolwiek z progéw, Spétka Zarzadzajgca uznawata, ze inwestycja ma
niekorzystne skutki i nie jest zapewniona zgodno$¢ z zasadg DNSH. W zwigzku z tym emitent nie byt
uznawany za inwestycje zrownowazong.

Czy zrownowazone inwestycje byty zgodne z wytycznymi OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych i
wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cziowieka? Dodatkowe informacje:

Przestrzeganie dobrych praktyk biznesowych i poszanowanie praw cziowieka jest integralnym
sktadnikiem wartosci Spotki Zarzgdzajgcej i minimalnym standardem dziatania pozwalajgcym na
prowadzenie dziatalnosci w sposdb zgodny z prawem.

W tym zakresie, dziatalnos¢ Spotki Zarzadzajgcej opiera si¢ na zasadach wynikajgcych m.in. z
Wytycznych OECD dla Przedsiebiorstw Wielonarodowych oraz na dziesieciu zasadach UN Global
Compact. Zobowigzanie to znajduje odzwierciedlenie zaréwno w politykach korporacyjnych Grupy
Santander, jak i w politykach Spétki Zarzadzajacej, a takze jest czesScig procedury integracji ryzyka
zréwnowazonego rozwoju w Spoice Zarzgdzajacej.

Spétka Zarzadzajaca regularnie monitorowata, czy inwestycje nie naruszaly ktérejkolwiek z
migdzynarodowych wytycznych. W okresie referencyjnym Subfundusz nie inwestowat w zadnego
emitenta naruszajgcego wymienione miedzynarodowe standardy.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okre$la zasade ‘nie czyrn powaznych szkéd” (‘Do
no significant harm’ — DNSH), zgodnie z ktérg inwestycje zgodne z systematyka nie powinny wyrzadzac¢
powaznych szkéd wzgledem celéw unijnej systematyki dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju, a towarzyszg
Jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd» stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej. Inwestycie w ramach pozostatej cze$ci tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac powaznych szkéd wzgledem celéw
Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne niekorzystne skutki
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych brat pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju. W tym celu monitorowano wskazniki z Tabeli 1 oraz dwa
opcjonalne wskazniki z Tabel 2 i 3 RTS celem dokonania oceny niekorzystnych skutkéw, jakie mogtyby
wywotac inwestycje tego Funduszu

W okresie odniesienia Spétka Zarzgdzajgca identyfikowata te wptywy na dwdch poziomach:

+ Na podstawie wynikéw kazdego emitenta wzgledem branzy, identyfikujgc w ten sposéb spoétki o
najstabszych wynikach w zakresie kazdego wskaznika PAI. Nastepnie, emitenci z gorszymi wynikami
w porownaniu z ich sektorem w odniesieniu do wszystkich obowigzkowych wskaznikow PAI byli
oceniani przez zespot SRI pod katem istotnosci wptywu i czestosci wystepowania, w wyniku czego
mogta zostac podjeta decyzja np. o dziataniach w zakresie zaangazowania.

+« Na podstawie poréwnania wynikéw wskaznikéw PAI Subfunduszy z wynikami indeksu
referencyjnego (benchmarku). Gdy wyniki Subfunduszu byly gorsze niz benchmark, Spoétka
Zarzadzajgca analizowata istotno$¢ wptywu, powtarzalno$¢ w czasie, prawdopodobienstwo
uzyskania pozytywnych wynikéw poprzez dziatania angazujgce, ekspozycje portfela i typologie
wskaznikdw PAl w celu wdrozenia dziatan angazujgcych. W okresie odniesienia priorytetem tych
dziatan byly wskazniki zwigzane z emisja gazéw cieplarnianych. Ponadto Spétka Zarzadzajgca
tagodzita réwniez te skutki, dostosowujgc pozycje, ktére w najwigkszym stopniu przyczyniajg sie do
stabszych wartosci wskaznika PAl w poréwnaniu z jego benchmarkiem, ograniczajgc wzrost pozyc;ji
lub ostatecznie dokonujgc dezinwestyciji.



Wykaz zawiera
inwestycje majgce
najwiekszy udziat w
inwestycjach
produktu
finansowego w
okresie
referencyjnym:1/01/2
024 -

31/12/2024

Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegobine

f
0

#

Dane wymagane do analizy wskaznikdw PAIl zostaly dostarczone przez zewnetrznych dostawcow
danych. Przeprowadzono regularng analize zakresu i jakosci danych, we wspétpracy z emitentami i
dostawcami danych, w celu wyeliminowania ograniczen w dostepnosci i jakosci danych we
wskaznikach.

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Gtéwne inwestycje wymienione w ponizszej tabeli zostaty przedstawione jako $rednia z kwartatow
wskazanych w okresie odniesienia.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze dla zachowania przejrzystosci wartosci podane w sekcji ,Sektory” odnoszg
sie do kategorii ,Sektor biznesowy” zdefiniowanej w systemie klasyfikacji dziatalnosci gospodarczej
Thomson Reuters.

Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow  Panstwo

NVIDIA CORP Technologia 4,46% Stany Zjednoczone

STRIDE INC Ustugi akademickie i 3,10% Stany Zjednoczone
edukacyjne

INTUITIVE SURGICAL INC Ochrona zdrowia 2,27% Stany Zjednoczone

VONOVIA Nieruchomosci 2,13% Niemcy

COLGATE-PALMOLIVE Dobra konsumpcyjne, 2,11% Stany Zjednoczone
niecykliczne

BOSTON SCIENTIFIC Ochrona zdrowia 2,11% Stany Zjednoczone

CORP

PEARSON PLC Dobra konsumpcyijne, 2,10% Wielka Brytania
cykliczne

WELLTOWER INC Nieruchomosci 2,07% Stany Zjednoczone

COCA COLA FEMSAADR Dobra konsumpcyjne, 2,01% Meksyk

REPRESENTING niecykliczne

CHUGAI Ochrona zdrowia 2,00% Japonia

PHARMACEUTICAL LTD

SALMAR Dobra konsumpcyjne, 1,97% Norwegia
niecykliczne

ASTRAZENECA PLC Ochrona zdrowia 1,90% Wielka Brytania

DANONE SA Dobra konsumpcyjne, 1,90% Francja
niecykliczne

LEG IMMOBILIEN N Nieruchomosci 1,90% Niemcy

DEXCOM INC Ochrona zdrowia 1,84% Stany Zjednoczone

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem?

Jak przedstawiata sie alokacja aktywoéw?

Subfundusz przestrzegat alokacji aktywoéw podanej w informacjach udzielonych przed zawarciem
umowy.

Subfundusz spetnia kryterium minimalnego poziomu 70% zréwnowazonych inwestycji, co w petni
odpowiada inwestycjom zréwnowazonym spotecznie. Odsetek spotecznie zréwnowazonych inwestycji
tego Subfunduszu wynosi 91,58% ogoétu aktywow Subfunduszu.

Odsetek ten zostat obliczony jako $redni udziat zréwnowazonych inwestycji Subfunduszu, biorgc pod
uwage dane z ostatniego dnia roboczego kazdego kwartatu okresu referencyjnego, jak wskazano w
sekcji Najwigksze inwestycje.



#1 Zréwnowazone Srodowiskowe

91,58% 0,0%

Inwestycje

#2 Niezrownowazone

8,42% 0,0%

#1 Zrownowazone inwestycje obejmujg zréwnowazone inwestycje z celami sSrodowiskowymi lub
spotecznym.

#2 Niezrownowazone inwestycje obejmujg inwestycje, ktore nie kwalifikujg sie jako zrownowazone
inwestycje

® W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Sektory Podsektory % aktywow
Ochrona zdrowia Farmacja i medycyna 15,7%
Nieruchomosci Nieruchomosci 14,5%
Ochrona zdrowia Ochrona zdrowia: Ustugi i 11,4%
sprzet
Dobra konsumpcyjne, niecykliczne Zywnos¢ i napoje 9,3%
Dobra konsumpcyjne, niecykliczne Produkty i ustugi osobiste oraz 7,5%
dla gospodarstw domowych
Ustugi akademickie i edukacyjne Ustugi akademickie i 5,4%
edukacyjne
Przemyst Ustugi handlowe i 4,8%
przemystowe
Technologia Urzadzenia technologiczne 4,4%
Technologia Oprogramowanie i Ustugi IT 3,6%
Inne Inne 3,5%
Ustugi finansowe Ustugi bankowe i inwestycyjne 3,3%
Technologia Ustugi telekomunikacyjne 2,8%
Ustugi komunalne Ustugi komunalne 2,5%
Surowce podstawowe Materiaty uzytkowe 2,3%
Dobra konsumpcyjne, cykliczne Ustugi konsumenckie, cykliczne 2,1%
Przemyst Produkty przemystowe 2,0%
Surowce podstawowe Artykuty chemiczne 1,8%
Energetyka Energia odnawialna 1,8%
Dobra konsumpcyjne, cykliczne Produkty konsumpcyijne, cykliczne 1,4%

Aby zapewni¢
zgodno$¢ z unijng
systematykg
dotyczacg
zréwnowazonego Subfundusz nie ustalit minimalnego procentowego stopnia dostosowania swoich inwestycji do

rozwoju, kryteria systematyki UE.
dotyczace gazu

ziemnego

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego
byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréownowazonego rozwoju?

obejmuja Ponizsze wykresy przedstawiajg dostosowanie portfela do systematyki UE jako $redni procent aktywow
ograniczenia emisji Subfunduszu biorgc pod uwage inwestycje bazowe z ostatniego dnia roboczego kazdego kwartatu
i przejscie na

) . okresu odniesienia, jak wskazano w sekcji Najwieksze inwestycje.
energie ze zrédet

odnawialnych lub
paliwa



niskoemisyjne do
konca 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg
kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje dziatalnosci

Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalno$¢ zwigzanag z gazem ziemnym lub
energig jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju 12

[] Tak

[[] wgazziemny [ ] W energie jadrowg
(X]

Na dwdéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unifng systematykg dotyczgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umozliwiajgcych okre$lenie zgodnosci obligacji skarbowych™ z systematyka, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodno$¢ z systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu

pepwioszenil finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
istotnego wkfad q et q 5 . q go

:Nr o a"ga c\j’; CSIS systematykg wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
$rodowiskowego. obligacje skarbowe.

Dziatalnos¢ na
rzecz przejscia jest
to dziatalnosé, dla
ktorej alternatywne Turnover il Turnover il
niskoemisyjne DS, 3.69%
rozwigzania nie sg

jeszcze dostepne CapEx .] = CapEx .3 —
i ktora miedzy ) )
innymi wytwarza opexll opexfl
emisje gazéw 2.76% 2.76%
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym
wynikom.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematykg w tym
obligacje skarbowe*

2. Zgodnosc¢ inwestycji z systematyka
z wylaczeniem obligacji skarbowych*

Percentage Percentage

m Taxonomy-aligned: Fossil gas

B Taxonomy-aligned: Nuclear B Taxonomy-aligned: Nuclear

mm Taxonomy-aligned (no gas and nuclear) mmm Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

Taxonomy-aligned: Fossil gas

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat: ~ . Fifl < : : » P 5 ;
- obrotu, ktory Dla celéw niniejszych wykreséw ,obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dfug
odzwiﬁrt(:jigdla udziat paﬁstwowy

przychodow

z dziatalnosci

ekologicznej spotek, Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢

w ktére dokonano
inwestyciji;
i':jv'::g,‘:’;jnych W okresie odniesienia udziat inwestycji w dziatalnos¢ wspomagajaca wynidst 1,14% wartosci obrotow,
(CkapEX), !<tIf'>re 0,81% nakfadow inwestycyjnych i 1,05% kosztéw operacyjnych, a w dziatalno$¢ na rzecz przejscia —
ukazujg zielone . . . . . . .

inwesﬂﬁcje L GRERE 0,0% obrotow, 0,2% naktadéw inwestycyjnych i 0,0% kosztéw operacyjnych.

przez spdtki, w ktore
dokonano inwestycji,
np. w celu przejécia na

This graph represents 100.0% of the total investments.

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaftowat sie odsetek inwestycji

zielong gospodarke; zgodnych z unijng systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju?

-wydatkow

;’gg;‘)’ylkg‘;h Subfundusz nie ma minimalnego wymogu dotyczgcego zgodnosci inwestycji z unijng systematyka.
odzwierciedlajg Jednak udziat inwestycji zgodnych z systematykga UE w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia
deaen wyniost 0,6% w 2022 r., 3,05% w 2023 1. i 3,69% w 2024 .

operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji

'Dziatalno$é zwigzana z gazem kopalnianym i/lub energig jadrowg bedzie zgodna z unijng systematykg tylko wtedy, gdy
przyczyni si¢ do ograniczenia zmian klimatycznych ("tagodzenie zmian klimatycznych") i nie zaszkodzi znaczaco zadnemu celowi
unijnej systematyki - patrz wyjasnienie na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczgce dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z
gazem kopalnianym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka, zostaty okreslone w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2022/1214.
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Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu, ktére nie

s3a zgodne z unijng systematyka dotyczaca zr6wnowazonego rozwoju?

Subfundusz nie dokonat zadnych inwestycji zrownowazonych, ktére miatyby cel Srodowiskowy.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Udziat inwestyciji stuzgcych celowi spotecznemu w Subfunduszu wyniést 91,58%.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,Niezrownowazone", czemu stuzyly
takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
zabezpieczenia srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz miat $rednio 8,42% udziatu inwestycji, ktére nie kwalifikowaty sig jako zréwnowazone
inwestycje w catym okresie odniesienia. Inwestycje te ujete w pozycji "#2 Niezrownowazone" nie
wpltynely na osiagniecie celu zréwnowazonego inwestowania Subfunduszu, a ich zadaniem jest
zapewnienie ptynnosci portfela i zabezpieczenie skutecznego zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej,
walutowym i kredytowym.

Jakie dzialania podjeto, aby osiagna¢ cel dotyczacy zréwnowazonych inwestycji
w okresie odniesienia?

W okresie odniesienia podjeto nastepujgce dziatania, aby zapewni¢ realizacje zrownowazonego celu
inwestycyjnego Subfunduszu:

. Spétka Zarzadzajaca okreslita spotecznie zrownowazone uniwersum inwestycyjne Subfunduszu
poprzez okresowg selekcje spotek, ktdrych dziatalnosé biznesowa ma na celu generowanie
pozytywnych spotecznych efektéw i ktére wnoszg wkiad w obszary tematyczne Subfunduszu:
Zdrowie i well-being, Edukacja i przeciwdziatanie wykluczeniu finansowemu oraz Zywno$é i
odzywianie. W tym celu, Spétka Zarzadzajgca sprawdzita, czy kazda kwalifikujgca sie spotka
posiada co najmniej 30% przychodéw zwigzanych z celami zréwnowazonego rozwoju
dotyczacymi obszaréw tematycznych Subfunduszu, lub czy zgodnie z oceng Zarzadzajgcego
wnosi istotny wktad w rozwigzywanie wyzwan z obszaréw tematycznych Subfunduszu.

. Spétka Zarzadzajgca okresowo weryfikowata zgodno$¢ Subfunduszu z nastepujgcymi
wytgczeniami:

. Emitenci, ktérzy prowadzili jakakolwiek dziatalno$¢ gospodarcza (mierzong obrotami)
zwigzang z kontrowersyjnymi rodzajami broni, uzbrojeniem, wyrobami tytoniowymi,
wydobyciem wegla oraz wytwarzaniem energii z wegla i paliw kopalnych, zostali
wykluczeni.

. Emitenci zaangazowani w kontrowersje uznane za krytyczne zostali wykluczeni z
uniwersum inwestycyjnego Subfunduszu.

. Emitenci, ktérych dziatalnos¢ mogta mie¢ znaczgcy negatywny wpltyw na czynniki
zrébwnowazonego rozwoju wedtug metodologii Spétki Zarzadzajacej, ktore nie zostaty
ograniczone poprzez podjete dziatania angazujgce, zostali wykluczeni.

. Emitenci o stabych wynikach w zakresie tadu korporacyjnego wedtug metodologii oceny
ESG Spéiki Zarzadzajacej zostali wykluczeni, aby zagwarantowaé odpowiednie praktyki w
zakresie zarzgdzania.

Powyzsze kryteria ESG wraz ze zgodnoscia z minimalnymi zobowigzaniami Subfunduszu zostaty
wigczone do procesu inwestycyjnego i byly regularnie monitorowane przez zespét ds. zapewnienia
zgodnosci (Compliance) Spétki Zarzagdzajacej, a w przypadku jakiejkolwiek niezgodnosci podejmowano
niezbedne dziatania naprawcze (na przykiad raport do zespotu zarzgdzajgcego, komunikacja z
zespotem SR, skierowanie do odpowiedniego komitetu).

Ponadto wyniki emitentéw w zakresie ESG podlegaty systematycznemu i ciggtemu monitorowaniu przez
zespot SRI Spokki Zarzadzajgcej, w tym nieustannemu monitorowaniu potencjalnych rozbieznosci
zidentyfikowanych przez Zarzgdzajgcych portfelem pomiedzy wiedzg o emitencie a danymi zawartymi w
modelu dostarczonym przez dostawcow.

Spétka Zarzadzajaca podejmowata rowniez dziatania angazujgce wobec prywatnych emitentéw oraz
dziatania zwigzane z prawem gtosu w przypadkach, gdy pozwalat na to rodzaj aktywoéw (akcje).
Dziatania te byly zgodne ze zréwnowazonym celem Subfunduszu oraz z obowigzujacg Politykg
Zaangazowania i Wykonywania Prawa Gtosu Spétki Zarzadzajgcej, ktora jest dostepna pod adresem
https://www.santanderassetmanagement.lu/document-library/policies

Inne przyktady dziatan zwigzanych z zaangazowaniem i wykonywaniem prawa gtosu mozna znalez¢ w
Raporcie Spéiki Zarzgdzajgcej dostepnym pod adresem:
https://www.santanderassetmanagement.com/sustainability.



https://www.santanderassetmanagement.lu/document-library/policies
https://www.santanderassetmanagement.com/sustainability.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

g

Nie dotyczy
Wskazniki
Esferencyinello W jaki sposob wskaznik referencyjny rézni sie od odpowiedniego ogélnego indeksu rynkowego?
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w
ramach produktu .
finansowego Nie dOtyCZy
uwzglednia sig
ﬁi"ggg:crgggw's'@‘”e Jakie sg wyniki tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikéw zréwnowazonego
promowane przez ten rozwoju, ktére stuzg do okreslenia zgodnos$ci wskaznika referencyjnego ze zréwnowazonym

dukt. . ;
R celem inwestowania?

Nie dotyczy

Jaki byt wynik tego produktu finansowego w poréwnaniu z benchmarkiem referencyjnym?

Nie dotyczy

Jaki byt wynik tego produktu finansowego w poréwnaniu z ogélnym indeksem rynkowym?

Nie dotyczy
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Okresowe ujawnienia dotyczace produktow finansowych, o ktéorych mowa w art. 8 ust. 1,
2 i 2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 oraz w art. 6 par. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/852

Nazwa produktu: Santander US Equity ESG

Identyfikator podmiotu prawnego: 213800DI4XPBXR5VYI122

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych
inwestycji?

[] Tak [X] Nie

L] w ramach produktu dokonano Produkt promowat aspekty

zréwnowazonych  inwestycji o  celu $rodowiskowe i spoteczne i chociaz

srodowiskowym jego celem nie byta zréwnowazona

D w dziatalno$¢ gospodarczg, ktora inwestycja, miat 56.27% udziatu w
zgodnie z unijng  systematyka zrownowazonych inwestycjach

dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju

kwalifikuje sie jako zréwnowazona stuzacych celowi srodowiskowemu

Srodowiskowo i dokonywanych w dziatalnos¢
|:| gospodarczg, ktéra zgodnie z
W dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra unijng  systematyka dotyczacg
zgodnie z unijng  systematykq zréwnowazonego rozwoju
dotyczacg zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako zréwnowazona
nie kwalifikuje Sie jako Srodowiskowo
zréwnowazona srodowiskowo
D w ramach produktu dokonano Ig stuzacych celowi srodowiskowemu i
zréwnowazonych inwestycji stuzacych dokonywanych ~ w  dziatalnos¢
celowi spotecznemu: gospodarczg, ktéra zgodnie z

unijng  systematyka dotyczaca

zrébwnowazonego rozwoju  nie

kwalifikuje sie jako zréwnowazona
I_;l Srodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu

D Produkt promowat aspekty
Srodowiskowe/ spoteczne, ale nie miat
udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane
w ramach tego produktu finansowego?

Subfundusz promowat aspekty s$rodowiskowe i spoteczne oceniajgc swoje inwestycje pod katem
kryteriow $rodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego (ESG) przy uzyciu wtasnej metodologii
ESG oraz inwestujgc w aktywa emitentow, kitdrzy stosujg wiasciwe praktyki ESG i nie naruszajg
kryteridw wytgczen wyszczegolnionych w strategii inwestycyjnej Subfunduszu.

W tym celu wykorzystano elementy analizy finansowej, srodowiskowej, spotecznej i dobrych praktyk
zarzadzania, aby uzyska¢ petniejszy i bardziej kompleksowy obraz aktywdéw bedacych przedmiotem
inwestycji, biorgc pod uwage m.in. nastepujgce aspekty ESG (Srodowisko, Spoteczenstwo i tad
korporacyjny):

. Analizowane czynniki srodowiskowe obejmowaty ocene ilosciowych i jako$ciowych wynikéw
emitenta w zakresie zagadnien $rodowiskowych, takich jak emisja gazéw cieplarnianych,
wyczerpywanie sie zasobdw, zanieczyszczenie czy gospodarka wodna.

. Czynniki spoteczne obejmowaly kwestie zwigzane ze spoteczenstwem, poczawszy od zagadnien
zwigzanych z miejscem pracy, standardami pracy czy zarzgdzaniem talentami, po relacje ze
spotecznosciami lokalnymi, ochrone prywatnosci i bezpieczenstwo danych i prawa cziowieka.

. Analizowane czynniki zwigzane z tadem korporacyjnym obejmowaty jakos¢ zarzadzania emitenta,
jego kulture organizacyjng i standardy etyczne, efektywnos$¢ systemoéw zarzadzania pod katem
zminimalizowania ryzyka niewtasciwego zarzadzania oraz zdolno$¢ do przewidywania ryzyk
operacyjnych i prawnych, ktére mogtyby potencjalnie prowadzi¢ do niezgodnosci z wymaganiami.
Analiza obejmowata réwniez czynniki zwigzane ze sktadem i strukturg organéw spoiki.



Wskazniki
zrébwnowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiggniecia
zréwnowazonych
celéw, ktérym stuzy
ten produkt finansowy

Ocena tych czynnikéw opierata sie na istotnosci sektorowej zdefiniowanej przez Spotke Zarzadzajacg w
ramach jej metodologii ESG. Oprécz tego, kontrowersyjne przypadki zostaty réwniez ocenione pod
katem wagi ich wptywu na spoteczenstwo, srodowisko i interesy interesariuszy, a nastepnie ocenione i
wigczone do metodologii ESG Spotki Zarzadzajace;.

Spétka Zarzadzajgca promowata réwniez aspekty $rodowiskowe i spoteczne poprzez aktywne
angazowanie si¢ w relacje z emitentami, indywidualnie lub w ramach wspdlnych inicjatyw, w celu
promowania najlepszych praktyk ESG, zgodnie z definicjg zawartg w polityce zaangazowania.

Jakie osiggnieto warto$ci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Wartosci wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju Subfunduszu w okresie referencyjnym opisano ponizej:

+ Wskaznik wytgczen: Subfundusz nie zawierat zadnych inwestycji w sektorach niedozwolonych
zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu. Oznacza to, ze subfundusz nie miat zadnej ekspozyciji
na spotki, w ktorych ponad 25% przychodéw pochodzito z wydobycia wegla, ponad 25% przychodow
pochodzito z wytwarzania energii z wegla, ponad 30% przychodéow pochodzito z
niekonwencjonalnych paliw kopalnych, ponad 15% przychodéw pochodzito z handlu bronig
konwencjonalng, 0% przychoddw z branzy broni kontrowersyjnej i/lub 0% z branzy tytoniowe;j.

+ Wskaznik kontrowersji: Subfundusz nie miat zadnej ekspozycji na spétki, ktore byly zaangazowane w
kontrowersje uznane za krytyczne. Oznacza to ekspozycje na zdarzenia majgce znaczacy wpltyw na
Srodowisko i/lub spoteczenstwo lub stwarzajgce powazne ryzyko biznesowe dla spotki,
charakteryzujgce sie wysokg czestotliwoscig wystepowania incydentow, wyjgtkowo stabym
zarzgdzaniem ryzykiem ESG oraz wyrazng niechecig spoétki do zajecia sie tymi kwestiami..

« Srednia ocena ESG Subfunduszu: $rednia ocena ESG emitentéw aktywdw ocenianych zgodnie z
wewnetrzng metodologig Spoétki Zarzadzajacej wynosita A- w 7-stopniowej skali (C-, C, C+, B, A-, A i
A+, gdzie A+ odzwierciedla najlepsze wyniki ESG). Wartos¢ ta zostata obliczona jako $rednia ocena
ESG aktywow bazowych portfela z oceng ESG, biorgc pod uwage dane z ostatniego dnia roboczego
kazdego kwartatu okresu referencyjnego, zgodnie z informacjami podanymi w sekcji Najwieksze
Inwestycje. Ocena ESG kazdego instrumentu bazowego byta obliczana na podstawie aspektow ESG
opisanych w poprzednim pytaniu oraz z uwzglednieniem istotnosci sektorowej okreslonej przez
Spétke Zarzadzajaca.

« Rating ESG na poziomie emitenta: w oparciu o powyzszg metodologie, okresowo monitorowano
rating ESG kazdego emitenta i wybierano emitentéw z najlepszym ratingiem ESG (powyzej 20.
percentyla w ratingu wzglednym dla danego sektora i regionu).

¢ Odsetek aktywéw w Subfunduszu zgodnych z promowanymi aspektami $rodowiskowymi i
spotecznymi wynosit 90,27 %.

... @a w poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Wartosci powyzszych wskaznikow nie ulegly zmianie w poréwnaniu z poprzednim okresem
odniesienia:

. Wskaznik wytgczen: pozostat na poziomie 0%, jak w poprzednim sprawozdaniu.
. Wskaznik kontrowersji: pozostat na poziomie 0%, jak w poprzednim sprawozdaniu.

. Sredni rating ESG subfunduszu: wskaznik ten wynosit A- w 2023 r. i A- w biezagcym okresie
odniesienia.

. Ocena ESG na poziomie emitenta: ocena ESG emitentéw uwzglednionych w subfunduszu
pozostata powyzej 20. percentyla w ujeciu wzglednym w odniesieniu do sektora i regionu.

. Odsetek aktywow subfunduszu zgodnych z promowanymi aspektami $rodowiskowymi i
spotecznymi pozostat na poziomie co najmniej 70% w poréwnaniu z poprzednimi okresami..

Jakie byly cele dotyczace zréwnowazonych inwestycji, ktére mialy by¢ czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego i w jaki spos6b zréwnowazona inwestycja przyczynita sie do
osiggniecia tych celéw?

Cele zréwnowazonego inwestowania tego Subfunduszu zostaly osiggnigete poprzez inwestowanie w
aktywa emitentow, ktérzy przyczynili sie do realizacji co najmniej jednego z celéw okreslonych w
informacjach przekazanych przed zawarciem umowy z Subfunduszem. W praktyce emitenci, ktérzy
zostali uwzglednieni w raportowanym odsetku zréwnowazonych inwestycji, spetniali co najmniej jedno z
ponizszych kryteriéw:

. Emitenci, ktorych dziatalnos¢ jest zgodna ze Sciezkg dekarbonizacji okreslong w porozumieniu
paryskim, lub ktéra osiggnetfa juz poziom zerowych emisji netto. Emitenci, ktérzy zakwalifikowali
sie do tego kryterium, przyczynili sie do osiggniecia celéw zrownowazonych $rodowiskowo,
takich jak tagodzenie zmian klimatycznych poprzez pomoc w ustabilizowaniu stezenia gazéw
cieplarnianych w atmosferze zgodnie z porozumieniem paryskim i/lub adaptacja do zmian
klimatycznych w drodze inwestowania w rozwigzania adaptacyjne, ktoére zmniejszajg w
znacznym stopniu lub zapobiegajg wystapieniu ryzyka niekorzystnych skutkéw klimatycznych.

. Emitenci, ktorych przychody z dziatalnosci sg w co najmniej 20% zgodne z celami tagodzenia



i/lub adaptacji do zmian klimatycznych zgodnie z unijng systematyka. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu uznano, ze wktad w realizacje zréwnowazonych celéw emitentéw, ktérzy
kwalifikujg sie do tego kryterium, przyczynia sie do realizacji celéw srodowiskowych w zakresie
tagodzenia i/lub adaptacji do zmian klimatu, jak opisano powyze;.

. Emitenci, ktérzy generujg co najmniej 20% obrotdw z produktow i/lub ustug, ktére majg
wymierny wptyw na $rodowisko (tj. m.in. spotki opracowujgce zréwnowazone praktyki rolnicze,
technologie zapobiegania zanieczyszczeniom lub alternatywne zrédta energii). Emitenci, ktérzy
zakwalifikowali sie do tego kryterium, zostali uznani za przyczyniajacych sie do realizacji celow
zrownowazonych $rodowiskowo, takich jak zapobieganie zanieczyszczeniom i kontrola
zanieczyszczen, ochrona i odbudowa réznorodnosci biologicznej i ekosysteméw oraz
zrownowazona eksploatacja i ochrona zasobéw wodnych i morskich.

. Emitenci, ktorzy generujg co najmniej 20% obrotéw z produktdéw i/lub ustug, ktére majg
wymierny wptyw spotfeczny (tj. m.in. firmy opracowujgce rozwigzania edukacyjne, zwigkszajgce i
poprawiajace tacznosé lub oferujgce rozwigzania w zakresie leczenia choréb). Emitenci, ktérzy
spetnili to kryterium, przyczynili sie¢ do osiggniecia zréwnowazonego celu spotecznego, takiego
jak odpowiedni standard zycia i dobrostan konsumentéw, poprzez wktad w tworzenie produktow
i ustug, ktére zaspokajajg potrzeby ludzi.

. Emitenci, ktorych praktyki korporacyjne swiadczg o dgzeniu do przyczynienia sie do realizacji
zrownowazonych celéw srodowiskowych i/lub spotecznych Subfunduszu poprzez osigganie
doskonatych wynikéw w ocenie ESG przeprowadzanej przez Spétke Zarzadzajaca.

Inwestycje dokonywane przez Subfundusz w zielone obligacje, obligacje spoteczne i obligacje
zrownowazone zostaly réwniez uznane za wnoszgce wkitad w realizacje celéw zréownowazonego
rozwoju $rodowiskowego lub spotecznego Subfunduszu poprzez finansowanie zielonych,
spotecznych lub zréwnowazonych projektéw zgodnie ze standardami referencyjnymi, takimi jak
zasady opracowane przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynkéw Kapitatowych ("ICMA").

W jaki sposéb zréwnowazone inwestycje, ktére zostaly czeSciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego nie wyrzadzitly powaznych szkéd wzgledem jakiegokolwiek
srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Aby zagwarantowac, ze pozytywny wktad w realizacje celu spotecznego i/lub srodowiskowego nie

zaszkodzit znaczgco innym celom, Spoétka Zarzadzajgca okreslita szereg zabezpieczen w oparciu o

swojg wewnetrzng metodologie, w celu wykazania, ze istnieje zamiar niewyrzgdzania takiej szkody:

. Uwzglednianie gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkow (PAIS) zawartych w Zataczniku | do
rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2022/1288 uzupetniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 w
sprawie ujawniania informacji (SFDR) (,RTS” skrot z jezyka angielskiego) zgodnie z informacjami
podanymi w odpowiedzi na kolejne pytanie.

. Dziatalno$¢ w kontrowersyjnych sektorach:. Analizowane i wylgczane sg istotne ekspozycje na
wrazliwe sektory, takie jak m.in. paliwa kopalne, kontrowersyjne rodzaje broni, wyroby tytoniowe, a
takze inwestycje narazone na powazne kontrowersje.

. Neutralne wyniki zrownowazone: Minimalna ocena ESG (B) byta wymagana zgodnie z
wewnetrzng metodologig Spotki Zarzadzajacej w 7-stopniowej skali (C-, C, C+, B, A-, A i A+,
gdzie A+ odzwierciedla najlepsze wyniki ESG), w celu zapewnienia, ze praktyki
zréwnowazonego rozwoju kazdego emitenta spetniajg minimalne wymogi ESG.

Jesli dana inwestycja nie spetnia ktéregokolwiek z tych zabezpieczen, Spoétka Zarzgdzajaca uznaje, ze
nie jest mozliwe zapewnienie, iz nie wystapig znaczgce szkody i nie jest ona uznawana za

Gléwne zréwnowazong inwestycje.

niekorzystne

skutki to W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikbw zrownowazonego
najpowazniejsze rozwoju?

niekorzystne skutki

decyzji Spotka Zarzadzajgca uwzglednita wszystkie obowigzkowe giéwne niekorzystne wskazniki wptywu (PAI)
inwesz?yjnych dia w analizie zgodnosci z zasadg niepowodowania znaczgcych szkéd (DNSH).

CZynniKow

zréwnowazonego W tym celu, Spotka Zarzadzajgca zdefiniowata odpowiednie progi w oparciu o ilosciowe i jakosciowe
rozwoju, takich jak kryteria techniczne. Progi te to:

kwestie

$rodowiskowe, . Progi bezwzgledne: Za niezgodnych z zasadg DNSH uznano emitentéw, ktérzy majg znacznag
spoteczne

i pracownicze,
kwestie dotyczgce
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji

i przekupstwu.

ekspozycje na paliwa kopalne, prowadza dziatalno$¢ wptywajacg na obszary wrazliwe pod
wzgledem bioréznorodnosci, naruszajg zasady UN Global Compact i Wytyczne Organizacji
Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych, nie posiadajg
proces6w i mechanizméw stuzgcych monitorowaniu zgodnosci z tymi migdzynarodowymi
standardami i/lub sg zaangazowani w dziatalno$¢ zwigzang z kontrowersyjnymi rodzajami broni.

*  Progi sektorowe: Przyjmuje sie, ze emitenci, ktérzy mieszczg sie¢ w zakresie najgorszych wynikow w
swojej branzy pod wzgledem emisji gazéw cieplarnianych, wody, odpadéw i/lub kwestii spotecznych i
pracowniczych, nie spetniajg wymogoéw zasady DNSH.

Czy zréwnowazone inwestycje byty zgodne z wytycznymi OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych i
wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:
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Przestrzeganie dobrych praktyk biznesowych i poszanowanie praw cziowieka jest integralnym
sktadnikiem wartosci Spoétki Zarzgdzajgcej i minimalnym standardem dziatania pozwalajgcym na
prowadzenie dziatalnosci w sposdb zgodny z prawem.

W tym zakresie, dziatalno$¢ Spotki Zarzgdzajgcej opiera sie na zasadach wynikajacych m.in. z
Wytycznych OECD dla Przedsiebiorstw Wielonarodowych oraz na dziesigciu zasadach UN Global
Compact. Zobowigzanie to znajduje odzwierciedlenie zaréwno w politykach korporacyjnych Grupy
Santander, jak i w politykach Spotki Zarzadzajgcej, a takze jest czescig procedury integracji ryzyka
zrownowazonego rozwoju w Spoice Zarzgdzajace;j.

Spétka Zarzadzajgca regularnie monitorowata, czy inwestycije nie naruszaly ktérejkolwiek z
miedzynarodowych wytycznych, a w przypadku niezgodnosci, byly one poddawane ocenie i
podejmowano decyzje w zaleznosci od wagi niezgodnosci, ktére to decyzje mogty prowadzi¢, miedzy
innymi, do dziatan angazujgcych.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn powaznych szkéd” (‘Do no
significant harm’ — DNSH), zgodnie z ktérg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzadzac
powaznych szkéd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej zrbwnowazonego rozwoju, a towarzyszg jej
konkretne Kryteria unijne.

Zasada ‘nie czyn powaznych szkod» stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej $rodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej. Inwestycije w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczgcych zrownowazonej Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg roéwniez wyrzgdzac¢ powaznych szkéd wzgledem celow
Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréownowazonego rozwoju?

Subfundusz przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych brat pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju. W tym celu monitorowano wskazniki z Tabeli 1 oraz dwa
opcjonalne wskazniki z Tabel 2 i 3 RTS celem dokonania oceny zewnetrznych niekorzystnych skutkow,
jakie mogtyby wywota¢ inwestycje tego Subfunduszu.

W okresie referencyjnym Spoétka Zarzadzajgca identyfikowata te wptywy na dwéch poziomach:

Na podstawie wynikéw kazdego emitenta wzgledem branzy, identyfikujac w ten sposéb spékki o
najstabszych wynikach w zakresie kazdego wskaznika PAI. Nastepnie, emitenci z gorszymi wynikami
w porownaniu z ich sektorem w odniesieniu do wszystkich obowigzkowych wskaznikéw PAI byli
oceniani przez zespét SRI pod katem istotnosci wplywu i powtarzalnosci w czasie, a w razie potrzeby
podejmowane byly, przyktadowo, dziatania angazujace.

Na podstawie poréwnania wynikow wskaznikéw PAI Subfunduszy z wynikami indeksu referencyjnego
(benchmarku). Gdy wyniki Subfunduszu byly gorsze niz benchmark, Spétka Zarzadzajgca analizowata
istotnos¢ wptywu, powtarzalno$¢ w czasie, prawdopodobienstwo uzyskania pozytywnych wynikéw
poprzez dziatania angazujace, ekspozycje portfela i typologie wskaznikow PAI w celu wdrozenia
dziatan angazujgcych. W okresie referencyjnym priorytetem tych dziatan byly wskazniki zwigzane z
emisjg gazow cieplarnianych, a takze emitenci, w przypadku ktérych istnieje ryzyko naruszenia zasad
UN Global Compact. Ponadto Spétka Zarzadzajgca tagodzita réwniez te skutki, dostosowujgc pozycje,
ktére w najwiekszym stopniu przyczyniajg sie do stabszych wartosci wskaznika PAI w poréwnaniu z
jego benchmarkiem, ograniczajgc wzrost pozycji lub ostatecznie dokonujgc dezinwestyc;ji.

Dane wymagane do analizy wskaznikdw PAIl zostaty dostarczone przez zewnetrznych dostawcow
danych. Przeprowadzono regularng analize zakresu i jakosci danych, we wspétpracy z emitentami i
dostawcami danych, w celu wyeliminowania ograniczen w dostepnosci i jakosci danych we
wskaznikach.

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?
Gtéwne inwestycje wymienione w ponizszej tabeli zostaty przedstawione jako $rednia z kwartatéw

wskazanych w okresie odniesienia.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze dla zachowania przejrzystosci wartosci podane w sekcji ,Sektory” odnoszg
sie do kategorii ,Sektor biznesowy” zdefiniowanej w systemie klasyfikacji dziatalnosci gospodarczej
Thomson Reuters.



Najwieksze inwestycje

Sektor

% aktywow

Panstwo

MICROSOFT CORP Oprogramowanie i Ustugi IT 8.19% Stany Zjednoczone
NVIDIA CORP Urzadzenia technologiczne 6.39% Stany Zjednoczone
APPLE INC Urzadzenia technologiczne 5.72% Stany Zjednoczone
AMAZON COM INC Handel detaliczny 4.82% Stany Zjednoczone
ALPHABET INC CLASS C Oprogramowanie i Ustugi IT 4.24% Stany Zjednoczone
SPDR S&P U.S. MID Fundusze 2.61% Irlandia
CAP UCITS ETF A
ELI LILLY Farmacja i medycyna 2.49% Stany Zjednoczone
BROADCOM INC Urzadzenia technologiczne 2.38% Stany Zjednoczone
MERCK & CO INC Farmacja i medycyna 2.31% Stany Zjednoczone
JPMORGAN CHASE Ustugi bankowe i inwestycyjne 2.27% Stany Zjednoczone
INTERNATIONAL Oprogramowanie i Ustugi IT 2.14% Stany Zjednoczone
BUSINESS MACHINES CO
UNITEDHEALTH Ochrona zdrowia: Ustugi i 2.13% Stany Zjednoczone
GROUP INC sprzet
NETFLIX INC Oprogramowanie i Ustugi IT 1.96% Stany Zjednoczone
T MOBILE US INC Ustugi telekomunikacyjne 1.95% Stany Zjednoczone
COCA-COLA Zywnos¢ i napoje 1.93% Stany Zjednoczone

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

Alokacja aktywow ©® Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?
ukazuje udziat
inwestycji w .. . Lo . . .
e Subfundusz przestrzegat alokacji aktywéw podanej w informacjach udzielonych przed zawarciem umowy:.
aktywa. . Subfundusz spetnit kryterium minimalnego poziomu 70% aktywow, ktdre promujg aspekty srodowiskowe
i spoteczne poprzez realizacje wyzej opisanej strategii inwestycyjnej ESG. W catym okresie odniesienia
udziat ten wynosit 90,27% i byt obliczany jako $redni odsetek aktywow, ktore promowaty charakterystyke
Subfunduszu, biorac pod uwage dane z ostatniego dnia roboczego kazdego kwartatu okresu
referencyjnego, zgodnie z definicjg podang w sekcji Najwieksze inwestycje.
. Subfundusz spetnit kryterium minimalnego zaangazowania w zréwnowazone inwestycje na poziomie
10%. W catym okresie referencyjnym $redni odsetek zréwnowazonych inwestycji tego Subfunduszu
wynosit 56,27%, w tym:
o 14,61% odpowiadajgcych zréwnowazonym spotecznie inwestycjom.
o  41,66% odpowiadajacych inwestycjom srodowiskowym innym niz zawarte w unijnej systematyce.

Powyzsze wartosci procentowe zostaty obliczone jako $redni odsetek zréwnowazonych inwestyciji
Subfunduszu, biorac pod uwage dane z ostatniego dnia roboczego kazdego kwartatu okresu
referencyjnego, jak wskazano w sekcji Najwieksze inwestycje. Nalezy pamietaé, ze dla zachowania
przejrzystosci wartosci procentowe zwigzane ze zréownowazonymi inwestycjami (#1A) i innymi aspektami
E/S (#1B) s3 obliczane na podstawie catkowitych inwestycji, a nie tylko tych zgodnych z aspektami E/S.

#1A Zréwnowazone

#1 Zgodne z aspektami
Srodowiskowymi/

spotecznymi 56,27%

90,27%
Inwestycje

Spoteczne

14,61%
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Kategoria “#1 Zgodne z aspektami .Srodowiskowymi/ spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spoftecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone
inwestycje

Kategoria #1 Zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/ spotecznymi obejmuje:

Podkategorie “#1A Zréwnowazone” obejmujacg zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym;

Podkategorie #1B Inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgca inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.

W ktérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Sektory Podsektory % aktywow
Technologia Oprogramowanie i Ustugi IT 22,2%
Technologia Urzadzenia technologiczne 14,7%
Inne Inne 8,0%
Ustugi finansowe Ustugi bankowe i inwestycyjne 7,8%
Ochrona zdrowia Farmacja i medycyna 7.4%
Dobra konsumpcyjne, cykliczne Handel detaliczny 6,6%
Ochrona zdrowia Ochrona zdrowia: Ustugi i 4,4%
sprzet
Przemyst Produkty przemystowe 4,0%
Energetyka Energetyka - Paliwa kopalne 3,2%
Surowce podstawowe Artykuty chemiczne 2,7%
Dobra konsumpcyjne, niecykliczne Zywnos¢ i napoje 2,6%
Inne Fundusze 2,2%
Dobra konsumpcyjne, niecykliczne Produkty i ustugi osobiste i dla 2,2%
gospodarstw domowych
Dobra konsumpcyjne, cykliczne Ustugi konsumenckie, cykliczne 2,1%
Technologia Ustugi telekomunikacyjne 2,0%
Ustugi finansowe Ubezpieczenia 1,5%
Dobra konsumpcyjne, niecykliczne Handel detaliczny zywno$cig i 1,3%
lekami
Dobra konsumpcyjne, cykliczne Produkty konsumpcyjne, cykliczne 1,3%
Surowce podstawowe Surowce mineralne 1,1%
Przemyst Ustugi handlowe i 1,0%
przemystowe
Nieruchomosci Nieruchomosci 1,0%
Ustugi komunalne Ustugi komunalne 0,8%

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu

srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej

zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz nie ustalit minimalnego procentowego stopnia dostosowania swoich inwestycji do
systematyki UE. Ponizsze wykresy przedstawiajg dostosowanie portfela do systematyki UE jako
$redni procent aktywoéw Subfunduszu biorgc pod uwage inwestycje bazowe z ostatniego dnia
roboczego kazdego kwartatu okresu referencyjnego, jak wskazano w sekcji Najwieksze
inwestycje.



W przypadku
energii jadrowej
kryteria te obejmujg
kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu
istotnego wktadu
w realizacje celu
srodowiskowego.
Dziatalnosé na
rzecz przejscia jest
to dziatalnosé, dla
ktérej alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne

i ktéra miedzy
innymi wytwarza
emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym
wynikom.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodéw

z dziatalno$ci
ekologicznej spotek,
w ktére dokonano
inwestycji;

-naktadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktére ukazujg
zielone inwestycje
dokonane przez spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

-wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalno$¢ operacyjng
spotek, w ktére
dokonano inwestycji

Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalno$¢ zwigzanag z gazem ziemnym lub
energig jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju 12

[] Tak

[[] wgazziemny [ ] W energie jadrowg
E Nie

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umozliwiajgcych okre$lenie zgodnosci obligacji skarbowych™ z systematyka, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodno$¢ z systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z
systematykg wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematykg w tym
obligacje skarbowe*

2. Zgodnos$¢ inwestycji z systematyka
z wylaczeniem obligacji skarbowych*

Turnover| Turnover{
0.35% 0.35%
CapEx CapEx
0.01% 0.01%
OpEx OpEx
0.01% 0.01%

Percentage Percentage

B Taxonomy-aligned: Fossil gas

B Taxonomy-aligned: Nuclear B Taxonomy-aligned: Nuclear

mm Taxonomy-aligned (no gas and nuclear) mm Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

Taxonomy-aligned: Fossil gas

This graph represents 100.0% of the total investments.

* Dla celéw niniejszych wykreséw ,obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dfug
panstwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢

W okresie odniesienia, udziat inwestycji w dziatalno$¢ wspomagajacg wyniost 0,03% wartosci obrotow,
0,0% naktadéw inwestycyjnych (CapEx) i 0,0% kosztéw operacyjnych (OpEx), a w dziatalnos$¢ na rzecz
przejscia — 0,01% obrotéw, 0,01% naktadéw inwestycyjnych (CapEx) i 0,01% kosztéw operacyjnych
(OpEX).

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaftowat sie odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykg dotyczgca zrébwnowazonego rozwoju?

Subfundusz nie ma minimalnego wymogu dotyczgcego zgodnosci inwestycji z taksonomig UE. Udziat
inwestycji zgodnych z taksonomig UE w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia wyniést 0,29%
w 2023 r.i0,35% w 2024 r.

'Dziatalno$é zwigzana z gazem kopalnianym i/lub energig jadrowg bedzie zgodna z unijng systematyka tylko wtedy, gdy
przyczyni si¢ do ograniczenia zmian klimatycznych ("tagodzenie zmian klimatycznych") i nie zaszkodzi znaczgco zadnemu celowi
unijnej systematyki - patrz wyjasnienie na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczgce dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z
gazem kopalnianym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka, zostaty okre$lone w rozporzadzeniu delegowanym

Komisji (UE) 2022/1214.
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Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Udziat inwestycji o celu srodowiskowym niezgodnym z unijng systematykg w produkcie finansowym
wynosit 41,66%.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Udziat inwestycji Subfunduszu o celu spotecznym wynidst 14,61%.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyly takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

Produkt finansowy miat 9,73% udziatu w inwestycjach, ktére nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi
ani spotecznymi oraz nie kwalifikujg sie jako inwestycje zrdwnowazone. Udziat ten zostat obliczony jako
Sredni odsetek aktywow Subfunduszu biorgc pod uwage inwestycje bazowe wedtug stanu na ostatni
dzien roboczy kazdego kwartatu okresu referencyjnego, jak wskazano w sekcji Najwigksze inwestycje.

Inwestycje te nie wplynety na osiggnigcie aspektéw Srodowiskowych ani spotecznych promowanych
przez Subfundusz, a ich celem byly inwestycje, przyczyniajace sie do efektywnego zarzadzania
portfelem, zapewniajgce ptynnos$¢ i zabezpieczenie.

Spotka Zarzadzajgca ustanawia minimalne zabezpieczenia $rodowiskowe lub spoteczne, aby nie
spowodowaé znacznych szkdd, takie jak uwzglednienie gtéwnych niekorzystnych zdarzeh Ilub
wykluczenie dziatan niezgodnych z aspektem $rodowiskowym i/lub spotecznym Funduszu. Aktywa,
brane pod uwage, to:

. Bezposrednie inwestycje w aktywa pieniezne, ktore nie posiadaty ratingu/oceny ESG ze wzgledu
na brak danych od dostawcéw wykorzystywanych przez Spétke Zarzadzajgcg i ktére nie mogag
zosta¢ uznane za inwestycje zréwnowazone (j. obligacje zielone, spoteczne, itp.).

. Fundusze inwestycyjne, ktére nie posiadaty ratingu/oceny ESG ze wzgledu na brak danych i ktére
nie mogg by¢ zakwalifikowane jako fundusz inwestycyjny zgodnie z art. 8 lub 9 SFDR.

. Inne aktywa pieniezne niz wymienione powyzej (np. ETC, itp.), ktére sg dozwolone w ramach
polityki Subfunduszu i nie wplywajg negatywnie na jego profil ESG. Plynnos$¢ u depozytariusza i
inne rachunki biezgce wykorzystywane w standardowej dziatalno$ci Funduszu (tj. gwarancje
instrumentéw pochodnych, itp.).

Jakie dzialania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych

w okresie odniesienia?

W okresie odniesienia, podejmowano nastepujgce dziatania w celu spetnienia wymogdéw srodowiskowych i
spotecznych Subfunduszu:

. Spétka Zarzadzajgca okresowo weryfikowata zgodno$¢ Subfunduszu z nastepujgcymi
wylgczeniami:

. Emitenci, ktérzy prowadzili jakakolwiek dziatalno$¢ gospodarcza (mierzong obrotami)
zwigzang z kontrowersyjnymi rodzajami broni, uzbrojeniem, wyrobami tytoniowymi,
wydobyciem wegla oraz wytwarzaniem energii z wegla i paliw kopalnych, zostali
wykluczeni.

. Emitenci zaangazowani w kontrowersje uznane za krytyczne zostali wykluczeni z
uniwersum inwestycyjnego Subfunduszu.

. Spétka Zarzadzajagca okresowo monitorowata, czy spetnione zostato kryterium $redniej
minimalnej oceny ESG /emitentéw bezposrednich aktywow portfela inwestycji gotéwkowych i
ocenianych instytucji zbiorowego inwestowania , zgodnie z wewnetrzng metodologig analizy
Spéiki Zarzadzajacej, zaktadajgce poziom co najmniej A- w 7-stopniowej skali (C-, C, C+, B, A-,
Ai A+, gdzie A+ odzwierciedla najlepsze wyniki ESG).

. Spétka Zarzadzajgca regularnie sprawdzata, czy aktywa bazowe subfunduszu majg rating ESG
powyzej 20. percentyla wzgledem sektora i regionu.

. Inwestycje, ktére spetniaty powyzsze kryteria, uznano za promujgce cechy $rodowiskowe i
spoteczne. Ponadto Spétka Zarzadzajaca uznata, ze nastepujgce przypadki sg réwniez zgodne
z aspektami srodowiskowymi i spotecznymi Subfunduszu :

o  Emitenci, ktérzy nie posiadali ratingu ESG lub nie spetniali wskaznikéw ESG okreslonych w
strategii inwestycyjnej, ale posiadali inwestycje, ktére mozna uzna¢ za zréwnowazone, w
szczegollnosci emisje, ktére zostaty sklasyfikowane jako zielone, spoteczne Ilub
zrownowazone obligacje, po uprzedniej walidacji przeprowadzonej przez Spotke
Zarzgdzajaca w oparciu o wilasng metodologie analizy
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o W przypadku instytucji zbiorowego inwestowania, te ktére nie uzyskaty ratingu ESG od
Spotki Zarzadzajgcej, a ktére sg instytucjami zbiorowego inwestowania promujgcymi
aspekty ESG (instytucje uwzglednione w Art. 8 rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i/lub
ukierunkowane na zréwnowazone inwestycje (Art. 9 zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2019/2088).

Powyzsze kryteria ESG wraz ze zgodnos$cig z minimalnymi zobowigzaniami Subfunduszu zostaty
wigczone do procesu inwestycyjnego i byty regularnie monitorowane przez zespét ds. zapewnienia
zgodnosci (Compliance) Spotki Zarzgdzajacej, a w przypadku jakiejkolwiek niezgodnosci podejmowano
niezbedne dziatania naprawcze (na przyktad raport do zespotu zarzgdzajgcego, komunikacja z
zespotem SR, skierowanie do odpowiedniego komitetu).

Ponadto wyniki emitentéw w zakresie ESG podlegaty systematycznemu i ciggtemu monitorowaniu przez
zespot SRI Spokki Zarzgdzajgcej, w tym nieustannemu monitorowaniu potencjalnych rozbieznosci
zidentyfikowanych przez Zarzadzajacych inwestycjami pomiedzy wiedza o emitencie a danymi
zawartymi w modelu dostarczonym przez dostawcow.

Spétka Zarzadzajaca podejmowata rowniez dziatania angazujgce wobec prywatnych emitentéw oraz
dziatania zwigzane z prawem gtosu w przypadkach, gdy pozwalat na to rodzaj aktywow (akcje).
Dziatania te byty zgodne z aspektami spotecznymi i Srodowiskowymi Subfunduszu oraz z obowigzujgcg
Politykg Zaangazowania i Wykonywania Prawa Gtosu Spétki Zarzadzajacej, ktéra jest dostepna pod
adresem:

https://www.santanderassetmanagement.lu/document-library/policies

Inne przyktady dziatan zwigzanych z zaangazowaniem i wykonywaniem prawa gtosu mozna znalez¢ w
Raporcie Spoétki Zarzadzajgcej dostepnym pod adresem:

https://www.santanderassetmanagement.com/sustainability

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?
Nie dotyczy

W jaki sposob wskaznik referencyjny rozni sie od odpowiedniego ogélnego indeksu rynkowego?

Nie dotyczy

Jakie sa wyniki tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikéw zréwnowazonego
rozwoju, ktore stuzg do okreslenia zgodnosci wskaznika referencyjnego z promowanymi
aspektami Srodowiskowymi lub spofecznymi?

Nie dotyczy

Jaki byt wynik tego produktu finansowego w poréwnaniu z benchmarkiem referencyjnym?

Nie dotyczy

Jaki byt wynik tego produktu finansowego w poréwnaniu z ogélnym indeksem rynkowym?

Nie dotyczy


http://www.santanderassetmanagement.lu/document-library/policies
http://www.santanderassetmanagement.com/sustainability

