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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszy dtuznych krotkoterminowych — czerwiec 2025

Mimo stabszego poczatku miesigca subfundusze Dtuzne Krétkoterminowe (DK) moga zaliczy¢ caty czerwiec do udanych. Wartosé
jednostek Santander Dtuzny Krétkoterminowy i Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy wzrosta o solidne 0,54%.

Polskie obligacje skarbowe w czerwcu byty gtéwnie pod wptywem jastrzebiego nastawienia cztonkéw RPP. Pauza w obnizkach stop
procentowych oraz podkreslanie na konferencji Prezesa NBP ryzyk dla sciezki inflacji w przysztosci (brak konsolidacji fiskalnej,
podwyzszona inflacja bazowa) spowodowaty wzrosty rentownosci obligacji statokuponowych (spadki cen). W koncéwce miesigca
nastapito odbicie cen na polskim rynku, ktére byto wspierane lepszym otoczeniem zewnetrznym (spadki rentownosci w USA i naptywy
na rynki wschodzgce) oraz bliska perspektywa znacznych wykupdw polskich obligacji (w tym BGK), ktére beda miaty miejsce w lipcu.
W trakcie miesigca lepiej zachowywaty sie obligacje zmiennokuponowe WZ, dla ktérych wyzsza Sciezka stop procentowych oznacza
wyzsze oprocentowanie w przysztosci.

Wojna lIzraela z Iranem okazata sie krotkim epizodem i to pomimo udziatu USA w bombardowaniach. Rynek obawiat sie wysokich
cen ropy, ktére mogtyby podbi¢ inflacje i reagowat wzrostami rentownosci obligacji na rykach rozwinietych (spadkami cen). Nie
byt to jednak trwaty ruch. Z kolei stabsze dane z amerykanskiej gospodarki przetozyty sie w drugiej potowie miesigca na oczekiwania
nieco gtebszych obnizek stép, co byto pozytywne dla obligacji. W minionym miesigcu gorzej wypadty obligacje skarbowe
denominowane w euro. EBC co prawda obnizyt stopy procentowe, jednak rdwnoczesnie zasygnalizowat ostroznos¢ z kolejnymi
ruchami. Ponadto niemieckie obligacje przeceniaty sie w zwigzku z planowanym zwigkszeniem jeszcze w tym roku emisji dtugu na
potrzeby wydatkdw obronnych.

Subfundusze DK zyskiwaty gtéwnie dzieki dobrym wynikom obligacji zmiennokuponowych — zaréwno skarbowych jak
i korporacyjnych. Na koniec czerwca poziom biezgcej rentownosci portfeli DK utrzymat sie na poziomie ok. 5,8%. Z kolei poziom ryzyka
stopy procentowej mierzony miarg duration wynosit ok. 1,3.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wyfaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywow netto odpowiednich subfunduszy
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikdéw oraz ponoszonych przez
nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos$¢ aktywdéw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktéra wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektdére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywéw
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander.
Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.
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Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodza
ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2025 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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