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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Prestiz Technologii
i Innowacji — czerwiec 2025

Santander Prestiz Technologii i Innowacji wzrést w miesigcu o0 6,6%. Czerwiec byt kolejnym dobrym miesigcem dla rynkéw akcyjnych,
cho¢ kolejny raz nie obylo sie bez geopolitycznej zmiennosci. Tym razem spowodowanej wojng na Bliskim Wschodzie miedzy
Izraelem i Iranem z krétkg interwencja ze strony Stanow Zjednoczonych. Rynki akcyjne z ulgy przyjety informacje o zawieszeniu
broni pod koniec miesigca. Innym waznym wydarzeniem byto podpisanie umowy handlowej miedzy Stanami Zjednoczonymi
a Chinami. Najwazniejsze stawki zostaty utrzymane na ostatnio obnizonych tymczasowo poziomach. Chiny zobowigzaty sie do
dostarczania surowcéw ziem rzadkich do USA, co jest kluczowe dla wielu amerykanskich firm zaréwno przemystowych,
jak i technologicznych. Bardzo mocne w miesigcu byty amerykanskie spotki powigzane z sektorem sztucznej inteligencji. Kurs akcji
Nvidii wdrapat sie na nowe szczyty, przekraczajac kapitalizacje Microsoftu, tym samym Nvidia stata sie najwiekszg pod tym wzgledem
spotka na Swiecie. Katalizatorem byty bardzo pozytywne komentarze Prezesa podczas konferencji inwestorskich. Wskazywat
szczegdblnie na duzy rozwdj robotyki oraz na rosnacy popyt na centra danych, moc obliczeniowg ze strony Panstw, ktéry moze
przekroczy¢ w nadchodzacych latach nawet 200 mld USD. Pomagaty rowniez bardzo dobre wyniki finansowe innych spétek z sektora
takich jak Marvell, Micron oraz Oracle. Wszystkie one wyrazZnie przebity oczekiwania rynkowe, a ich kursy wzrosty w miesigcu ponad
20%. To wiasnie one byty wsrdd najwiekszych kontrybutoréw do wynikéw subfunduszu w czerwcu. Oprdcz nich wyrdzniaty sie takze
AMD (podniesione prognozy wzrostu rynku centréw danych oraz przedstawienie nowych ulepszonych wersji produktowych
z ekspozycja na rynek Al) oraz Meta Platforms. W czesci polskiej ponad 20% wzrosta kapitalizacja CD Projekt. Inwestorzy
z entuzjazmem odebrali prezentacje wczesnego dema gry Wiedzmin 4. Cho¢ gra powinna zadebiutowac pewnie dopiero w 2027 roku,
wskazana prezentacja pokazata, ze firma mierzy wysoko jesli chodzi o standardy gier z otwartym swiatem.

W najblizszym miesigcu kluczowe beda negocjacje handlowe miedzy USA a Europ3a oraz rozwaj sytuacji na Bliskim Wschodzie (czy
uda sie osiggnac porozumienie miedzy lzraelem a Iranem). Rynki beda takze $ledzi¢ komunikaty Fed oraz publikacje kolejnych danych
makro, ktére w Stanach okazuja sie coraz stabsze i by¢ moze zaczng wywierac presje na decyzje amerykanskiego banku centralnego.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepisdw prawa. Materiat nie powinien by¢ wyfaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywdéw netto odpowiednich subfunduszy
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikdw oraz ponoszonych przez
nich opfat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos$¢ aktywéw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktéra wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywoéw
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander.
Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat 11, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.
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Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autorédw i pochodza
ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2025 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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