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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszy mieszanych - czerwiec 2025

Czerwiec okazat sie udanym miesigcem dla inwestoréw lokujacych srodki w subfundusze mieszane z oferty Santander TFI.
Wszystkie trzy strategie — Santander Zrownowazony, Santander Stabilnego Wzrostu oraz Santander Umiarkowany — zakonczyty
miesigc na plusie, osiggajac stopy zwrotu odpowiednio: +1,49%, +0,96% oraz +0,75%. Do wynikdw pozytywnie kontrybuowaty
zaréwno instrumenty udziatowe, jak i dtuzne, a skala wzrostow byta skorelowana z udziatem akcji w polityce inwestycyjnej danego
subfunduszu.

Korzystne otoczenie rynkowe na globalnych parkietach wspierato segment akcyjny. Wzrosty obserwowano zaréwno na rynku
krajowym, jak i zagranicznym — ze szczeg6lnym udziatem spotek amerykanskich. Inwestorzy pozostajg skoncentrowani na rozwoju
sztucznej inteligencji, a ostatnie tygodnie przyniosty sygnaty przyspieszenia inwestycji w tym obszarze, co przetozyto sie na wzmozong
aktywnosé kapitatu.

Wsrod beneficjentéw trendu znalazta sie Nvidia, ktorej walory zyskaty w czerwcu niemal 17%, ustanawiajac nowe historyczne
maksima. Ruch wzrostowy objat szeroki sektor potprzewodnikdéw — jego indeks wzrdst w analogicznym okresie réwniez o okoto 17%.
Znaczace wsparcie dla wynikéw subfunduszy stanowity réowniez akcje Micron Technology, producenta uktadéw pamieci, ktéry
w czerwcu odnotowat imponujgcy wzrost kapitalizacji o ponad 30%.

Po stronie krajowej istotng kontrybucje do wynikéw wnidst sektor energetyczny. Wcigz utrzymujaca sie wysoka aktywnosc
inwestorow przetozyta sie na wzrost subindeksu sektora o 16,7%. Wsrdd lideréw wzrostow znalazta sie PGE, ktdrej akcje zyskaty az
22,1%, stajac sie jednym z trzech kluczowych motoréw wzrostu w portfelach subfunduszy — obok Nvidii i Orlenu. Ten ostatni réwniez
odnotowat solidny miesigc, konczac czerwiec z wynikiem +11,6%, wspierany poprawg otoczenia marzowego W segmencie
rafineryjnym oraz rosngcymi cenami gazu.

Polskie obligacje skarbowe w czerwcu byly gtéwnie pod wptywem jastrzebiego nastawienia cztonkéw RPP. Pauza w obnizkach stép
procentowych oraz podkreslanie na konferencji Prezesa NBP ryzyk dla Sciezki inflacji w przysztosci (brak konsolidacji fiskalnej,
podwyzszona inflacja bazowa) spowodowaty wzrosty rentownosci obligacji statokuponowych (spadki cen). W koricéwce miesigca
nastgpito odbicie cen na polskim rynku, ktére byto wspierane lepszym otoczeniem zewnetrznym (spadki rentownosci w USA i naptywy
na rynki wschodzace) oraz bliska perspektywa znacznych wykupdw polskich obligacji (w tym BGK), ktére beda miaty miejsce w lipcu.
Ostatecznie rentownosci dtugoterminowych obligacji zakonczyty czerwiec bez istotnych zmian. W trakcie miesigca lepiej
zachowywaty sie obligacje zmiennokuponowe WZ, dla ktérych wyzsza Sciezka stop procentowych oznacza wyzsze oprocentowanie
w przysztosci.

Wojna lIzraela z Iranem okazata sie krétkim epizodem i to pomimo udziatu USA w bombardowaniach. Rynek obawiat sie wysokich
cen ropy, ktére mogtyby podbi¢ inflacje i reagowat wzrostami rentownosci obligacji na rykach rozwinietych (spadkami cen).
Nie byt to jednak trwaty ruch. Z kolei stabsze dane z amerykanskiej gospodarki przetozyly sie¢ w drugiej potowie miesigca na
oczekiwania nieco gtebszych obnizek stép, co byto pozytywne dla obligacji — ich rentownosci spadaty ok. 15 pb. W minionym
miesigcu gorzej wypadty obligacje skarbowe denominowane w euro. EBC co prawda obnizyt stopy procentowe, jednak réwnoczesnie
zasygnalizowat ostroznosc z kolejnymi ruchami. Ponadto niemieckie obligacje przeceniaty sie w zwigzku z planowanym zwiekszeniem
jeszcze w tym roku emisji dtugu na potrzeby wydatkdw obronnych. W skali miesigc rentownosci dtugoterminowych obligacji Niemiec
wzrosty ok. 10 pb.

Pomimo zawirowan na Bliskim Wschodzie i chwilowego wzrostu awersji do ryzyka europejski rynek dtugu korporacyjnego trzeci
miesigc z rzedu zakoniczyt na plusie. Nie przeszkodzity w tym nawet rosnace rentownosci obligacji skarbowych w strefie euro. Marze
kredytowe (wzgledem obligacji skarbowych) w segmencie high yield spadty o 16 punktéw bazowych, a dla obligacji o ratingach na
poziomie inwestycyjnym o 6 punktéw bazowych. Indeks ICE BofA Euro Corporate (obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym
denominowane w EUR) wzrést 0 0,2%, a ICE BofA Euro High Yield (obligacje korporacyjne o ratingu spekulacyjnym) o 0,5%. Najwieksze
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zyski w portfelach subfunduszy zanotowaty inwestycje o wyzszym ryzyku kredytowym jak obligacje firm telekomunikacyjnych oraz
podporzadkowane papiery z sektora finansowego.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepisdw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywdw netto odpowiednich subfunduszy
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikdéw oraz ponoszonych przez
nich opfat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie z tabelg optat dostepng w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywdw netto niektdrych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, ktéra wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w
papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzy$ciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdow ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander.
Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg
ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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