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Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miesigc chaosu, ktory zakonczyt sie spokojem

Na poczatku czerwca rynki zadrzaty: atak |zraela na iranskie instalacje nuklearne podbit ceny ropy, a obawy o eskalacje napiec¢
handlowych miedzy USA a Chinami przywrocity wspomnienia z lat 2018-19. Mimo to, handel przebiegat spokojnie, z niska
zmiennoscig w stosunku do wydarzen geopolitycznych — notowania ropy wzrosty m/m, cho¢ daleko im byto do szczytow z kwietnia.
Inwestorzy szybko odzyskali pewnos¢ siebie. Lepsze dane inflacyjne z USA i wygaszajace sie ryzyka polityczne pozwolity wiekszosci klas

aktywow zakonczyc miesigc na plusie. Stabszy dolar dodat wiatru w zagle rynkom wschodzacym i surowcom, a na Wall Street zndw

rzadzita technologia.

Amerykanski rynek dtugu odreagowat
napiecia z maja. Cho¢ wypowiedzi
cztonkoéw Fed pozostaty stonowane,

to stabnaca inflacja sprzyjata spadkom
rentownosci.
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HIGH-YIELD

Czerwiec rozpoczat sie od wygranej
kandydata opozycji w drugiej turze
wyborow prezydenckich, co poczatkowo

Rentownosci w USA lekko w dot,
ale napiecia fiskalne podtrzymuja
ostroznos¢

W strefie euro nastroje popsuta nie tylko
niepewnosc geopolityczna, ale tez
rosnaca podaz dtugu. Inwestorzy zaczeli
wyceniac wyzsza premie terminowa

w reakgji na nowe plany fiskalne i sygnaty
ostroznosci ze strony EBC. Rynek
kredytowy pozostat stabilny, a inwestorzy
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niechetnie rezygnowali z ekspozycji na
wyzej oprocentowane obligacje
korporacyjne.

GPW na plusie,
rynek dtugu w zadyszce

Warszawska gietda korzystata
z poprawy nastrojow globalnych oraz
lepszych danych krajowych, zwtaszcza

wywotato spadki na rynku. Mimo to, WIG
zakonczyt miesigc wzrostem o 3,2%,
ustanawiajac nowy, historyczny szczyt
i notujac siodmy wzrostowy miesigc

z przemystu. Ztoty umocnit sie wobec RPP

gtownych walut, wspierany gotebim
OBNIZKA STOP PROCENTOWYCH

przekazem z EBC.

z rzedu. CZERWIEC 2025 Brak zmian w komunikacji RPP oraz
umiarkowane oczekiwania na obnizki stop
)( GPW spowodowaty wzrosty rentownosci na
— rynku dtugu, co wptyneto na spadek wycen

WIG20 +2,7% obligadji

+0,8%

Globalne akcje w gore.
Europa w stagnacji
na wysokich poziomach

CZERWIEC 2025

[ B NIKKEI 225 +6,6%

Wall Street kontynuowata rajd. Inwestorzy kupowali spotki technologiczne i wracali do
segmentu growth, liczac na miekkie ladowanie gospodarki i dalszy, dynamiczny rozwaj
w zakresie sztucznej inteligencji. Na tym tle gorzej wypadta Europa, gdzie niepokoj
S&P 500 geopolityczny przetozyt sie na odptyw kapitatu. Rynki wschodzace i Azja radzity sobie
lepiej, korzystajac ze stabszego dolara i oznak stabilizacji w Chinach.

NASDAQ 100 +6,3%

+5,7%

@ wmsa Acw

-1.2% EURO STOXX 50

Lipiec: test inflacyjny,
polityka i sezon wynikow

W nadchodzacych tygodniach inwestorzy beda sledzi¢ dane makro z USA. Kluczowe
beda czerwcowe dane z rynku pracy (publikacja 3 lipca), inflacja CPI (15 lipca) oraz start y
sezonu wynikdw kwartalnych, szczegolnie spotek technologicznych, ktore w Il kwartale ‘
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mocno zyskiwaty i wyciagnety amerykanskie indeksy na nowe szczyty notowan.

Na rynkach surowcéw kluczowa bedzie trwatos$¢ rozejmu na Bliskim Wschodzie oraz
decyzje OPEC+ dotyczace pozioméw wydobycia. W tle pozostaja napiecia wokot cet

— lipcowy deadline dotyczacy unijnych taryf moze znowu poruszy¢ rynki, jesli Waszyngton
nie przedtuzy okresu karencji.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotycza zmian wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy Santander FIO, Santander Prestiz
SFIO (w wybranej kategorii jednostek) oraz Santander PPK SFIO w podanych okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowia
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Wartosc¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora wynika
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje dla inwestorow oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie
praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc¢ pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedgce
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza
ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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