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Miesigc chaosu, ktory zakonczyt sie spokojem

Na poczatku czerwca rynki zadrzaty: atak Izraela na iranskie instalacje nuklearne podbit ceny ropy,
a obawy o eskalacje napie¢ handlowych miedzy USA a Chinami przywrécity wspomnienia z lat 2018-19.
Mimo to handel przebiegat spokojnie, z niskg zmiennoscig w stosunku do wydarzen geopolitycznych
- jej notowania wzrosty m/m, cho¢ daleko im byto do szczytéw z kwietnia. Inwestorzy szybko odzyskali
pewnosc siebie. Lepsze dane inflacyjne z USA i wygaszajace sie ryzyka polityczne pozwolity wiekszosci
klas aktywow zakonczy¢ miesigc na plusie. Stabszy dolar dodat wiatru w zagle rynkom wschodzgacym
i surowcom, a na Wall Street znéw rzadzita technologia.

Rentownosci w USA lekko w dét, ale napiecia fiskalne podtrzymuja ostroznosc

Amerykanski rynek dtugu odreagowat napiecia z maja. Cho¢ ton wypowiedzi cztonkéw Fed pozostat
stonowany, to stabnaca inflacja sprzyjata spadkom rentownosci. W strefie euro nastroje popsuta nie
tylko niepewnos¢ geopolityczna, ale tez rosngca podaz dtugu. Inwestorzy zaczeli wycenia¢ wyzsza
premie terminowg w reakcji na nowe plany fiskalne i sygnaty ostroznosci ze strony EBC. Rynek
kredytowy pozostat stabilny, a inwestorzy niechetnie rezygnowali z ekspozycji na wyzej oprocentowane
obligacje korporacyjne.

10-letnie obligacje skarbowe Rentownos¢ Zmiana miesieczna (pb.)
Polska 5,51% 16

Niemcy 2,61% 11

USA 4,23% -17

Obligacje korporacyjne emitowane w euro Wartos¢ Zmiana miesieczna (%)
Indeks obligacji typu ,high yield" 383,8 0,5%

Indeks obligacji typu ,investment grade” 312,6 0,3%

GPW na plusie, rynek dtugu w zadyszce

Czerwiec rozpoczat sie od wygranej kandydata opozycji

. p . Stopa zwrotu 06/2025

w drugiej turze wyboréw prezydenckich, co poczatkowo TS
wywotato spadki na rynku. Mimo to, WIG zakonczyt t’Vlf“l“a USD PLN

. . .« e n
miesigc wzrostem o 3,2%, ustanawiajgc nowy, oxamna
historyczny szczyt i notujgc siédmy wzrostowy miesigc mMWIG40 2.8% 6,7% 2,8%
z rzedu. Warszawska gietda korzystata z poprawy swiGso 0,8% 4,7% 0,8%
nastrojow globalnych oraz lepszych danych krajowych, —;,c50 2 79% 6.5% > 7%
zwtaszcza z przemystu. Ztoty umocnit sie wobec

) . : WIG (Polska) 3,2% 7,1% 3,2%
gtownych walut, wspierany gotebim przekazem z EBC.

Brak zmian w komunikacji RPP oraz umiarkowane oczekiwania na obnizki stop spowodowaty wzrosty
rentownosci na rynku dtugu, co wptyneto na spadek wycen obligacji.
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Globalne akcje w gore. Europa w stagnacji na wysokich poziomach

Wall Street kontynuowata rajd. Inwestorzy kupowali spoétki technologiczne i wracali do segmentu
growth, liczac na miekkie lgdowanie gospodarki i dalszy dynamiczny rozwoj w zakresie sztucznej
inteligencji . Na tym tle gorzej wypadta Europa, gdzie niepokoj geopolityczny przetozyt sie na odptyw
kapitatu. Rynki wschodzace i Azja radzity sobie lepiej, korzystajac ze stabszego dolara i oznak
stabilizacji w Chinach.

Indeks Stopa zwrotu 06/2025
Waluta lokalna usD PLN
DAX (Niemcy) -0,4% 3,3% -0,5%
Eurostoxx 50 (strefa euro) -1,2% 2,4% -1,3%
NIKKEI 225 (Japonia) 6,6% 6,4% 2,5%
S&P 500 (USA) 5,0% 5,0% 1,1%
MSCI EM (rynki wschodzace) 5,7% 5,7% 1,8%
MSCI All Country World Index (Swiat) 4,4% 4,4% 0,6%
The NASDAQ-100 Index 6,3% 6,3% 2,4%

Lipiec: test inflacyjny, polityka i sezon wynikéw

W nadchodzacych tygodniach inwestorzy beda $ledzi¢ dane makro z USA. Kluczowe bedg czerwcowe
dane z rynku pracy (publikacja 3 lipca), inflacja CPI (15 lipca) oraz start sezonu wynikéw kwartalnych,
szczegoOlnie spotek technologicznych, ktére w Il kwartale mocno zyskiwaty i wyciggnety amerykanskie
indeksy na nowe szczyty notowan. Na rynkach surowcéw kluczowa bedzie trwato$¢ rozejmu na
Bliskim Wschodzie oraz decyzje OPEC+ dotyczace pozioméw wydobycia. W tle pozostajg napiecia
wokot cet - lipcowy deadline dotyczacy unijnych taryf moze znowu poruszyc rynki, jesli Waszyngton nie
przedtuzy okresu karencji.

..."...

Poétrocze wysokiego napiecia T I ul
i zaskakujgcej odpornosci

Za nami szes¢ miesiecy wyjatkowo napietych i petnych wyzwan dla inwestorow. Od eskalacji napiec
geopolitycznych, przez zaskakujace i czesto trudne do przewidzenia decyzje polityczne, az po duza
zmienno$¢ danych makroekonomicznych - to wszystko stawiato rynki pod duza presjg. Mimo tych
trudnosci globalne rynki kapitatowe nie tylko przetrwaty burze, ale potrafity dostarczy¢ solidnych
stop zwrotu. Szczegblnie mocno wyrdznity sie rynki wschodzace, ktére skorzystaty na ostabieniu dolara
i stabilizacji inflacji na catym Swiecie. Réwniez Polska, pomimo globalnych zawirowan, pozytywnie
zaskoczyta swoja dynamika. Zaréwno GPW, jak i ztoty okazaty sie beneficjentami lokalnego ozywienia
gospodarczego oraz relatywnie atrakcyjnych wycen aktywoéw. Indeks WIG uplasowat sie w czotowce
swiatowych rynkéw akgji, notujgc imponujgcy wzrost ponad 30% w ujeciu lokalnym. Dla inwestorow
zagranicznych, uwzgledniajac aprecjacje ztotego wobec dolara, stopa zwrotu byta jeszcze wyzsza
i siegneta prawie 50%.
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Rynek obligacji zaskoczyt spokojem, ktory przewyiszyt oczekiwania wielu analitykéw. Banki
centralne utrzymywaty ostrozng polityke monetarng, nie forsujac zbyt szybkiego luzowania, mimo to
rentownosci spadaty (ceny obligacji rosty), zwtaszcza na rynku amerykanskim i polskim. Surowce, ktére
przez dtugi czas pozostawaty w cieniu, ponownie wrocity do task inwestoréw, wspierane ozywieniem
popytu i stabilizacjg podazy. Rynek kredytowy takze wykazat sie wiekszg odpornoscig niz zaktadano,
co przetozyto sie na mniejsze niz oczekiwano spready i lepsze warunki finansowania dla
przedsiebiorstw.

Pierwsze potrocze 2025 roku pokazato, ze nawet w Swiecie petnym niepewnosci i dynamicznych
zmian, rynki finansowe sg w stanie znalez¢ site do wzrostu. Kluczowym czynnikiem byto utrzymanie
sie danych makroekonomicznych na stabilnym kursie oraz konsekwencja decydentéow w komunikacji
i dziataniach. Ta mieszanka czynnikéw pozwolita zbudowac¢ fundamenty dla pozytywnych wynikéw,
mimo presji zewnetrznych i wewnetrznych wyzwan. To poétrocze byto wiec nie tylko testem
wytrzymatosci, ale takze potwierdzeniem, ze w kryzysowych momentach rynki moga wykazac sie
zaskakujaca odpornoscia i zdolnoscig do adaptacji.

Indeks Stopa zwrotu - 1 potrocze 2025
Waluta lokalna usD PLN

Swiat
DAX (Niemcy) 20,1% 35,9% 19,3%
Eurostoxx 50 (strefa euro) 8,3% 23,1% 7,5%
NIKKEI 225 (Japonia) 1,5% 10,6% -3,0%
S&P 500 (USA) 5,5% 5,5% -7,9%
MSCI EM (rynki wschodzace) 13,7% 13,7% -0,7%
MSCI All Country World Index (Swiat) 9,1% 9,1% -4,7%
The NASDAQ-100 Index 7,9% 7.9% -5,7%
Polska
mWIG40 30,3% 48,5% 30,3%
sWIG80 22,0% 39,1% 22,0%
WIG20 29,8% 47,9% 29,8%
WIG (Polska) 31,6% 49,9% 31,6%
10-letnie obligacje skarbowe Rentownos¢ Zmiana - 1 potrocze 2025 (pb.)
Polska 5,51% -37
Niemcy 2,61% 24
USA 4,23% -34
Obligacje korporacyjne emitowane w euro Wartosc Zmiana - 1 pétrocze 2025 (%)
Indeks obligacji typu ,high yield” 383,8 2,7%
Indeks obligacji typu ,investment grade” 312,6 1,8%
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Komentarze do wynikéw funduszy o | o
- czerwiec i | pétrocze 2025 T

Czerwiec na plus: mocne wyniki funduszy akcyjnych i stabilnos¢ na rynku dtugu

Rynek dtugu pozostawat pod wptywem mieszanych czynnikéw - od spadajgcych rentownosci w USA
po napiecia fiskalne w Europie i niepewnosc co do polityki RPP. Wsréd funduszy tej kategorii najlepszy
wynik Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych z wynikiem +0,71%, potwierdzajac odpornosc tego
segmentu na rosngcg podaz dtugu w Europie. Nieco stabiej wypadt Santander Prestiz Obligacji
Skarbowych, ktéry zakonczyt miesigc z minimalnym wzrostem +0,16%, na co wptynat brak zmian w
polityce RPP oraz umiarkowane oczekiwania co do obnizek stép.

To byt udany miesigc dla strategii akcyjnych, szczegélnie z ekspozycjg na amerykanska technologie
i rynki wschodzgce. Santander Prestiz Technologii i Innowacji zyskat +6,61%, a Santander Prestiz Akgcji
Amerykanskich wzrést o +5,77%, wspierany powrotem inwestorow do segmentu spo6tek wzrostowych.
Rynki wschodzace rowniez pokazaty site - Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzgcych zanotowat
wzrost o +3,42%, korzystajac na stabszym dolarze i poprawiajacych sie nastrojach w Azji. Wzrosty do
rekordowych poziomow indeksu WIG byty z kolei odzwierciedlone w wynikach lokalnych strategiach
akcyjnych, na czele z Santander Prestiz Akcji Polskich (+2,15%) oraz Santander Matych i Srednich Spotek
(+3,13%).

Fundusze mieszane takze zakohczyty miesigc na plusie. Najlepszy w tej kategorii, Santander
Zréwnowazony, zyskat +1,49%, potwierdzajgc wartos¢ dywersyfikacji i korzystajgc zaréwno z dobrej
koniunktury na rynkach akcyjnych za granicg, jak i na lokalnym.

W kategorii funduszy absolutnej stopy zwrotu wszystkie zakonczyty miesigc na plusie. Santander
Prestiz Dtuzny Globalny zanotowat wzrost o +1,55%, Santander Prestiz Dtuzny Aktywny o +0,42%,
a Santander Prestiz Alfa zakohczyt miesigc z wynikiem +0,31%. Fundusze absolutnej stopy zwrotu
skutecznie radza sobie w zmiennych warunkach, oferujgc stabilng alternatywe wobec bardziej
zmiennych klas aktywow.

Wszystkie subfundusze PPK zakonczyty czerwiec na plusie. Im wyzszg alokacje w akcje posiadat dany
funduszu, tym wyzsza okazata sie stopa zwrotu. Najnizszg odnotowat PPK 2025, kt6ry wzrdst o +0,83%.
PPK 2030 zyskat +1,07%, a PPK 2035 osiggnat +1,58%. Stopy zwrotu z pozostatych subfunduszy
przekraczaty 2% i miescity sie w przedziale 2,04%-2,34%.

Fundusze Santander w | potowie 2025: odpornos¢ w czasach niepewnosci

W pierwszym poétroczu 2025 roku fundusze inwestycyjne Santander wykazaty sie odpornoscia
i elastycznoscia w obliczu wymagajacych warunkéw rynkowych. Pomimo nasilajgcych sie napiec
geopolitycznych, zmiennych danych makroekonomicznych oraz utrzymujacej sie niepewnosci
politycznej, wszystkie fundusze zakonczyty okres z dodatnimi stopami zwrotu.

Najwyzsze stopy zwrotu osiggnety fundusze akcyjne, ktore skorzystaty z poprawy sentymentu wobec
krajowego rynku kapitatowego. Liderem potrocza zostat Santander Prestiz Akcji Polskich z imponujgcym
wynikiem +27,52%. Tuz za nim uplasowaty sie Santander Akgcji Polskich (+26,63%) oraz Santander Akgji
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Matych i Srednich Spétek (+23,06%). Wysokie wyniki tych subfunduszy byty efektem rosngcego
zainteresowania inwestorow lokalnymi aktywami, naptywu kapitatu na GPW oraz rekordowych
poziomoéw indeksu WIG.

Wsrod strategii zagranicznych wyr6znit sie Santander Prestiz Technologii i Innowacji, ktéry zyskat
+9,33%, korzystajac z odbicia sektora technologicznego oraz utrwalajgcego sie trendu rozwoju sztucznej
inteligencji. Dobrg dynamike wykazat takze Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych (+8,89%),
wspierany przez poprawe nastrojow inwestycyjnych w Azji oraz ostabienie dolara amerykanskiego.

W segmencie funduszy mieszanych najlepszy wynik osiggnat Santander Zréwnowazony (+9,95%), ktéry
efektywnie taczyt wzrosty na rynkach akcji z defensywnym komponentem dtuznym. Dywersyfikacja
okazata sie kluczowym czynnikiem w kontekscie podwyzszonej zmiennosci i niepewnosci rynkowe;.

Fundusze dtuzne zaprezentowaty solidne wyniki. W tej kategorii najlepiej wypadt Santander Prestiz
Obligacji Skarbowych ze stopa zwrotu +5,32%. Subfundusz korzystat z trendu spadku rentownosci
polskich obligacji skarbowych, czemu sprzyjata nizsza od oczekiwan inflacja i zaktady na obnizki stop
procentowych. Nieco nizsze stopy zwrotu przyniosty inwestycje na rynku obligacji korporacyjnych.
Pomimo licznych ryzyk geopolitycznych marze kredytowe byty jednak stabilne co wsparto wynik
Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych (+3,36%). Santander Obligacji Uniwersalny, lokujgcy swoje
aktywa zaréwno na rynku dtugu skarbowego jak i korporacyjnego, zanotowat stope zwrotu réwna
+4,64%.

Wsrod funduszy absolutnej stopy zwrotu najlepszy wynik odnotowat Santander Prestiz Dtuzny
Globalny, osiggajac +4,28%, dzieki skutecznemu, selektywnemu podejsciu do globalnych rynkow
obligacji. Santander Prestiz Dtuzny Aktywny zyskat +3,40%, a Santander Prestiz Alfa zakonczyt potrocze
z wynikiem +1,14%.

Wszystkie subfundusze PPK zakonczyty pierwsze potrocze 2025 roku na plusie. Im wiekszy udziat akg;ji
w portfelu, tym wyzsza okazata sie stopa zwrotu. Najnizszy wynik osiggnat PPK 2025 (+6,07%),
natomiast PPK 2030 zyskat +9,28%, a pozostate subfundusze wypracowaty stopy zwrotu w przedziale
12,73%-17,20%.

Stownik

Indeks rynkowy - wartosc¢ obliczana na podstawie wyceny grupy instrumentéw finansowych, ktéra reprezentuje
okreslony segment rynku. Celem indeksu jest pomiar stép zwrotu w tym segmencie.
Podstawowe indeksy:
e WIG - obliczany od kwietnia 1991 roku. Obecnie WIG obejmuje wszystkie spotki notowane na Gtéwnym
Rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, ktére spetniag bazowe kryteria uczestnictwa
w indeksach
e WIG20 - obliczany od kwietnia 1994 roku, na podstawie wartosci portfela akcji 20 najwiekszych
i najbardziej ptynnych spotek z Gtownego Rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
¢ mWIG40 - obliczany od grudnia 1997 roku i obejmuje 40 $rednich spotek notowanych na Gtéwnym Rynku
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
e sWIG80 - obliczany od grudnia 1994 roku i obejmuje 80 matych spétek notowanych na Gtéwnym Rynku
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
e DAX - obejmuje akcje 40 najwiekszych pod wzgledem kapitalizacji i obrotu spotek notowanych na gietdzie
we Frankfurcie nad Menem.
e  Eurostoxx 50 - grupujacy akcje 50 najwiekszych i najbardziej ptynnych przedsiebiorstw panstw strefy euro.
e S&P500 - grupujacy 500 przedsiebiorstw o najwiekszej kapitalizacji, notowanych na gietdach New York
Stock Exchange i NASDAQ
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e  MSCI EM - akgcji rynkdw rozwijajacych. Jeden z wielu indeksow obliczanych przez MSCI Inc. Kraje rozwijajace
sie na koniec wrzesnia 2023 r. wg klasyfikacji MSCI to: Brazylia, Chile, Chiny, Kolumbia, Czechy, Egipt, Grecja,
Wegry, Indie, Indonezja, Korea, Kuwejt, Malezja, Meksyk, Peru, Filipiny, Polska, Katar, Arabia Saudyjska,
Afryka Potudniowa, Tajwan, Tajlandia, Turcja i Emiraty Arabskie.

e MSCI All Country World Index - akcji duzych i Srednich spotek z 23 rynkdéw rozwinietych i 24 rynkow
rozwijajacych sie.

e NASDAQ-100 - grupujacy 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie NASDAQ. W indeksie nie ma
spotek z sektora finansowego.

e |CE BofA Poland Government Index - obligacji skarbowych emitowanych przez polski Skarb Panstwa.

WIBID O/N (ang. Warsaw Interbank Bid Rate) - referencyjna wysoko$¢ oprocentowania lokat na polskim rynku
miedzybankowym

WIBOR O/N (ang. Warsaw Interbank Offered Rate) - referencyjna wysoko$¢ oprocentowania pozyczek na polskim
rynku miedzybankowym

Fed (ang. Federal Reserve System) - system rezerwy federalnej Banku Centralnego Stanéw Zjednoczonych.
Organami systemu s3g Rada Gubernatoréw, 12 bankéw Systemu Rezerwy Federalnej, Federalny Komitet do spraw
Operacji Otwartego Rynku (FOMC) i banki cztonkowskie.

FOMC (ang. Federal Open Market Committee) - komitet odpowiedzialny za ksztattowanie zatozen amerykanskiej
polityki pienieznej.

NBP (Narodowy Bank Polski) - Bank Centralny Rzeczpospolitej Polskiej. Najwazniejsze zadania Narodowego Banku
Polskiego okreslone s3 w Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej i ustawie o Narodowym Banku Polskim. Jego
podstawowym zadaniem jest utrzymanie stabilnego poziomu cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki
gospodarczej rzadu, o ile nie ogranicza to podstawowego celu NBP.

ECB (ang. European Central Bank) - Bank Centralny krajéw Unii Europejskiej, w ktérych wprowadzona zostata waluta
euro. Jego gtéwnym zadaniem jest utrzymanie stabilnego poziomu cen. Cel ten realizowany jest poprzez
zapewnienie inflacji, ktéra pozostaje niska, stabilna i przewidywalna.

Inflacja - proces trwatego wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce. Skutkiem tego procesu jest spadek sity
nabywczej pienigdza krajowego. Zjawiskiem przeciwnym do inflacji jest deflacja.

Gtowne miary inflacji:

e Inflacja CPI (ang.Consumer Price Index) - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych.
Najpopularniejsza na Swiecie miara inflacji.

e Inflacja bazowa - miara prezentujgca ksztattowanie sie inflacji po wytaczeniu zmian uznawanych
za pozostajace poza oddziatywaniem polityki pieniezne;j.

e Inflacja HICP (ang. Harmonized Indices of Consumer Prices) - zharmonizowany wskaznik cen
konsumpcyjnych (HICP). Obliczany jest przez kraje cztonkowskie Unii Europejskiej wedtug ujednoliconej
metodologii.

o Deflator PCE - deflator wydatkéw konsumpcyjnych. W 2012 roku deflator PCE stat sie gtownym indeksem
inflacji uzywanym przez Rezerwe Federalng w procesie ksztattowania polityki monetarnej.

e Inflacja PPI (ang. Producer Price Index) - indeks obrazujgcy zmiany poziomu cen ustalanych przez
producentow na roznych etapach procesu wytwarzania dobr.

Obligacje wysokodochodowe (ang. High Yield Bonds) - obligacje charakteryzujgce sie wyzsza rentownoscig
i wyzszym ryzykiem kredytowym niz obligacje z ratingiem inwestycyjnym.

Obligacje z ratingiem inwestycyjnym (ang. Investment Grade Bonds) - obligacje charakteryzujace sie relatywnie
niskim ryzykiem kredytowym.

Rynki bazowe - rynki w USA i Niemczech

Wskaznik PMI (ang. Purchasing Managers Index) - oparty na ankietach wskaznik stuzacy do oceny aktywnosci w
sektorze przemystowym i ustug. Dane potrzebne do uzyskania wskaznika sg pobierane z anonimowych ankiet,
przesytanych przez manageréw z roznych dziedzin gospodarki. Wartos¢ wskaznika powyzej 50 punktow wskazuje
na rozwoéj w gospodarce, a ponizej 50 punktéw na spowolnienie w gospodarce.

Jjastrzebie”/"gotebie” - dwa odmienne spojrzenia na polityke monetarng bankéw centralnych. ,Jastrzebiami”
nazywamy zwolennikéw restrykcyjnej polityki monetarnej, a ,gotebiami” zwolennikéw tagodnej polityki
monetarne;j.

Konsensus rynkowy - Srednia zebranych prognoz analitykéw lub ekonomistow.

Stopy procentowe bankéw centralnych - stopy procentowe ustalane sg przez banki centralne na catym Swiecie
i s3 waznym narzedziem polityki monetarnej.
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Rentownos¢ obligacji - stopa zwrotu zrealizowana z inwestycji w obligacje. Sktada sie na nig zmiana ceny
rynkowej do ceny nominalnej oraz zysk z odsetek i ich reinwestycji. Wzrost rentownosci oznacza spadek ceny
obligacji, a spadek rentownosci oznacza wzrost ceny obligacji.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia,
ktora wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze moga
inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Iil, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zroédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2025 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone.
Nazwa Santander i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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