Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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W ubiegtym tygodniu (30.06-06.07.2025), amerykariskie indeksy powrdcity do
trendu wzrostowego osiggajac nowe, historyczne szczyty. Przyczynity sie do tego
m.in. dobre zachowanie spotek technologicznych i umowa handlowa z Wietnamem.

GPW

Réwniez w Polsce indeks WIG osiagnat historyczny WIG +1,8% S&P 500

szczyt, odzwierciedlajac pozytywne nastroje na
pyniach globainyeh

+1,7%

Rynki obligacji reagowaty na zmiany w polityce monetarnej: rentownosc polskich obligacji 10-letnich spadta po obnizce stop przez RPP,
natomiast rentownosc¢ amerykanskich obligacji T0-letnich wzrosta w reakcji na malejace oczekiwania obnizki przez Fed we wrzesniu.

Obligacje korporacyjne zyskaty na wartosci.
10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

INVESTMENT GRADE 0,5%

HIGH-YIELD r il -9 PB 5.37%

+2PB 2,61%
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INFLACJI 4,1% r/r | VI.2025

W kraju opublikowany zostat szybki szacunek inflacji, ktéra w czerwcu
wyniosta 4,1% r/r. Zgodnie z prognozami analitykow, w kolejnych miesigcach C

inflacja powinna spadac - sprzyjac temu beda efekty zesztorocznej bazy oraz L._

decyzja o utrzymaniu zamrozenia cen energii elektrycznej do konca roku.

Podpisana zostata amerykarnska ustawa budzetowa promowana przez prezydenta Donalda Trumpa, zawierajgca obnizki podatkéow
i zwiekszenie wydatkéw na obronnos¢, co podsycito optymizm inwestoréw. Wedtug szacunkow ustawa zwiekszy zadtuzenie kraju

o ponad 3 biliony dolarow w ciggu dekady. Jednoczesnie, dane z amerykanskiego rynku pracy okazaty sie lepsze od oczekiwan,

co spowodowato spadek oczekiwan w zakresie obnizki stop procentowych w USA i wzrost rentownosci (spadek ceny) amerykanskich
10-letnich obligacji.

-25 BPS W najnowszej projekcji NBP oczekiwana inflacja w 2025 r. zostata obnizona do 3,95%
(z 4,9% w marcowej projekji). W oparciu m.in. o te dane RPP podczas ubiegtotygodniowego

posiedzenia obnizyta stopy o 25 pb. — decyzja zaskoczyta rynek, ktory oczekiwat obnizek

[ _RPP_| dopiero po wakacjach. Analitycy zaktadaja kolejne ciecie we wrzesniu.

W biezacym tygodniu kluczowe beda wydarzenia na arenie miedzynarodowej. Termin
zawieszenia cet natozonych przez USA na partneréw handlowych zostat przesuniety na -

1 sierpnia (z 9 lipca), a okres odroczenia jest przeznaczany na negocjacje i wypracowanie

nowych warunkéw wspotpracy. Przedstawiciel rzadu USA komentowat w minionym tygodniu, q
~~

ze negocjacje tocza sie w dobrej wierze, lecz brak osiagniecia kompromisu moze skutkowac

powrotem taryf do poziomow ogtoszonych 2 kwietnia.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia, ktora wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow
znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat IIl, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty
zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych
funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepszag wiedzg jego autordow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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