Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzien (23-29.06.2025), mimo ze ubogi w dane makroekonomicznie,
z nawiazka nadrobit iloscig wydarzen geopolitycznych. Donald Trump ogtosit

zawieszenie broni na linii Izrael-Iran, co wprawito inwestoréw po obu stronach
oceanu w pozytywny nastréj i przyniosto znaczne spadki na cenie ropy (o ponad
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Niemniej istotne byto takze porozumienie osiggniete przez cztonkéw NATO co do nowego poziomu wydatkéw na zbrojenia.
Na szczycie w Hadze, kraje nalezace do NATO ogtosity cel 5% PKB przeznaczanych na wydatki wojskowe, z czego 3,5% bezposrednio na
cele militarne, a pozostate 1,5% na szeroko rozumiane inwestycje powiazane. Nowy poziom ma by¢ osiggniety do 2035 roku.
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Ta mieszanka informacyjna pozwolita indeksom akcyjnym po obu stronach oceanu
konczy¢ na solidnych plusach — amerykanski indeks S&P500 zyskat w ujeciu tygodnia niemal
+3,5%, a niemiecki DAXT00 niemal +3%. Takze nasz lokalny rynek akcyjny nie odstawat na tym G RE

tle, a indeks szerokiego rynku WIG wzrést o +3,3%. WIG20 +2,9%

Spadaty rentownosci (ceny rosty) amerykanskich obligacji skarbowych, a ich $ladem
poszty takze wyceny polskich obligacji. Obnizenie poziomu ryzyka geopolitycznego
sprzyjato tez wysokodochodowym obligacjom korporacyjnym, ktore zyskaty 0,1% +3,4%

w ujeciu tygodnia. +2,9%
10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE .
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INVESTMENT GRADE 0,0%

HIGH-YIELD g
Z danych makroekonomicznych zauwazy¢ warto wskaznik PMI dla strefy euro za czerwiec, ktorego kompozyt
ﬂ byt bez zmian m/m, przy nieco mocniejszych ustugach i stabilnym przetworstwie.

Lokalnie, polska produkcja przemystowa wzrosta 3,9% r/r, byt to jednak wzrost
nizszy niz spodziewali sie analitycy. Na plus zaskoczyta natomiast sprzedaz
detaliczna za maj, ktorej dynamika nieco wyhamowata z poziomow kwietniowych, eI +3,9% r/r
byt to jednak gtdwnie efekt swiat wielkanocnych.

ZAMROZENIE CEN ENERGII . ) .
_ W trakcie tygodnia premier Donald Tusk

ogtosit takze decyzje o przedtuzeniu do SYMPOZJUM BANKOW CENTRALNYCH

w konica roku zamrozenia cen energii dla 'a RYNEK PRACY USA
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odbiorcow indywidualnych. : : : q P ——

W najblizszych dniach uwaga inwestorow skierowana bedzie na dane z amerykanskiego ryku pracy i wypowiedzi przedstawicieli bankow

centralnych, ktérzy spotykaja sie na corocznym sympozjum w Sintrze. Zaplanowane jest rbwniez posiedzenie RPP, podczas ktérego
rynek zaktada utrzymanie stop na obecnym poziomie.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartosc¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow
znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat IIl, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobiste]j kazdego
inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty
zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych
funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepszg wiedza jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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