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Rozdziat 1. Co warto wiedzie¢ przed przeczytaniem regulaminu

1.

W regulaminie okreslilismy zasady i warunki, na jakich $wiadczymy ustugi doradztwa
inwestycyjnego. Ty i my jesteSmy stronami umowy, dlatego w regulaminie okreslamy tez
jakie mamy prawa i obowigzki, ktore z tej umowy wynikaja.

Niektore pojecia w tekscie majg swoje definicje. Umiescilismy je na koncu regulaminu
w Stowniczku. Pierwsze uzycie tych poje¢ zaznaczyliSmy pogrubieniem.

Gdy uzywamy formy ,my"” — oznacza to Santander Biuro Maklerskie, a gdy ,Ty" — oznacza to
Ciebie jako klienta.

Tytuty rozdziatow utatwiaja czytanie regulaminu, ale nie maja wptywu na interpretacje jego
zapisow.

Jezykiem obowigzujacym w relacjach miedzy nami a Toba jest jezyk polski. Umowe
o Swiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego zawieramy w jezyku polskim i w tym jezyku
bedziemy sie porozumiewali w okresie jej obowigzywania.

Rozdziat 2. Postanowienia ogolne

6.

7.

Regulamin jest integralng czescig umowy zawartej miedzy Tobg a nami.

Zawieramy z Tobg umowe i Swiadczymy dla Ciebie ustuge doradztwa inwestycyjnego pod
warunkiem, ze:

a. jestes$ klientem Private Banking;

b. posiadasz wazne porozumienie dotyczace elektronicznej formy kontaktu pomiedzy Toba
a bankiem i korzystasz na jego podstawie z EKK;

c. masz wypetniong i wazna ankiete;

d. ustuga doradztwa inwestycyjnego w zakresie co najmniej jednego rodzaju instrumentow
finansowych jest dla Ciebie odpowiednia.

Zawieszamy swiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego w przypadku, kiedy nie spetniasz
chociaz jednego z warunkdw, o ktérym mowa w punkcie 7. Ustuge zawiesimy najpozniej

z koncem nastepnego dnia roboczego po wystapieniu takiej przeszkody. Wznowimy ja
najpozniej z koncem nastepnego dnia roboczego po spetnieniu przez Ciebie brakujacego
warunku lub warunkéw.

Mozemy prosic¢ Cie o wypetnienie ankiety za kazdym razem przed udzieleniem Ci
rekomendacji osobiste;.
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10. Zmiana Twoich potrzeb, sytuacji albo okolicznosci dotyczacych instrumentow finansowych,
moze spowodowac, ze instrumenty finansowe wskazane jako odpowiednie dla Ciebie,
w chwili podejmowania decyzji inwestycyjnej juz takimi nie bedg. Dlatego zalecamy Ci
ponowne wypetnienie ankiety w przypadku istotnej zmiany informacji dotyczacych Twoich
potrzeb lub Twojej sytuacji, w szczegolnosci zmiany:

a. wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania w instrumenty finansowe;
b. sytuacji finansowej;
c. celow inwestycyjnych, w tym:

* tolerancji na ryzyko;

* preferencji w zakresie zrownowazonego rozwoju.

11. Ankieta traci waznosc¢ po uptywie dwoch lat od momentu jej wypetnienia.

Rozdziat 3. Ogdlne zasady Swiadczenia ustugi doradztwa
inwestycyjnego

12. Ustudze doradztwa inwestycyjnego podlegaja nastepujace rodzaje instrumentow
finansowych:

a. wybrane, zgodnie z naszymi wewnetrznymi procedurami, jednostki uczestnictwa, dla
ktorych bank swiadczy ustuge przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia;

b. produkty strukturyzowane oferowane w ramach oferty publicznej, ktérych nabycie jest
mozliwe za naszym posrednictwem;

c. certyfikaty inwestycyjne FIZ oferowane w ramach oferty publicznej, ktorych nabycie jest
mozliwe za naszym posrednictwem.

13. Swiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego polega na przygotowywaniu przez nas oraz
przekazywaniu Ci rekomendacji osobistej.

14. W stosunku do kazdego rodzaju instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w punkcie 12
wydajemy odrebne rekomendacje osobiste.

15. Jesli dla danej rekomendacji osobistej nie wskazalismy inaczej, rekomendacja osobista jest
wazna tylko w dniu jej wydania.

16. Raport odpowiedniosci przekazujemy Ci wraz z rekomendacja osobista lub wraz ze
sprawozdaniem.

17. Rekomendacje osobiste kierujemy do Ciebie wtedy, gdy instrumenty finansowe, ktére
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

rekomendujemy sg dla Ciebie odpowiednie, biorgc pod uwage Twoje potrzeby i sytuacje.
Wyjatek to sytuacje, ktére opisaliSmy w punkcie 34.

Nie przeprowadzamy okresowej oceny odpowiedniosci w zakresie instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem udzielonych rekomendacji osobistych.

Nie rekomendujemy instrumentow finansowych jako odpowiadajacych Twoim osobistym
preferencjom w zakresie zrownowazonego rozwoju, jezeli te instrumenty finansowe

nie odpowiadaja tym preferencjom. Wyjasnimy Ci powody, dla ktorych nie dokonujemy
rekomendacji osobistej oraz udokumentujemy te powody. W przypadku gdy zaden
instrument finansowy nie odpowiada Twoim preferencjom w zakresie zrobwnowazonego
rozwoju i postanowisz dostosowac swoje preferencje w zakresie zrownowazonego rozwoju,
udokumentujemy Twoja decyzje wraz z jej uzasadnieniem.

Ustuge doradztwa inwestycyjnego swiadczymy w odniesieniu do instrumentéw
finansowych, ktore nie sg objete wspdtwtasnoscia.

Jezeli korzystasz z ustugi doradztwa inwestycyjnego, to samodzielnie podejmujesz decyzje
inwestycyjng, na podstawie udzielonej przez nas rekomendacji osobistej i decydujesz o tym
kiedy i w jaki sposob chcesz jg zrealizowac.

Nie odpowiadamy za straty lub utracone korzysci, ktére moga wynikac z zastosowania sie
do rekomendacji osobistych, ktérych Ci udzielilismy, jezeli sporzadziliSmy je z nalezyta
starannoscia.

Z ustugi doradztwa inwestycyjnego w zakresie danego rodzaju instrumentow finansowych
przekazujemy Ci raport kwartalny wraz ze sprawozdaniem. Raport kwartalny wraz ze
sprawozdaniem przekazujemy do konca kwartatu nastepujacego po kwartale, bedacym
okresem sprawozdawczym.

Korespondencje z Toba prowadzimy na trwatym nosniku w formacie elektronicznym przez
EKK. Za jego posrednictwem bedziemy Cl udostepniac: rekomendacje osobiste, zmiany
regulaminu, nasze oswiadczenia dotyczace umowy oraz pozostate informacje dotyczace
Swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego. Wyjatki to:

a. rekomendacja osobista dotyczaca produktow strukturyzowanych lub certyfikatéw
inwestycyjnych FIZ, ktorg przekazujemy Ci na adres poczty elektronicznej;

b. raport kwartalny wraz ze sprawozdaniem dotyczgce ustugi doradztwa inwestycyjnego
w zakresie produktow strukturyzowanych lub certyfikatéw inwestycyjnych FIZ, ktére
przekazujemy na adres poczty elektronicznej lub na imienng skrzynke odbiorcza
W naszym serwisie internetowym, ktory udostepniamy na podstawie umowy
maklerskiej.
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25.

26.

27.

28.

29.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe prowadzenie z Tobg korespondencji poprzez EKK, poczte
elektroniczng lub imienna skrzynke odbiorcza w serwisie internetowym, mozemy skierowac
ja do Ciebie na pismie na Twoj adres wskazany w umowie.

Na Twdj wniosek pracownik PB przekaze Ci wydruk rekomendacji osobistej, bez
jakiejkolwiek mozliwosci ingerowania w jej tres¢. Ponadto pracownik PB moze udzieli¢ Ci
jedynie informacji na temat cech instrumentow finansowych.

Ustugi doradztwa inwestycyjnego swiadczymy w sposoéb zalezny, to znaczy, ze:
a. analizujemy ograniczony zakres instrumentow finansowych;

b. mozemy przyjmowac i pobiera¢ wynagrodzenia, prowizje oraz inne korzysci pieniezne
lub niepieniezne, ktore wyptaca lub przekazuje nam jakakolwiek osoba trzecia lub osoba
dziatajgca w imieniu osoby trzeciej, w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa na
Twoja rzecz (zachety);

c. przedmiotem rekomendacji osobistych, ktérych udzielamy, moga byc:
* instrumenty finansowe, ktére sami emitujemy lub dostarczamy;

* instrumenty finansowe, ktore emituja lub dostarczajg inne podmioty, z ktérymi mamy
bliskie powigzania lub posiadamy jakiekolwiek inne stosunki prawne lub gospodarcze,
w tym takie stosunki umowne, ktére moga stwarzac ryzyko powstania potencjalnego
konfliktu interesow.

O tym, ze przedmiotem rekomendacji osobistej sg instrumenty finansowe wystawiane,
emitowane, oferowane lub sprzedawane przez nas lub przez podmioty, ktore sg z nami
powigzane, informujemy Cie w tresci rekomendacji osobistej lub bezposrednio przed jej
udzieleniem.

Przy wyborze okreslonego instrumentu finansowego, jako przedmiotu rekomendacji
osobistej, kierujemy sie Twoim najlepiej pojetym interesem i bierzemy pod uwage:

a. przewidywana stope zwrotu z inwestycji;

b. historyczne stopy zwrotu na danym instrumencie finansowym (w szczegélnosci ich
powtarzalnos¢ i zmiennosd);

c. koszty nabycia lub zbycia instrumentu finansowego, inne dodatkowe optaty;
d. ztozonosc instrumentu finansowego;
e. dostepne analizy i rekomendacje o charakterze ogélnym;

f. dostepne raporty (biezace, okresowe) oraz inne informacje dotyczace emitentow
instrumentéw finansowych, ktére moga by¢ przedmiotem rekomendacji osobistej;
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g. dostepne dane oraz informacje dotyczace sytuacji makroekonomicznej w kraju i na
Swiecie;

h. reputacje, przejrzystosc i stabilnos¢ emitenta;

i.  wptyw na czynniki zrownowazonego rozwoju.

Rozdziat 4. Doradztwo inwestycyjne w zakresie jednostek uczestnictwa
— zasady szczegotowe

30. Rekomendacje osobistg dotyczacg jednostek uczestnictwa przygotowujemy w oparciu o Twoj
wynik ankiety, w tym profil ryzyka oraz portfel klienta z uwzglednieniem odpowiedniej
strategii modelowe;.

31. Strategia modelowa, w oparciu o ktorg przygotowujemy dla Ciebie rekomendacje
osobista dotyczaca jednostek uczestnictwa, jest przypisana do Twojego profilu ryzyka.
Jezeli po uwzglednieniu Twoich aktywow w biurze maklerskim catkowity poziom ryzyka
rekomendowanego portfela klienta przekroczytby maksymalny poziom ryzyka dopuszczony
dla Twojego profilu ryzyka, mozemy przypisac Ci strategie modelowa odpowiednia dla
nizszego profilu ryzyka.

32. Podczas Swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego zakresie jednostek uczestnictwa:

a. nie bierzemy pod uwage skutkdéw podatkowych, ktére powstaja w zwigzku z realizacjg
transakgcji wykonanych zgodnie z rekomendacja osobista, ktorej Ci udzielilismy;

b. nie uwzgledniamy operacji kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktore nie
zostaty rozliczone;

c. uwzgledniamy poziom ryzyka jednostek uczestnictwa oraz innych form lokowania
i inwestowania srodkow oraz aktywow w biurze maklerskim.

33. Rekomendacja osobista dotyczaca jednostek uczestnictwa zawiera w szczegolnosci:
a. wskazanie strategii modelowej zgodnej z Twoim profilem ryzyka;
b. aktualny portfel klienta;
c. rekomendowany portfel klienta;

d. rekomendowane zmiany w odniesieniu do udziatu poszczegélnych klas aktywow
i subklas aktywow w portfelu klienta;

e. informacje o rekomendowanych dla Ciebie jednostkach uczestnictwa w ramach
poszczegolnych rekomendowanych klas aktywow i subklas aktywow;
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

f. raport odpowiedniosci;

g. ewentualne inne informacje w odniesieniu do portfela klienta umozliwiajace Ci
poréwnanie aktualnego portfela klienta do rekomendowanego portfela.

Rekomendacja osobista dotyczaca jednostek uczestnictwa moze obejmowac instrumenty
finansowe spoza Twojej grupy docelowej, ktore stuzg dywersyfikacji ryzyka, jesli
rekomendowany portfel jako catos¢ bedzie dla Ciebie odpowiedni.

Portfel klienta moze uwzgledniac sktadniki, ktore nie sg przedmiotem rekomendacji
osobistej dotyczacej jednostek uczestnictwa. Wskazane w rekomendacji osobistej dotyczacej
jednostek uczestnictwa rekomendowane zmiany dotyczace klas aktywdw i subklas aktywow
w portfelu klienta, w zakresie w jakim nie obejmuja jednostek uczestnictwa nie stanowig
rekomendacji osobistej. W zwigzku z tym, nawet gdy zrealizujesz rekomendacje osobista
Twdj portfel klienta moze nie odzwierciedlac rekomendowanego portfela klienta.

Rekomendacje osobista dotyczaca jednostek uczestnictwa przygotowujemy i przekazujemy
na Twoj wniosek lub z wtasnej inicjatywy.

Na Twadj wniosek ztozony za posrednictwem doradcy PB, umozliwiamy ponowne
sprawdzenie odpowiedniosci portfela klienta, po jego modyfikacji wynikajacej
z proponowanych przez Ciebie dziatan w zakresie:

a. zlecen nabycia badz zbycia jednostkach uczestnictwa; lub

b. zmian w odniesieniu do innych form lokowania i inwestowania srodkow lub produktow
strukturyzowanych lub pozostatych aktywow w biurze maklerskim; lub

c. zasilenia Twojego rachunku bankowego prowadzonego przez bank.

Na Twdj wniosek pracownik PB moze jedynie dokonywac czynnosci technicznych
dotyczacych wprowadzenia do systemu wspierajgcego Swiadczenie przez nas ustugi
doradztwa inwestycyjnego danych zwigzanych z modyfikacjg portfela klienta opisang
w punkcie 37.

Mozemy przygotowac dla Ciebie rekomendacje osobistg z wtasnej inicjatywy:

a. w przypadku zmiany alokacji klas aktywdw i subklas aktywow w przypisanej dla
Twojego profilu ryzyka strategii modelowej;

b. gdy alokacja Twoich aktywow wykazuje znaczace odchylenia w stosunku do aktualnej,
przypisanej dla Twojego profilu ryzyka strategii modelowej;

c. w wypadku zmiany sytuacji na rynkach kapitatowych.
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40.

41.

42.

Raport kwartalny dotyczacy ustugi doradztwa inwestycyjnego w zakresie jednostek
uczestnictwa zawiera informacje na temat zgodnosci ryzyka portfela klienta

z Twoim profilem ryzyka oraz zapewniajace porownanie aktualnego portfela klienta
z rekomendowanym portfelem klienta.

Nie bedziemy przekazywac Ci raportu kwartalnego, jezeli na koniec danego kwartatu
sprawozdawczego:

a. nie bedziesz posiada¢ sktadnikow portfela klienta objetych ustuga doradztwa
inwestycyjnego; lub

b. Twoja ankieta bedzie niewazna; lub

c. zgodnie z wynikiem ankiety zadne jednostki uczestnictwa lub ustuga doradztwa
inwestycyjnego w zakresie jednostek uczestnictwa nie beda dla Ciebie odpowiednie.

Warunkiem realizacji Twojej decyzji inwestycyjnej w oparciu o rekomendacje inwestycyjna
dotyczaca jednostek uczestnictwa jest w szczegolnosci zawarcie z bankiem umowy

o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa w funduszach zagranicznych.

Rozdziat 5. Doradztwo inwestycyjne w zakresie produktéw

strukturyzowanych lub certyfikatéw inwestycyjnych FIZ — zasady

szczegotowe

43.

44,

45.

46.

Rekomendacje osobistg dotyczacg produktow strukturyzowanych lub certyfikatow
inwestycyjnych FIZ przygotowujemy w oparciu o Twéj wynik z ankiety.

Podczas swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego w zakresie produktow
strukturyzowanych lub certyfikatow inwestycyjnych FIZ:

a. nie bierzemy pod uwage skutkéw podatkowych, ktore powstaja w zwiazku z realizacja
transakcji wykonanych zgodnie z rekomendacja osobista, ktorej Ci udzielilismy;

b. nie uwzgledniamy operacji kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktore nie
zostaty rozliczone.

Rekomendacja osobista dotyczaca produktow strukturyzowanych lub certyfikatow
inwestycyjnych FIZ zawiera w szczegélnosci wskazanie rekomendowanego instrumentu
finansowego wraz z opisem jego charakterystyki, emitenta oraz ewentualnie aktywa
bazowego.

Rekomendacje osobiste, ktdre dotycza produktow strukturyzowanych lub certyfikatéw
inwestycyjnych FIZ, przygotowujemy i przekazujemy Ci:
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47.

48.

49.

50.

5T.

52.

53.

a. zwitasnejinicjatywy;
b. tylko wtedy, gdy mozesz je naby¢ za naszym posrednictwem;

c. biorac pod uwage ograniczenia, ktére wynikajg z warunkow oferty publicznej odnoszacej
sie do tych produktow.

Nie udzielamy Ci rekomendacji osobistych dotyczacych produktéw strukturyzowanych lub
certyfikatow inwestycyjnych FIZ po zakonczeniu okresu ich subskrypciji.

Rekomendacje osobiste dotyczace produktow strukturyzowanych odnosza sie wytacznie do
nabycia tych produktéw, ze wzgledu na ich charakterystyke, w tym:

a. okreslony termin zapadalnosci;
b. mozliwe ograniczenia ptynnosci na rynku wtérnym;
c. koszty transakcyjne, ktore ponosisz przy sprzedazy.

Mozemy przekazac Ci rekomendacje osobistg dotyczacg zbycia produktow strukturyzowanych,
ktore wezesniej Ci zarekomendowalismy, w przypadku gdy jednoczesnie udzielamy Ci
rekomendacji osobistej dotyczacej nabycia w ich miejsce produktow restrukturyzacyjnych.

Rekomendacje osobiste dotyczace certyfikatow inwestycyjnych FIZ odnoszg sie wytacznie do
nabycia tych produktow, ze wzgledu na ich charakterystyke, w tym:

a. mozliwe ograniczenia ptynnosci na rynku wtérnym;
b. ograniczenia w zakresie wykupu i zwigzane z tym koszty.

Warunkiem $wiadczenia przez nas ustugi doradztwa inwestycyjnego w zakresie produktow
strukturyzowanych lub certyfikatow inwestycyjnych FIZ jest posiadanie przez Ciebie waznej
umowy maklerskiej zawartej miedzy nami a Tobg oraz podanie adresu poczty elektroniczne;.

Zawieszamy swiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego w zakresie produktow
strukturyzowanych lub certyfikatow inwestycyjnych FIZ jesli nie spetniasz powyzszego
warunku. Ustuge zawiesimy najpozniej z koncem nastepnego dnia roboczego po wystapieniu
takiej przeszkody. Wznowimy ja najpozniej z koncem nastepnego dnia roboczego po spetnieniu
przez Ciebie warunku.

Warunkiem realizacji Twojej decyzji inwestycyjnej w oparciu o rekomendacje inwestycyjna
dotyczaca produktow strukturyzowanych lub certyfikatow inwestycyjnych FIZ jest

w szczegolnosci zawarcie z nami umowy maklerskiej, na podstawie ktérej Swiadczymy m.in.
ustuge przyjmowania i przekazywania oraz wykonywania zlecen.
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Rozdziat 6. Tryb i warunki zawierania, odstapienia oraz rozwigzania

umowy

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

Umowe mozemy zawrzec tylko z jedng osoba.

Mozemy zawrzec z Tobg umowe, jesli jestes petnoletnig osobg fizyczng i masz petna
zdolnos¢ do czynnosci prawnych.

Umowe mozemy zawrzec:
a. w formie pisemnej w PUM; lub
b. przez ustuge Santander internet; lub

c. w formie pisemnej poza PUM, o ile wymagane Twoje dane identyfikacyjne oraz
wtasnorecznos¢ Twojego podpisu zostaty w odpowiedni sposob zweryfikowane
i uwierzytelnione.

Uwierzytelnienie moze nastapic przez notariusza, polska placéwke dyplomatyczng,
urzednika panstwa obcego z zachowaniem postanowien Konwencji z dnia 5 pazdziernika
1961 r. znoszacej wymag legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych lub inng
upowazniong przez nas osobe, o ile nie sprzeciwia sie to regulacjom.

Przy zawieraniu umowy w PUM sktadasz swoj wzér podpisu, ktérym bedziesz sie postugiwac
przy korzystaniu z ustugi doradztwa inwestycyjnego, chyba ze zostat ztozony juz wczesniej
Twoj wzér podpisu, w zwigzku z korzystaniem z innych naszych ustug. W takim przypadku:

a. zawieramy z Tobg umowe w formie pisemnej, pod warunkiem zgodnosci Twojego
podpisu z obowigzujgcym u nas wzorem podpisu;

b. bedziemy uwzgledniali Twoj istniejacy wzor podpisu przy korzystaniu przez Ciebie
z ustugi doradztwa inwestycyjnego.

Dokumentem wymaganym do zawarcia umowy jest wazny dokument tozsamosci.

Aby wypetni¢ obowiazki wynikajace z regulacji, mozemy poprosi¢ Cie o dodatkowe
dokumenty lub informacje na Twdj temat. Jesli nie podasz nam niezbednych informacji lub
dokumentow, mozemy odmowic zawarcia umowy, wstrzymac swiadczenie naszych ustug
lub wypowiedzie¢ umowe.

Twoje dane potwierdzamy na podstawie oryginatow odpowiednich dokumentéw. Przed
zawarciem umowy poprosimy Cie o ich okazanie. Dokumenty sporzadzone w jezyku obcym
musisz nam okazac wraz z ttumaczeniem na jezyk polski dokonanym przez ttumacza
przysiegtego na Twoj koszt. W wyjatkowych przypadkach mozemy odstapi¢ od wymogu
ttumaczenia, o ile oryginaty dokumentow sporzadzone zostaty w jezyku angielskim.
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62. Mozemy sporzadzac kopie dokumentdéw, ktére nam okazesz, o ile nie jest to sprzeczne
z regulacjami.

63. W kanatach elektronicznych identyfikujemy Cie w trybie okreslonym w umowach
dotyczacych obstugi w danym kanale.

64. Wraz z zawarciem umowy otrzymasz od nas informacje wstepne obejmujace,
w szczegoblnosci, nastepujace informacje:

a. onasizakresie ustug, ktére Swiadczymy;
b. o0 zezwoleniach na prowadzenie dziatalnosci, ktore posiadamy;

c. odostepnych metodach Twojej komunikacji z nami oraz o jezykach, w ktorych
Swiadczymy ustugi;

d. o stosowanej kategoryzacji klientow i przystugujacym im zakresie ochrony;
e. w zakresie konfliktéw interesow potencjalnie Ci zagrazajacych, ktére moga powstac;

f.  w trakcie Swiadczenia ustug inwestycyjnych, wraz z nasza polityka przeciwdziatania tym
konfliktom;

g. o ustugach inwestycyjnych oraz instrumentach finansowych i ryzyku zwigzanym
z inwestycjami;

h. dotyczace zasad zabezpieczenia Twoich instrumentéw finansowych i pieniedzy;
i. 0 naszej sprawozdawczosci w zwigzku ze $wiadczonymi ustugami;
j- 0 zbiorczych zestawieniach informacji o wszystkich kosztach i optatach, w tym

k. o kosztach i optatach powigzanych z ustuga inwestycyjna i instrumentem finansowym,
ktore nie wynikaja z zaistnienia ryzyka rynku bazowego, w celu umozliwienia Ci
zrozumienia catkowitego kosztu, a takze skumulowanego wptywu na zwrot z inwestyc;ji;

. o polityce wykonywania zlecen klientow i dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta;
m. na temat obowigzkow podatkowych klientow;

n. o zasadach rozpatrywania reklamacji;

0. odokumentach KID oraz sposobie i miejscu ich udostepniania.

65. Swiadczenie dla Ciebie ustug doradztwa inwestycyjnego rozpoczynamy najpozniej
w terminie 1 dnia roboczego od dnia zawarcia umowy, chyba ze co innego wynika z tresci
umowy lub Twojej dyspozycji. Mozemy wstrzymac rozpoczecie lub zawiesi¢ Swiadczenie
ustugi doradztwa inwestycyjnego, jezeli wynika to z umowy, regulaminu lub regulacji.
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66. Umowa wygasa w przypadkach przewidzianych w regulacjach, a w szczegolnosci wskutek:

a.

b.

rozwigzania jej przez ktorgkolwiek ze stron;

Twojej Smierci.

67. Umowa moze zostac rozwigzana w catosci przez kazda ze stron z zachowaniem

68.

miesiecznego terminu wypowiedzenia, z zastrzezeniem punktu 68 i 69.

Mozemy Ci wypowiedzie¢ umowe tylko z waznych powodow - w przypadku, gdy:

a.

b.

naruszasz postanowienia umowy;
przestaniesz spetniasz chociazby jeden z warunkdéw wykonywania przez nas umowy;

w relacjach z nami naruszasz zasady wspotzycia spotecznego, dobre obyczaje lub
postepujesz w sposob, ktory podwaza nasze zaufanie co do Twojego wykonania lub
nalezytego wykonania umowy;

pozostajesz w sytuacji, ktéra uniemozliwia Ci wykonanie lub nalezyte wykonywanie
umowy;

podmioty, z ktdrymi wspétpracujemy wykonujac umowe, nie moga Cie bezposrednio lub
posrednio obstugiwac;

pozostajesz w sytuacji, ktéra uniemozliwia bankowi wykonywanie obowigzkow
wynikajacych z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu lub naruszasz przepisy tej ustawy;

pozostajesz w sytuacji, w ktorej realizacja umowy prowadzi do naruszenia regulacji;

zostaty na Ciebie natozone — bezposrednio lub posrednio przez powigzania wtascicielskie
- krajowe lub miedzynarodowe sankcje, ustanowione przez Unie Europejska,
Organizacje Narodéw Zjednoczonych, Stany Zjednoczone Ameryki, Wielka Brytanie lub
inne organizacje lub rzady, ktérych regulacje bank stosuje zgodnie z polityka sankcyjng;

Komisja Nadzoru Finansowego umiescita Cie na Liscie ostrzezen publicznych, na
podstawie art. 6b ust. 1 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze na rynkiem
finansowym;

organ nadzoru finansowego innego panstwa umiescit Cie na liscie ostrzezen publicznych;

prowadzisz dziatalnos¢ w obszarze nieakceptowalnego dla nas ryzyka prania
pieniedzy i finansowania terroryzmu; lista nieakceptowalnych zakresow dziatalnosci

znajduje sie na stronie internetowej banku: www.santander.pl/przydatne-informacje/
przeciwdzialanie-praniu-pieniedzy;
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69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.

l. posiadasz status rezydencji podatkowej Stanow Zjednoczonych Ameryki lub masz
miejsce zamieszkania na terytorium Stanow Zjednoczonych Ameryki.

Mozemy wypowiedzie¢ umowe w catosci lub w czesci w przypadku podjecia przez nas
decyzji o wycofaniu ustugi doradztwa inwestycyjnego z oferty w catosci lub w zakresie
danego rodzaju instrumentéw finansowych.

W przypadkach okreslonych w punkcie 68 podpunkt a, c, f-h tego regulaminu, mozemy
rozwigza¢ umowe bez zachowania okresu wypowiedzenia, ze skutkiem natychmiastowym.

W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z okolicznosci wskazanych w punkcie 68 podpunkt
b, d-e oraz h-l zastrzegamy sobie mozliwos¢ zawieszenia wykonywania umowy do czasu
uptywu okresu wypowiedzenia, o ktorym mowa w punkcie 67.

Jesli zawrzesz z nami umowe na odlegtosc poza lokalem przedsiebiorstwa, masz prawo od
niej odstapi¢. Mozesz odstgpi¢ od umowy sktadajac nam pisemne oswiadczenie w ciggu
14 dni od dnia jej wejscia w zycie. Umowe zaczniemy wykonywac zgodnie z punktem 65.
Za czynnosci, ktére wykonalismy przed ztozeniem odstapienia pobierzemy optaty zgodnie
z tabela.

Okreslamy wzory formularzy potrzebnych do Swiadczenia przez nas ustugi doradztwa
inwestycyjnego. W szczegolnych przypadkach mozemy dopusci¢ postuzenie sie przez Ciebie
zmienionym formularzem lub dokumentem o niestandardowej formie i tresci. Ta mozliwosc
nie dotyczy wzorow formularzy dokumentow okreslonych w regulacjach.

Zobowiazujesz sie do niezwtocznego poinformowania nas o kazdej zmianie Twoich danych
wymaganych zgodnie z regulacjami oraz innych okolicznosciach mogacych mie¢ wptyw na
obowigzywanie i wykonywanie umowy.

Skutki zaniedbania obowigzku okreslonego w pkt 74 powyzej, obcigzajg Ciebie. Mozemy
wstrzymac Swiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego na Twoja rzecz w przypadku,
gdy nie bedzie mozliwe skuteczne doreczenie korespondencji w formie pisemnej na adres
wskazany przez Ciebie w umowie oraz w przypadkach, gdy z uwagi na obowigzujace
regulacje nie jest mozliwe swiadczenie na Twoja rzecz ustug bez okresowej aktualizacji
Twoich danych.

Rozdziat 7. Zasady i forma ustanawiania pethomocnika

76.

77.

Mozesz udzieli¢ petnomocnictwa osobie fizycznej, ktéra ma zdolnos¢ do czynnosci
prawnych.

Mozesz ustanowic petnomocnika do zawarcia i wykonania umowy.
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78.

79.

80.

81.

82.

83.

84.

Petnomocnictwo do zawarcia umowy obejmuje umocowanie do jej zawarcia, zmiany
i rozwigzania.

Mozesz udzieli¢ petnomocnictwa, zmienic¢, ograniczy¢ lub odwotac ustanowione
petnomocnictwo w kazdym momencie przez:

a. ztozenie dyspozycji odwotania, zmiany lub ograniczenia petnomocnictwa w PUM;
b. przestanie oSwiadczenia na nasz adres korespondencyjny.

Dopuszczalnos¢ i skutecznos¢ dziatania petnomocnika moze zostac ograniczona przez
regulacje.

Aby zawrzec¢ umowe na podstawie petnomocnictwa, mozemy wymagac szczegolnej
formy udzielenia nam informacji dotyczacych Ciebie lub wykonania innych czynnosci, gdy
obowigzek taki wynika z regulacji.

Petnomocnik nie moze w Twoim imieniu wypetnia¢ ankiety.
Petnomocnictwo do zawarcia i wykonywania umowy wygasa z chwila:
a. jego odwotania przez Ciebie;

b. Smierci pethomocnika;

c. Twojej sSmierci;

d. uptywu czasu, na ktory zostato udzielone;

e. przewidziang w pozostatych przepisach prawa.

@ Wyijatek stanowig sytuacje, gdy co innego wynika z tresci petnomocnictwa lub zdarzenia
prawnego, ktére byto podstawa udzielenia petnomocnictwa.

Do petnomocnika stosujemy odpowiednio postanowienia dotyczace dziatania przez Ciebie
osobiscie, z wytaczeniem wypetnienia ankiety.

Rozdziat 8. Prawa autorskie

85.

86.

87.

Do wszystkich rekomendacji osobistych, ktorych Ci udzielamy, przystuguja nam osobiste
i majatkowe prawa autorskie.

Nie mozesz sprzedawac ani udostepniac oryginatu ani kopii udzielonych Ci rekomendacji
osobistych.

Musisz zachowac w tajemnicy rekomendacje osobiste, ktorych Ci udzielimy, w przeciwnym
razie naruszasz umowe.
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88. Umowa obejmujaca swiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego, razem z tym
regulaminem, stanowi ramowga umowe licencyjna.

89. Za kazdym razem, kiedy udzielamy Ci rekomendacji osobistej:
a. zawieramy z Tobg nowag umowe licencyjna, ktora dotyczy tej rekomendacji;

b. udzielamy Ci niewytacznej licencji do korzystania z tej rekomendacji, bez prawa
udzielania dalszej licencji.

90. Licencja, ktérej Ci udzielamy, obejmuje okres 2 lat i jest nieograniczona terytorialnie. Oznacza
to, ze w dowolnym miejscu, w okreslonym czasie mozesz:

a. korzystac z udzielonej Ci rekomendacji osobistej do podejmowania na jej podstawie
decyzji inwestycyjnych;

b. utrwala¢ rekomendacje osobista i jg zwielokrotniac, gdzie utrwalanie i zwielokrotnianie
sg polami eksploatacji.

91. Postanowienia opisane w punktach od 85 do 90 nie naruszajg praw Twoich ani 0séb trzecich
do korzystania z rekomendacji, ktore rozpowszechnilismy. Postanowienia umowy licencyjnej,
ktore opisalisSmy w punktach 86 i 87, nie majg zastosowania, jesli sami rozpowszechnilismy
nasza rekomendacje i umozliwiliSmy korzystanie z nie;j.

Rozdziat 9. Obstuga reklamacji

92. Reklamacje mozesz ztozyc:

a. elektronicznie — napisz do nas na adres e-mail: reklamacje.bom@santander.pl;
b. telefonicznie - zadzwon na nasza infolinie;

c. osobiscie — przyjdz do oddziatu banku;

d. pisemnie — napisz do nas na adres naszej siedziby lub oddziatu albo podczas wizyty
w oddziale;

e. nanasz adres do doreczen elektronicznych: AE:PL-10627-95023-GADAI-17.

93. Na Twdj wniosek przekazemy Ci potwierdzenie ztozenia reklamacji odpowiednio do sposobu
jej ztozenia lub w inny uzgodniony sposob.

94. Szczegotowe zasady rozpatrywania reklamacji oraz odpowiednie dane i adresy kontaktowe
znajdziesz w Informacjach wstepnych oraz na stronie www.inwestor.santander.pl.

95. Odpowiedz na reklamacje udzielimy na piSmie na Twdj adres korespondencyjny wskazany
w umowie lub inny adres, ktory wskazesz nam w zgtoszeniu. Na Twoj wniosek odpowiedz
mozemy tez wystac poczta elektroniczna.
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96. Na Twoja reklamacje odpowiemy do 30 dni kalendarzowych od dnia, w ktorym ja

otrzymamy. Termin ten mozemy wydtuzy¢ maksymalnie do 60 dni kalendarzowych, po

wczesniejszym wyjasnieniu Ci przyczyn opdznienia, wskazaniu okolicznosci wymagajacych

dodatkowego ustalenia oraz przewidywanego terminu rozpatrzenia reklamacji i udzielenia

odpowiedzi.

97. Jesli uznamy Twoja reklamacje, to:

a.

b.

C.

d.

eliminujemy stwierdzone uchybienia; lub
postepujemy zgodnie z zagdaniem reklamacji; lub

doprowadzamy do stanu, ktéry powstatby, gdyby do zdarzenia, ktére jest podstawa
reklamacji nie doszto; lub

naprawiamy szkode.

@ Te zasade stosujemy odpowiednio do czesciowego uznania reklamacji.

98. Jesli nie zgadzasz sie z nasza odpowiedzig na reklamacje, mozesz sie od niej odwotac

pisemnie do Dyrektora Biura Wsparcia i Compliance BM.

99. Organem nadzorujagcym nasza dziatalnos¢ jest Komisja Nadzoru Finansowego.

100. Mozesz zwrdcic sie o:

a.

b.

bezptatng pomoc prawng - do miejskich lub powiatowych rzecznikow konsumenta;

pozasadowe rozwigzanie sporu wynikajacego z umowy do Arbitra Bankowego
dziatajacego przy Zwigzku Bankdw Polskich, gdy wartos¢ przedmiotu sporu nie
przekracza 12 000 zt; adres strony internetowej Arbitra Bankowego: www.zbp.pl/dla-
klientow/arbiter-bankowy;

rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika Finansowego w drodze pozasgdowego
postepowania w sprawie rozwigzywania sporow przed Rzecznikiem Finansowym,

w trybie okreslonym w ustawie z 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez
podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym - w sytuacji nieuwzglednienia
przez nas Twojej reklamacji; adres strony internetowej Rzecznika Finansowego: www.

rf.gov.pl.

101. W kazdym czasie przystuguje Ci prawo do wystgpienia z powodztwem do wtasciwego

sadu powszechnego. Powddztwo mozesz wytoczy¢ wedtug miejsca siedziby banku.

Jednak w szczegélnych przypadkach mozesz wytoczy¢ powodztwo przed sad miejsca

wykonania umowy. Te przypadki to: zawarcie umowy, ustalenie jej tresci, zmiana umowy,
ustalenie istnienia umowy, wykonanie umowy, rozwigzanie lub uniewaznienie umowy,
odszkodowanie z powodu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy.
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102. Zobowiazujesz sie wspotpracowac z nami w zakresie:

103

a. wykrycia i wyjasnienia uchybienia zwigzanego ze Swiadczeniem przez nas ustug;
b. przywrdcenia stanu, ktory powstatby, gdyby do uchybienia nie doszto;
C. naprawienia szkody.

. Ponosisz skutki braku wspotpracy w zakresie, w ktérym brak ten przyczynit sie do

powstania szkody.

Rozdziat 10. Postanowienia koncowe

104

105.

106.

107.

108.

100.

110.

. Rejestrujemy, przechowujemy i archiwizujemy zgodnie z regulacjami dokumenty,

nagrania rozmow telefonicznych, korespondencje elektroniczng oraz inne informacje,
ktore sporzadziliSmy lub otrzymalismy w zwigzku ze Swiadczong ustuga doradztwa
inwestycyjnego.

Na trwatym nosniku sporzadzamy protokoty, notatki lub nagrania z bezposrednich rozmow
z Toba.

Masz prawo, a my obowigzek, rejestrowac - zgodnie z regulacjami - rozmowy telefoniczne
oraz korespondencje przekazywang w formie, ktorg wspélnie ustalilismy, dotyczace ustugi
doradztwa inwestycyjnego.

Na Twoje zadanie udostepnimy Ci nagranie lub korespondencje z Tobg, zwigzang z ustuga
doradztwa inwestycyjnego, w okresie 5 lat liczac od uptywu roku kalendarzowego,

w ktorym miato miejsce nagranie lub korespondencja, o ile regulacje nie przewiduja
dtuzszego terminu.

Informacje pozyskane w trakcie bezposredniego kontaktu bedziemy przechowywac zgodnie
z punktem 105 i 106 regulaminu.

W zwigzku ze swiadczong ustugg doradztwa inwestycyjnego pobieramy od Ciebie optaty
zgodnie z obowigzujaca tabela.

Mozemy zmieni¢ ten regulamin, o ile zaistnieje przynajmniej jedna z ponizszych, waznych
przestanek. W zakresie tabeli mozemy:

1) podwyzszy¢ wysokosc okreslonej w tabeli optaty lub prowizji lub wprowadzi¢ nowa
optate lub prowizje w okresie obowigzywania umowy, jezeli wystapi przynajmniej jeden
z ponizszych czynnikow:

a. wzrost stopy oprocentowania kredytu lombardowego NBP o co najmniej 3% wartosci
tego czynnika od ostatniej jego zmiany;
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wzrost stopy oprocentowania redyskonta weksli NBP o co najmniej 3% wartosci tego
czynnika od ostatniej jego zmiany;

wzrost stopy referencyjnej NBP o co najmniej 3% wartosci tego czynnika od ostatniej
jego zmiany;

wzrost wysokosci przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagrdéd z zysku, ogtaszanego przez GUS, o co najmniej
3% wartosci tego czynnika w stosunku do analogicznego miesigca poprzedniego
roku;

wzrost miesiecznego wskaznika cen towarow i ustug konsumpcyjnych
publikowanego przez GUS (stopa inflacji) o co najmniej 0,5 punktu procentowego
w stosunku do analogicznego miesigca poprzedniego roku.

Podwyzszenie ww. optaty lub prowizji nie moze przekroczy¢ trzykrotnosci w stosunku do jej

dotychczasowej wysokosci.

W przypadku podwyzszenia optaty lub prowizji, ktérych wysokos¢ do tej pory wynosita:

* 0zt - optata lub prowizja w wyniku podwyzszenia nie moze przekroczyc¢ 200 zt;

* 0 % - optata lub prowizja w wyniku podwyzszenia nie moze wynosi¢ wiecej niz 2%.

W przypadku wprowadzenia nowej optaty lub prowizji jej wysokos¢ nie moze przekroczyc
200 zt lub 2%;

lub

2) adekwatnie podwyzszy¢ wysoko$¢ optaty lub prowizji okreslonej w tabeli lub wprow-
adzi¢ do tabeli nowa adekwatna optate lub prowizje w okresie obowigzywania umowy,
jezeli podwyzszeniu ulegnie przynajmniej jeden z czynnikow:

a.

wysokos¢ kosztow operacji i ustug ponoszonych przez biuro maklerskie zwigzanych
z obstuga produktu lub ustugi, ktérej dotyczy nowa lub podwyzszona optata lub
prowizja, w tym:

° cen energii;

* kosztow potaczen telekomunikacyjnych, ustug pocztowych, rozliczen
miedzybankowych;

* zmiany optat ponoszonych w zwigzku z obstugg produktu lub ustugi za
posrednictwem firm wspétpracujacych z bankiem;

* kosztow eksploatacji i utrzymania systemow informatycznych, baz danych lub
innych rozwigzan niezbednych do obstugi produktu lub ustugi;
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b. wysokos¢ kosztow zwigzanych z wdrozeniem nowych przepiséw prawa lub
zmiany przepisow istniejacych lub wydaniem lub zmiang przez NBP, Komisje
Nadzoru Finansowego, Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub inne organy
nadzorujace dziatalnos¢ biura maklerskiego decyzji, zalecen, rekomendacji lub
dobrych praktyk majacych wptyw na koszty ponoszone przez biuro maklerskie
zwigzane z obstuga ustugi, ktérej dotyczy nowa lub podwyzszona optata lub
prowizja i wytacznie w zakresie w jakim bedg one miaty wptyw na tres¢ tabeli.

Podwyzszenie ww. optaty lub prowizji w wyniku podwyzszenia ww. czynnika nie moze
przekroczyc trzykrotnosci w stosunku do dotychczasowej wysokosci. W przypadku
podwyzszenia optaty lub prowizji, ktérych wysokos¢ do tej pory wynosita:

* 0zt - optata lub prowizja w wyniku podwyzszenia nie moze przekroczyc 200 zt;
* 0 % - optata lub prowizja w wyniku podwyzszenia nie moze wynosic wiecej niz 2%.
Zmiany, o ktérych mowa w pkt. 1) - 2) powyzej moga zostac dokonane nie czesciej niz trzy

razy w ciggu roku kalendarzoweqo;

lub

3) obnizy¢ w okresie obowigzywania umowy wysokosc¢ optaty lub prowizji okreslonej w ta-
beli lub znies¢ optate lub prowizje;

lub

4) wprowadzi¢ nowa optate lub prowizje wynikajacg z wprowadzenia nowej ustugi lub
produktu lub nowej funkcjonalnosci istniejacej ustugi lub produktu. Nowa optata lub
prowizja moze dotyczy¢ wytacznie tej ustugi, produktu lub funkcjonalnosci, ktorg biuro
maklerskie wprowadza;

lub
5) dokonywa¢ zmian w tabeli w okresie obowigzywania umowy w przypadku:

a. koniecznosci dostosowania brzmienia tabeli do wymogow wynikajacych z decyzji,
zalecen, wytycznych, uchwat, rekomendacji, dobrych praktyk publikowanych przez
NBP, Komisje Nadzoru Finansowego, Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub
inne organy administracji publicznej i wytacznie w zakresie w jakim bedg one miaty
wptyw na tres¢ tabeli;

b. wydania orzeczen sadowych wptywajacych na tres¢ tabeli w zakresie w jakim bedzie
to niezbedne do wykonania tresci orzeczenia;

c. wprowadzenia nowych lub zmiany powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa
regulujacych dziatalnosc sektora finansowego wyptywajacych na wzajemne prawa
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i obowigzki stron umowy, i wytacznie w zakresie w jakim bedzie to niezbedne do
dostosowania tresci tabeli do obowigzujacych regulacji;

d. koniecznosci sprostowania omytek pisarskich i rachunkowych, dokonania zmian
stylistycznych i uproszczen jezykowych, celem zapewnienia, aby postanowienia
tabeli byty jednoznaczne, w zakresie, ktory nie wptywa na zwiekszenie Twoich
obowigzkow wzgledem biura maklerskiego, jak rowniez nie zmniejsza Twoich
uprawnien oraz nie wptywa na wysokos¢ ponoszonych przez Ciebie optat lub
prowizji oraz ksztatt i zakres Swiadczonych ustug.

117. Regulamin mozemy zmienic, gdy:
a. zmienig sie albo pojawia sie nowe przepisy prawa, ktore:
* reguluja dziatalnosc instytucji bankowych lub finansowych;

* wptyng na nasze wzajemne prawa i obowigzki.

@ Regulamin zmienimy wytacznie w takim zakresie, w jakim bedzie to niezbedne do
dostosowania jego tresci do obowigzujacych przepiséw prawa;

b. NBP, Komisja Nadzoru Finansowego, Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub inne
organy administracji publicznej wydadzg lub zmienig decyzje, rekomendacje, zalecenia
lub dobre praktyki, ktore okreslajg zasady, na jakich zgodnie z umowa Swiadczymy
ustuge doradztwa inwestycyjnego lub zasady, na jakich korzystasz z ustugi doradztwa
inwestycyjnego. Regulamin zmienimy wytacznie w takim zakresie, w jakim decyzje
organow beda miaty wptyw na jego tres¢;

C. pojawi sie orzeczenie sadowe, ktore wptynie na nasze wzajemne prawa i obowigzki,
a zmiana regulaminu bedzie niezbedna do wykonania tresci takiego orzeczenia;

d. musimy poprawi¢ omytki pisarskie lub rachunkowe, dokonac zmian stylistycznych
i uproszczen jezykowych, aby regulamin byt jednoznaczny, poprawki te nie zwieksza
Twoich obowigzkdéw wobec nas, nie zmniejsza rowniez Twoich uprawnien;

e. rozszerzamy, zmieniamy lub ograniczamy funkcjonalnos¢ ustugi doradztwa
inwestycyjnego, zmieniamy zasady, na jakich korzystasz z ustugi doradztwa
inwestycyjnego, wprowadzamy nowe ustugi, zmieniamy nazwy naszych ustug,
rezygnujemy z wykonywania niektorych czynnosci, ktére sg przedmiotem naszych ustug
zgodnie z umowa; nie wprowadzimy takiej zmiany wobec ustug, ktore sa gtownym
przedmiotem naszych sSwiadczen;

f. wprowadzone zostang zmiany technologiczne, ktére wptywaja na nasze ustugi lub
zasady, na jakich korzystasz z tych ustug na podstawie zawartej z nami umowy; moze to
wynikac z:
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* udoskonalenia naszych systeméw informatycznych spowodowanego rozwojem
technologicznym;

* zmian dostawcdw oprogramowania, ktére skutkuja zmiang funkcjonalnosci naszych
systemow informatycznych;

* obligatoryjnych zmian wprowadzonych dla nas jako uczestnika miedzybankowych
systemow rozliczeniowych.

Nie wprowadzimy takiej zmiany wobec ustug, ktore sg gtbwnym przedmiotem naszych
Swiadczen.

112. Nie zmienimy warunkow na ktére umoéwiliSmy sie z Tobg indywidualnie.

113. Tres¢ zmian regulaminu, o ktorych piszemy w pkt 110 111, oraz informacje o istotnych
zmianach w informacjach wstepnych przekazemy Ci nie pézniej niz 14 dni przed dniem
wejscia zmian w zycie. Zrobimy to zgodnie z punktem 24.

114. Jesli nie zgodzisz sie na zmiane postanowien regulaminu, mozesz wypowiedzie¢ umowe
przed uptywem terminu wejscia w zycie zmian z zachowaniem 1-miesiecznego okresu
wypowiedzenia, przy czym w okresie wypowiedzenia do umowy nie majg zastosowania
postanowienia zmienionego regulaminu. Jesli tego nie zrobisz, przyjmiemy, ze zgadzasz
sie na zmiany. Zastrzegamy sobie mozliwos¢ zawieszenie wykonywania umowy do czasu
uptywu okresu wypowiedzenia.

115. Sposob, w jaki zapewniamy dostepnos¢, opisalismy w dokumencie Jak zapewniamy
dostepnosc dla oséb z indywidualnymi potrzebami. Od 28.06.2025 r. znajdziesz go na
stronie banku www.santander.pl/obb.

116. W sprawach nieunormowanych w tym regulaminie zastosowanie majg przepisy prawa
polskiego, a w szczegolnosci ustaw regulujgcych obrot instrumentami finansowymi oraz
Kodeksu cywilnego.
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http://www.santander.pl/obb

Stowniczek

pojecie jak te pojecia u nas nazywamy i jak je rozumiemy
adres poczty podany przez Ciebie adres poczty elektronicznej, ktory stuzy
elektronicznej dla celow Swiadczenia ustug maklerskich na podstawie umowy

maklerskiej

aktywa w biurze Twoje instrumenty finansowe, w tym produkty strukturyzowane
maklerskim oraz certyfikaty inwestycyjne FIZ zapisane na rachunkach

lub rejestrach papierow wartosciowych wraz z rachunkami
pienieznymi, ktore dla Ciebie prowadzimy

ankieta ankieta odpowiedniosci, ktdérg wypetnia klient lub potencjalny
klient, by przekaza¢ nam informacje o sobie, w szczego6lnosci

o potrzebach i swojej sytuacji zebysmy mogli okreslic, ktore ustugi

i instrumenty finansowe bedace przedmiotem tych ustug oraz ktére
produkty s3 dla niego odpowiednie, a takze jaki jest jego profil
ryzyka

bank, Santander Bank Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Aleja

Polska Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000008723, utworzonym na podstawie rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 17 kwietnia 1988 r. w sprawie utworzenia Banku
Zachodniego we Wroctawiu (Dz. U. z dnia 1 lipca 1988 r.), NIP 896-
000-56-73, o kapitale zaktadowym i wptaconym 1 027 893 140 zt

biuro maklerskie, my Santander Biuro Maklerskie, wyodrebniona organizacyjnie
jednostka banku prowadzaca dziatalnos¢ maklerska

certyfikaty inwestycyjne | certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych

FIZ zamknietych

czynniki oznaczaja kwestie srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie
zrownowazonego dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania
rozwoju korupcji i przekupstwu

dzien roboczy dzien od poniedziatku do pigtku, z wytaczeniem dni ustawowo

wolnych od pracy w Polsce
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EKK Elektroniczny Kanat Kontaktu, ktéry stuzy do przekazywania Ci
przez bank lub nas informacji, wymiany korespondencji oraz
posiadajacy dodatkowe funkcje, okreslone w Regulaminie EKK
dostepnym na stronie internetowej banku; ktory spetnia wymag
trwatego nosnika

inne formy lokowania rachunki bankowe, lokaty, w tym lokaty strukturyzowane, ktére
i inwestowania srodkéw | posiadasz w banku

instrument finansowy jednostki uczestnictwa, produkty strukturyzowane oraz certyfikaty
inwestycyjne FIZ, ktore sa przedmiotem ustugi doradztwa
inwestycyjnego

jednostki uczestnictwa | niedopuszczone do obrotu zorganizowanego: jednostki
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego, jednostki
uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub tytuty uczestnictwa w funduszu zagranicznym

klasa aktywow grupa jednostek uczestnictwa lub innych form lokowania

i inwestowania srodkow lub aktywdw w biurze maklerskim
o jednolitej charakterystyce inwestycyjnej, wyodrebniona na
podstawie przyjetych przez nas kryteriow

klient, Ty osoba fizyczna, ktoéra zawarta z nami umowe

klient Private Banking osoba fizyczna, ktora zawarta z bankiem umowe o Swiadczenie
ustug bankowosci prywatnej lub nabyta status indywidualna
decyzjg Dyrektora jednostki Private Banking lub osoby przez niego
upowaznionej

NBP Narodowy Bank Polski

portfel klienta Twoje jednostki uczestnictwa zapisane w rejestrach funduszy
inwestycyjnych, dla ktérych bank jest oznaczony jako dystrybutor,
Twoje inne formy lokowania i inwestowania srodkéw oraz aktywa
w biurze maklerskim

produkty ztozone instrumenty finansowe, ktorych cena jest uzalezniona od
strukturyzowane wartosci okreslonego wskaznika rynkowego (tzw. instrumentu
bazowego) np. indeksu gietdowego, kursow akgji, koszykow akgji,
surowcow, kurséw walut, stop procentowych
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pracownik PB uprawniony pracownik banku obstugujacy klientow Private
Banking, dziatajacy na podstawie art. 113 ust. 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

preferencje w zakresie | oznaczajg wybor tego, czy — i w jakim zakresie — do Twoich
zrbwnowazonego inwestycji mamy wtaczyc¢ co najmniej jeden z nastepujacych
rozwoju instrumentéw finansowych:

* instrument finansowy, w odniesieniu do ktorego ustalasz,
ze okreslona minimalna cze$¢ ma zostac zainwestowana
w zrownowazone srodowiskowo inwestycje, czyli takie,
w ramach ktoérych finansuje sie co najmniej jedna dziatalnosc
gospodarcza, kwalifikujaca sie jako zrownowazona
srodowiskowo, czyli:

* wnosi istotny wktad w realizacje co najmniej jednego
z celow srodowiskowych; lub

* nie wyrzadza powaznych szkod dla zadnego z celow
srodowiskowych; lub

* jest prowadzona zgodnie z minimalnymi gwarancjami; lub

* spetnia techniczne kryteria kwalifikacji;

zgodnie ze szczegbtowymi zasadami opisanymi

w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zrownowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE)
2019/2088;

* instrument finansowy, w odniesieniu do ktérego ustalasz,
ze okreslona minimalna czes¢ ma zostac zainwestowana
W zrownowazone inwestycje;

* instrument finansowy, ktory uwzglednia gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikdéw zrownowazonego rozwoju, w przypadku
gdy elementy jakosciowe lub iloSciowe wskazujace na to
uwzglednienie sg ustalane przez Ciebie.

profil ryzyka okreslony dla Ciebie poziom ryzyka inwestycyjnego, ktory wynika
z Twojego poziomu wiedzy i doswiadczenia inwestycyjnego,
sytuacji finansowej oraz celow inwestycyjnych, w tym z toleranc;ji
na ryzyko
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PUM (Punkt Ustug
Maklerskich)

oddziat banku; przedstawiciel albo pracownik, ktory swiadczy
ustugi poza naszym lokalem; przedstawiciel lub pracownik banku
Swiadczacy ustugi poza lokalem banku

raport kwartalny

okresowy raport z ustugi doradztwa inwestycyjnego, ktéry dotyczy
instrumentdéw finansowych, ktore posiadasz

raport odpowiedniosci

raport, ktory zawiera potwierdzenie odpowiedniosci rekomendacji
osobistej z wyjasnieniem przyczyn, dla ktérych rekomendacja
osobista jest odpowiednia

regulacje

przepisy prawa oraz inne regulacje i dokumenty prowadzane,
wystawiane lub zatwierdzane przez podmioty

prowadzace lub stanowigce systemy wykonywania zlecen,

izby rozrachunkowe, izby rozliczeniowe oraz inne osoby,

podmioty i jednostki, majgce wptyw na obrot instrumentami
finansowymi i Swiadczenie ustug z nim zwigzanych oraz
emitentow instrumentow finansowych, w szczegolnosci prospekty
emisyjne, Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (Ustawa o IKE oraz IKZE), Ustawa z dnia 1 marca
2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu wraz z rozporzadzeniami wykonawczymi do tych
ustaw, Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie,
Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych,
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15
maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz
zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE wraz
z aktami wykonawczymi

regulamin

ten Regulamin swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego

rekomendacja osobista

przygotowana dla Ciebie rekomendacja okreslona w art. 76 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

w formie pisemnej lub elektronicznej spetniajacej wymag trwatego
nosnika, dotyczaca instrumentow finansowych przygotowana

w oparciu o wynik Twojej ankiety
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rekomendowany portfel
klienta

proponowany sktad portfela klienta wraz z okresleniem
poszczegolnych klas aktywow i subklas aktywow zgodny ze
wtasciwa strategia modelowa przypisang do Twojego profilu ryzyka

sprawozdanie

okresowe sprawozdanie z ustugi doradztwa inwestycyjnego
okreslone w art. 145 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12
listopada 2024 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw panstwowych prowadzacych dziatalnosc
maklerska, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych

strategia modelowa

opis ogolnych zatozen budowy rekomendowanego portfela

klienta wraz z okresleniem udziatu poszczegolnych klas aktywow,
przypisany do danego profilu ryzyka. Zatozenia i limity inwestycyjne
dla poszczegoélnych strategii modelowych okreslilismy

w zataczniku nr 2, ktory jest integralng czescig regulaminu

subklasa aktywow

wchodzaca w sktad jednej z klas aktywodw grupa jednostek
uczestnictwa lub innych form lokowania i inwestowania srodkéw
lub aktywow w biurze maklerskim o jednolitej charakterystyce
inwestycyjnej, wyodrebniona na podstawie przyjetych przez nas
kryteriow

tabela

Tabela optat za Swiadczenie przez nas ustugi doradztwa
inwestycyjnego wskazana w zataczniku nr 1, ktory jest integralng
czescig regulaminu

trwaty nosnik

nosnik, ktéry umozliwia uzytkownikowi przechowywanie
adresowanych do niego informacji w sposob umozLliwiajacy dostep
do nich przez okres odpowiedni do celow sporzadzenia tych
informacji i pozwalajacy na odtworzenie przechowywanych tam
informacji w niezmienionej postaci

umowa

umowa o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego

umowa maklerska

umowa o $wiadczenie ustug maklerskich oraz innych ustug w niej
okreslonych zawierana na podstawie regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Santander Biuro Maklerskie

ustuga bankowosci
prywatnej

zindywidualizowana i kompleksowa finansowa ustuga Swiadczona
na podstawie zawartej z bankiem umowy o swiadczenie ustug
bankowosci prywatnej i regulaminu ustug bankowosci prywatnej
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ustuga doradztwa ustuga doradztwa inwestycyjnego Swiadczona przez nas w sposob

inwestycyjnego okreslony w umowie oraz w tym regulaminie
ustuga Santander ustuga swiadczona na podstawie umowy ustug Santander online
internet dla klientéw indywidualnych i regulaminu ustug Santander online

dla klientéw indywidualnych

zrownowazona oznacza inwestycje w dziatalnos¢ gospodarcza, ktora przyczynia
inwestycja sie do realizacji celu srodowiskowego, na przyktad taka, ktora jest
mierzona za pomoca kluczowych wskaznikow zasobooszczednosci
pod katem zuzycia energii, wykorzystywania energii ze zrodet
odnawialnych, wykorzystywania surowcow, zuzycia wody

i uzytkowania gruntéw, generowania odpaddéw, emisji gazow
cieplarnianych lub wptywu na réznorodnosc biologiczna

i gospodarke o obiegu zamknietym, lub inwestycje w dziatalnos¢
gospodarcza, ktora przyczynia sie do realizacji celu spotecznego,
w szczegolnosci inwestycje przyczyniajaca sie do przeciwdziatania
nierownosciom lub inwestycje wspierajaca spojnosc¢ spoteczna,
integracje spoteczng i stosunki pracy, lub inwestycje w kapitat
ludzki lub w spotecznosci znajdujace sie w niekorzystnej

sytuacji pod wzgledem gospodarczym lub spotecznym, o ile

takie inwestycje nie naruszajg powaznie ktoregokolwiek z tych
celow, a spotki, w ktdre dokonano inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie zarzadzania, w szczegolnosci w odniesieniu

do solidnych struktur zarzadzania, stosunkéw pracowniczych,
wynagrodzenia dla oséb zatrudnionych i przestrzegania przepisow

prawa podatkowego.
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Zatacznik nr 1 - tabela

Tabela optat za Swiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego przez Santander Biuro Maklerskie.

czynnos$¢ wysoko$¢ optaty (stawka miesieczna, naliczana miesiecznie)

optata za swiadczenie 0zt
ustugi doradztwa

inwestycyjnego
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Zatacznik nr 2 — opis strategii modelowych

1. Opis strategii modelowej odpowiedniej dla umiarkowanego profilu
ryzyka

Strategia modelowa umiarkowana (strategia umiarkowana) przeznaczona jest dla klienta

o horyzoncie inwestycyjnym nie krotszym niz 6-12 miesiecy, charakteryzujacego sie niska
sktonnoscia do ryzyka, ktory akceptuje stosunkowo niewielkie spadki wartosci aktywow.
Ptynnos¢, rozumiana jako czas w jakim mozliwe jest uptynnienie aktywdw od momentu
ztozenia zlecenia, jest wysoka i wynosi przy zatozeniu normalnych warunkow rynkowych nie
wiecej niz 7 dni. Podstawowym celem strategii umiarkowanej jest umozliwienie klientowi
ochrony realnej wartosci aktywow przy oczekiwanej stopie zwrotu zblizonej do stopy zwrotu
mozliwej do uzyskania z inwestycji na rynku pienieznym lub obligacji skarbowych. W sktad
strategii umiarkowanej moga wchodzi¢ fundusze inwestycyjne przypisane do pienieznej klasy
aktywow. Poziom ryzyka strategii umiarkowanej nie przekracza 20% tzn., ze jest nie wyzszy
niz w przypadku zainwestowania takiej czesci aktywow strategii w akcje. Gtéwne ryzyka
wigzace sie ze strategig umiarkowang wynikaja z wahan rynkowych stop procentowych oraz
ryzyka kredytowego. Wiecej informacji na temat ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w klasy
aktywow oraz subklasy aktywdw znajduje sie w dokumencie Informacje wstepne dla klientow

detalicznych Santander Biuro Maklerskie.

Tabela 1. Alokacja aktywow w strategii umiarkowanej

klasa aktywow alokacja modelowa alokacja

pieniezna 100% 100%

2. Opis strategii modelowej odpowiedniej dla stabilnego profilu ryzyka

Strategia modelowa stabilna (strategia stabilna) przeznaczona jest dla klienta o horyzoncie
inwestycyjnym nie krotszym niz 1-2 lata, o umiarkowanej sktonnosci do ryzyka, ktory akceptuje
ryzyko wystgpienia ograniczonych spadkow wartosci aktywow. Ptynnos¢, rozumiana jako czas
w jakim mozliwe jest uptynnienie aktywow od momentu ztozenia zlecenia, jest wysoka i wynosi
przy zatozeniu normalnych warunkdw rynkowych nie wiecej niz 7 dni. Podstawowym celem
strategii stabilnej jest umozliwienie klientowi utrzymania w srednim terminie realnej wartosci
aktywow, przy oczekiwanej stopie zwrotu przewyzszajacej stope zwrotu mozliwg do uzyskania
z inwestycji na rynku pienieznym lub obligacji skarbowych. W sktad strategii stabilnej moga
wchodzi¢ fundusze inwestycyjne przypisane do pienieznej, dtuznej i akcyjnej klasy aktywow,
dla ktorych modelowa alokacja wynosi odpowiednio 45%, 40% i 15%. Poziom ryzyka strategii
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stabilnej nie przekracza 40% tzn., ze jest nie wyzszy niz w przypadku zainwestowania takiej
czesci aktywow strategii w akcje. Gtowne ryzyka wigzace sie ze strategig stabilng wynikaja
z wahan rynkowych stop procentowych, ryzyka kredytowego, zmiennosci cen instrumentow
finansowych oraz ryzyka walutowego. Wiecej informacji na temat ryzyka zwigzanego

z inwestowaniem w klasy aktywow oraz subklasy aktywow znajduje sie w dokumencie
Informacje wstepne dla klientdéw detalicznych Santander Biuro Maklerskie.

Tabela 2. Alokacja aktywow w strategii stabilnej

klasa aktywow przedziaty alokacji modelowa alokacja
pieniezna 0%-100% 45%
dtuzna 0%-100% 40%
akcyjna 0%-30% 15%

3. Opis strategii modelowej odpowiedniej dla zrdwnowazonego profilu
ryzyka

Strategia modelowa zrébwnowazona (strategia zrownowazona) przeznaczona jest dla klienta

o horyzoncie inwestycyjnym nie krotszym niz 3-4 lata, charakteryzujacego sie srednia
sktonnoscia do ryzyka, ktory akceptuje ryzyko wystapienia srednich spadkow wartosci aktywow.
Ptynnos¢, rozumiana jako czas w jakim mozliwe jest uptynnienie aktywdéw od momentu ztozenia
zlecenia, jest wysoka i wynosi przy zatozeniu normalnych warunkow rynkowych nie wiecej niz

7 dni. Podstawowym celem strategii zrbwnowazonej jest umozliwienie klientowi osiggniecia

w dtugim terminie stopy zwrotu ksztattujgcej sie pomiedzy poziomem stopy zwrotu mozliwej do
uzyskania z inwestycji na rynku pienieznym lub obligacji skarbowych, a poziomem stopy zwrotu
mozliwej do uzyskania z inwestycji w instrumenty finansowe o wysokim ryzyku (np. akcyjne
klasy aktywow). W sktad strategii zrownowazonej moga wchodzi¢ fundusze inwestycyjne
przypisane do pienieznej, dtuznej i akcyjnej klasy aktywodw, dla ktérych modelowa alokacja
wynosi odpowiednio 20%, 40% i 40%. Poziom ryzyka strategii zrownowazonej nie przekracza
60% tzn., ze jest nie wyzszy niz w przypadku zainwestowania takiej czesci aktywow strategii

w akgcje. Gtéwne ryzyka wigzace sie ze strategig zrownowazong wynikaja z wahan rynkowych
stop procentowych, ryzyka kredytowego, zmiennosci cen instrumentow finansowych oraz
ryzyka walutowego. Wiecej informacji na temat ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w klasy
aktywow oraz subklasy aktywdw znajduje sie w dokumencie Informacje wstepne dla klientow

detalicznych Santander Biuro Maklerskie.
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Tabela 3. Alokacja aktywow w strategii zrGwnowazonej

klasa aktywow

przedziaty alokacji

modelowa alokacja

pieniezna 0%-80% 20%
dtuzna 0%-80% 40%
akcyjna 20%-60% 40%

4. Opis strategii modelowej odpowiedniej dla dynamicznego profilu

ryzyka

Strategia modelowa dynamiczna (strategia dynamiczna) przeznaczona jest dla klienta

o horyzoncie inwestycyjnym nie krétszym niz 3-4 lata, charakteryzujacego sie wysoka

sktonnoscia do ryzyka, ktory akceptuje znaczne spadki wartosci aktywow w Srednim terminie.

Ptynnos¢, rozumiana jako czas w jakim mozliwe jest uptynnienie aktywdw od momentu ztozenia

zlecenia, jest w odniesieniu do minimum 80% portfela klienta wysoka i wynosi nie wiecej niz 7

dni, a dla pozostatej czesci portfela klienta nie wiecej niz 1 miesiac, przy zatozeniu normalnych

warunkow rynkowych. Podstawowym celem strategii dynamicznej jest umozLliwienie Klientowi

osiggniecia w dtugim terminie stopy zwrotu ksztattujacej sie nieznacznie ponizej poziomu stopy

zwrotu mozliwej do uzyskania z inwestycji w instrumenty finansowe o wysokim ryzyku (np.

akcyjne klasy aktywow). W sktad strategii dynamicznej moga wchodzi¢ fundusze inwestycyjne

przypisane do pienieznej, dtuznej, akcyjnej i alternatywnej klasy aktywow, dla ktérych modelowa

alokacja wynosi odpowiednio 10%, 25%, 55% i 10%. Poziom ryzyka strategii dynamicznej nie

przekracza 80% tzn., ze jest nie wyzszy niz w przypadku zainwestowania takiej czesci aktywow

strategii w akcje. Gtowne ryzyka wigzace sie ze strategig dynamiczna wynikaja z wahan

rynkowych stop procentowych, ryzyka kredytowego, zmiennosci cen instrumentow finansowych

oraz ryzyka walutowego. Wiecej informacji na temat ryzyka zwigzanego z inwestowaniem

w klasy aktywow oraz subklasy aktywow znajduje sie w dokumencie Informacje wstepne dla

klientow detalicznych Santander Biuro Maklerskie.

Tabela 4. Alokacja aktywow w strategii dynamicznej

klasa aktywow przedziaty alokacji modelowa alokacja
pieniezna 0%-65% 10%
dtuzna 0%-65% 25%
akcyjna 35%-75% 55%
alternatywna 0%-20% 10%
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5. Opis strategii modelowej odpowiedniej dla agresywnego profilu
ryzyka

Strategia modelowa agresywna (strategia agresywna) przeznaczona jest dla klienta o horyzoncie
inwestycyjnym dtuzszym niz 5 lat, charakteryzujacego sie bardzo wysoka sktonnoscia do ryzyka,
akceptujacego duze spadki wartosci aktywow w srednim terminie. Ptynnos¢, rozumiana jako czas
w jakim mozliwe jest uptynnienie aktywdw od momentu ztozenia zlecenia, jest w odniesieniu

do minimum 80% portfela klienta wysoka i wynosi nie wiecej niz 7 dni, a dla pozostatej czesci
portfela klienta nie wiecej niz 1 miesiac, przy zatozeniu normalnych warunkow rynkowych.
Podstawowym celem strategii agresywnej jest umozLliwienie klientowi w dtugim terminie
maksymalizacji stopy zwrotu, przy akceptacji odpowiednio wysokiego ryzyka inwestycyjnego.

W sktad strategii agresywnej moga wchodzi¢ fundusze inwestycyjne przypisane do pienieznej,
dtuznej, akcyjnej i alternatywnej klasy aktywow, dla ktérych modelowa alokacja wynosi
odpowiednio 5%, 5%, 80% i 10%. Poziom ryzyka strategii agresywnej wynosi do 100% tzn., ze
jest nie wyzszy niz w przypadku zainwestowania takiej czesci aktywow strategii w akcje. Gtowne
ryzyka wigzace sie ze strategiag agresywna wynikaja z wahan rynkowych stop procentowych,
ryzyka kredytowego, zmiennosci cen instrumentéw finansowych oraz ryzyka walutowego.
Wiecej informacji na temat ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w klasy aktywow oraz subklasy
aktywow znajduje sie w dokumencie Informacje wstepne dla klientéw detalicznych Santander
Biuro Maklerskie.

Tabela 5. Alokacja aktywow w strategii agresywnej

klasa aktywow przedziaty alokacji modelowa alokacja
pieniezna 0%-40% 5%

dtuzna 0%-40% 5%

akcyjna 35%-100% 80%

alternatywna 0%-20% 10%
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