Polska Gospodarka i Rynki Finansowe 23 czerwca 2025

Codziennik

USA atakuja Iran, dzis duzy zestaw krajowych danych

Dzié dane o produkgji, ptacach, zatrudnieniu i inflacji PPI z Polski, wstepne PMI z Europy
USA atakuja obiekty w Iranie, Iran zapowiada odpowiedz

Dos¢ stabilne sektorowe wskazniki koniunktury gospodarczej w czerwcu

Ztoty nieco stabszy wobec euro, EURUSD wrocit powyzej 1,15

Krajowe rentownosciwyze] w platek Sektorowe wskazniki koniunktury, pkt

Dzisiaj poznamy wiekszo$¢ danych nt. stanu polskiej gospodarki w maju, w tym o ptacach i 10

zatrudnieniu w sektorze przedsiebiorstw, produkgcji przemystowej i budowlano-montazowej, 5 4

a takze inflacji PPI. Spodziewamy sig, ze dane z rynku pracy wskazg na spowolnienie wzrostu

wynagrodzen z 9,3% r/r do 8,8% r/r, a takze na lekka poprawe dynamiki zatrudnienia, z -0,8% 0 1 —v—v—vﬁ \f_(_.'s P
r/r do -0,7% r/r. Informacje o produkcji powinny potwierdzi¢, ze polska gospodarka jest na e v
Sciezce ozywienia, pokazujgc wzrost produkcji przemystowej o 5,6% r/r, a takze poprawe -5 '

Niemczech i strefie euro ukaza sie wstepne czerwcowe odczyty wskaznikow PMI, a w USA

dynamiki produkcji budowlanej z -4,2% r/r do -2,8% r/r. W odniesieniu do cen produkgji, /\‘\,/j
spodziewamy sie stabilizacji dynamiki na poziomie z kwietnia, tj. -1,4% r/r. Poza tym, w -10 '
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W niedziele rano USA zaatakowaty trzy obiekty wzbogacania uranu w Iranie. Iran -20 A handel det.
zapowiedziat odpowiedz, w tym czesciowe zamkniecie Ciesniny Ormuz, co moze zaktocic transport
dostawy ropy z panstw Zatoki Perskiej. Dziatania te wptynety na nieznaczne pogorszenie  -25 - horeca

tytu na ryzyko oraz wzrost cen ropy naftowej 8 8§ 8 & & 3 & 8
apety ryzy Py ) S @ 3 ¢ 3 9 3 ©
Czerwcowe badanie koniunktury w sektorze przedsiebiorstw przeprowadzone przez GUS ® o ©® o © o © o

wskazato, ze sytuacja w wiekszosci sektorow pozostata relatywnie stabilna. W sektorach Zrédto: GUS, Santander
handlu detalicznego i hurtowego, a takze transportu odnotowano niewielkie spadki indekséw
koniunktury, rzedu 0,2-0,3 pkt, ktére zepchnety je troche gtebiej ponizej ich wieloletnich
Srednich, ale tez nie zmienity istotnie naszej oceny sytuacji tych sektorow wzgledem
poprzednich miesiecy. Jedynie niewielka zmiana miata miejsce rowniez w przypadku indeksu
sektora przemystowego, ktory wzrést o 0,1 pkt, stabilizujac sie na relatywnie niskim poziomie
po spadkach z kwietnia i maja. Istotne wzrosty odnotowaty wytacznie indeksy koniunktury
sektora hotelarsko-gastronomicznego, ktéry po ostatnich spadkach powrdcit do najwyzszego
poziomu od listopada 2019 r., a takze sektora finansow, ktéry podskoczyt o 2,7 pkt i znajduje
sie juz tylko 0,1 pkt ponizej swojej dtugoterminowej Sredniej. Istotne ostabienie miato miejsce
w sektorze budowlanym, ktérego indeks spadt o 0,5 pkt, tym samym kontynuujac trend
spadkowy z ostatnich miesiecy. Generalnie, wiekszo$¢ wynikéw czerwcowego badania
koniunktury nie sugeruje, ze sytuacja polskich przedsiebiorstw ulega widocznym zmianom.

Zadtuzenie Skarbu Panstwa wzrosto na koniec maja o 22,1 mld zt m/m do 1.772,5 mld zt,
podato Ministerstwo Finansow.

Polski ztoty ulegt w pigtek delikatnemu umocnieniu wzgledem euro, rzedu 0,1%. W
efekcie, kurs EURPLN wzrdst na przestrzeni tygodnia o 0,2% i zakonczyt go na poziomie 4,26.
Dzi$ rano kurs jest nieco ponizej 4,27 ze wzgledu na wiadomosci z Bliskiego Wschodu. Kurs
EURHUF i EURCZK ulegty w piagtek wzrostom nieprzekraczajacym 0,1% i zakonczyty tydzien
blisko swoich pozioméw otwarcia. Pod koniec tygodnia blisko poniedziatkowego otwarcia
pozostawat réwniez kurs EURUSD, po zarejestrowaniu w piatek lekkiego wzrostu, o okoto
0,1%.

W piatek krajowe stopy IRS wzrosty o 5-6 pb na catej dtugosci krzywej, a stawki FRA
podniosty sie o 2-7 pb, mocniej na dtugim koncu krzywej. W rezultacie, w skali tygodnia
stopy IRS wzrosty o 8-10 pb przy wystromieniu krzywej o okoto 2 pb, a stawki FRA - 0 4-14
pb, mocniej na dtugim korncu krzywej. Rentownosci krajowych obligacji zwiekszyty sie w

pigtek o 0-4 pb przy wystromieniu krzywej o 3 pb, a na przestrzeni catego tygodnia wzrosty o Departament Analiz Ekonomicznych:

4-7 pb przy wystromieniu krzywej o okoto 2 pb. Zmiany rentownosci na rynkach bazowych

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
byty w pigtek pomijalne.

email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.2675 CZKPLN 0.1720
USDPLN 3.7080 HUFPLN* 1.0494
EURUSD 1.1508 RONPLN 0.8482
CHFPLN 4.5394 NOKPLN 0.3728
GBPPLN 5.0059 DKKPLN 0.5728
USDCNY 7.1843 SEKPLN 0.3892
*za T00HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 20/06/2025
min max otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN 4.2583 4.2767 4.2741 4.2684 4.2709
USDPLN  3.6956  3.7168  3.7079 3.7052 3.7067
EURUSD  1.1494  1.1534  1.1525 1.1519 -
Rynek stopy procentowej 20/06/2025
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana
(termin) i (pb)
PS0527 (2L) 4.66 2
PS0130 (5L) 5.24 5
DS1034 (10L) 5.67 5
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 4.78 2 4.29 -3 2.00 0
2L 4.44 7 3.96 -3 2.00 0
3L 4.36 8 3.86 -3 2.07 0
4L 4.37 9 3.85 -3 2.16 -1
5L 4.41 9 3.87 -4 2.23 -1
8L 4.59 7 4.01 -3 2.43 -1
0L 4.73 9 4.11 -2 2.54 -1
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana (pb)
O/N 5.27 7
TN 5.30 -1
SW 5.34 0
™ 5.33 1
3M 5.22 -1
6M 5.05 0
1Y 4.85 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb)
x4 5.13 4
3x6 4.87 5
6x9 4.50 4
9x12 4.25 5
3x9 4.73 5
6x12 4.41 5
Stawki CDS i réznica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Wartos¢  Zmiana Wartos¢  Zmiana
(pb) (pb)
Polska 70 0 316 5
Francja 18 0 73 -2
Wegry 127 0 470 4
Hiszpania 32 0 70 -1
Wtochy 21 0 101 -2
Portugalia 16 0 52 -1
Irlandia 12 0 35 -1
Niemcy 6 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédto: LSEG, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (20 czerwca)
Brak kluczowych wydarzen i publikacji danych
PONIEDZIALEK (23 czerwca)
09:30 DE PMI przemyst Vi pkt 49,0 - - 48,3
09:30 DE PMI ustugi VI pkt 47,8 - - 47,1
10:00 EZ PMI przemyst Vi pkt 49,7 - - 49,4
10:00 EZ PMI ustugi Vi pkt 50,0 - - 49,7
10:00 PL Zatrudnienie Vv % rfr -0,7 -0,7 - -0,8
10:00 PL Ptace \'} % r/r 8.9 8,8 - 9,3
10:00 PL Produkcja przemystowa \'} % r/r 4,6 5,6 - 1,2
10:00 PL Produkcja budowlana \' % r/r -1,1 -2,8 - -4,2
10:00 PL PPI \'} % r/r -1,2 -1,4 - -1,4
16:00 us Sprzedaz domow \% % m/m -1,3 - - -0,5
WTOREK (24 czerwca)
10:00 DE Ifo VI pkt 88,1 - - 87,5
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna Vv % r/r 4,3 3,3 - 7,6
14:00 HU Decyzja banku centralnego Vi % 6,50 - - 6,50
14:00 PL Podaz pienigdza M3 Vv % rfr 10,2 99 - 10,4
16:00 us Conference Board Konsumenci Vi pkt 99,0 - - 98,0
SRODA (25 czerwca)
10:00 PL Stopa bezrobocia Vv % 5,0 5,0 - 5,2
14:30 cz Decyzja banku centralnego Vi % 3,50 - - 3,50
16:00 us Sprzedaz nowych doméw \% % m/m -6,7 - - 10,9
CZWARTEK (26 czerwca)
14:30 us Zamowienia dobr trwatych \ % m/m 6,9 - - -6,3
14:30 us PKB | kw. % k/k -0,2 - - 2,4
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 248 - - 245
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow v % m/m 0,0 - - -6,3
PIATEK (27 czerwca)
09:00 cz PKB SA | kw. % rfr 2,2 - - 1,8
11:00 EZ ESI VI pkt 95,0 - - 94,8
14:30 us Wydatki osobiste vV % m/m 0,2 - - 0,2
14:30 us Dochody osobiste vV % m/m 0,2 - - 0,8
14:30 us Indeks cen PCE SA Vv % m/m 0,1 - - 0,1
16:00 us Indeks Michigan Vi pkt 60,5 - - 52,2

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymienionqg w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych, al. Jana Pawta 11 17,
00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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