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Komentarz do wynikéw funduszu
Fundusz osiggnat bardzo pozytywne wyniki w ujeciu bezwzglednym w tym miesigcu, osiggajac gorsze wyniki niz rynki globalne.

Maj byt miesigcem wyraznego ozywienia rynkéw finansowych po gwattownych spadkach w marcu i zmiennosci
zaobserwowanej w kwietniu. Odbicie byto spowodowane ztagodzeniem napie¢ handlowych miedzy USA a ich partnerami
strategicznymi, silnymi danymi makroekonomicznymi zaréwno w Europie, jak i w USA oraz lepszym niz oczekiwano sezonem
wynikow za | kwartat.

W ujeciu bezwzglednym, jesli chodzi o sektory, najbardziej pozytywnymi czynnikami w tym miesigcu byty technologia, ustugi
edukacyjne, przemyst i energia, podczas gdy gtéwnymi czynnikami hamujacymi pod wzgledem wynikéw byty dobra
konsumpcyjne niecykliczne i nieruchomosci. Jesli chodzi o pojedyncze nazwy, gtéwnymi pozytywnymi czynnikami byty Nvidia
(+25%, zyski i perspektywy lepsze niz oczekiwano), Dexcom (+20%, po opublikowaniu najwiekszego zysku od pazdziernika 2022
r.), Gentera (+14% po prognozach wyzszych niz oczekiwano), First Solar (+25%, najwiekszy zysk od dwdch lat), American Public
Education (+25%) i Stride (+6%).

Podczas gdy Vertex (-13%, spadajac gwattownie po ogtoszeniu wynikow, niz oczekiwania analitykéw, Lion Corpo (-10%), Chugai
Pharmaceutical (-7%), Regeneron Pharmaceutical (-18%) i Ventas Reit (-8%) byty najwiekszymi krytykami.

Fundusz ma jasny cel spoteczny, inwestujagc w firmy, ktére generujg co najmniej 30% swoich przychodéw w dziataniach
zwigzanych z Celami Zréwnowazonego Rozwoju Organizacji Narodoéw Zjednoczonych, ze szczegélnym uwzglednieniem trzech
dtugoterminowych megatrendéw wzrostu: Zdrowie i dobre samopoczucie; Zywno$¢ i odzywianie; Edukacja i wiaczenie
finansowe. Biorgc pod uwage te trendy, menedzerowie wdrozyli kilka istotnych zmian w portfelu w ciggu miesigca: Pozycja
jest budowana w Duolingo (popularnej, zgrywalizowanej aplikacji do nauki jezykdw i stronie internetowej, ktéra oferuje kursy
w wielu jezykach), Intel (duza globalna firma technologiczna, ktéra gtéwnie projektuje i produkuje procesory komputerowe
(CPU), ale takze produkuje szereg innego sprzetu i oprogramowania komponenty) i dwie firmy z sektora débr konsumpcyjnych:
P&G i Reckitt Benckiser. Rozwigzaliémy Danaher, Glanbia, Kikkoman, First Solar i Sherwin Williams.

Fundusz ma obecnie ekspozycje kapitatowa na poziomie okoto 98%, ze zdywersyfikowanym zasiegiem w catej Europie, USA,
Japonii i Ameryce tacinskiej.

Jesli chodzi o pozycje sektorowa, ze wzgledu na wewnetrzne uprzedzenia tematyczne funduszu, menedzer posiada
wiekszosciowq alokacje w sektorach opieki zdrowotnej, débr konsumpcyjnych podstawowych i nieruchomosci.

Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Santander Asset Management Luxembourg S.A. w odniesieniu do jednego lub wiecej
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe ("UCITS") zlokalizowanych w Luksemburgu i pod zarzadzaniem
spotki, na mocy i zgodnie z Dyrektywa UCITS, i jest przekazywany wytgcznie i w zaufaniu do odbiorcy w konkretnym celu, ktérym jest ocena
potencjalnej inwestycji lub istniejacej inwestycji w UCITS zarzgdzane przez Santander Asset Management Luxembourg S.A.

Niniejszy dokument stanowi informacje marketingowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych, zakupem lub konwersja
jednostek uczestnictwa, czy tez umorzeniem inwestycji nalezy zapoznac sie z prospektem emisyjnym funduszu UCITS oraz dokumentem
zawierajgcym kluczowe informacje ("KID") lub w przypadku inwestoréw z Wielkiej Brytanii dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje
dla inwestoréw ("KIID"), wraz z listg krajow, w ktorych UCITS jest zarejestrowany do sprzedazy, dostepnych na stronie
www.santanderassetmanagement.lu lub za posrednictwem autoryzowanych posrednikédw w kraju zamieszkania.

Dokument ma na celu dostarczenie informacji podsumowujacych gtéwne cechy funduszu UCITS i w zadnym wypadku nie stanowi umowy ani
dokumentu informacyjnego wymaganego przez jakikolwiek przepis prawny. Nie jest on rekomendacja, spersonalizowang porada
inwestycyjna, ofertg ani zachetg do kupna lub sprzedazy jakichkolwiek udziatéw w funduszu UCITS opisanym w niniejszym dokumencie.
Podobnie, dystrybucja niniejszego dokumentu do klienta lub strony trzeciej nie powinna by¢ traktowana jako $wiadczenie lub oferta ustug
doradztwa inwestycyjnego.
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Fundusz UCITS opisany w niniejszym dokumencie moze nie by¢ zgtoszony i zarejestrowany do sprzedazy we wszystkich panstwach
cztonkowskich EOG w ramach paszportu marketingowego dyrektywy UCITS, a Santander Asset Management Luxembourg S.A i/lub UCITS ma
prawo do wypowiedzenia ustalenn dotyczacych dystrybucji UCITS w wybranych jurysdykcjach i wsrédd okreslonych inwestoréw zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami, w tym przepisami dyrektywy UCITS.

Nie jest zagwarantowane, ze dane zawarte w niniejszym dokumencie spetniajg wymogi marketingowe wszystkich krajow sprzedazy. UCITS
opisany w niniejszym dokumencie moze nie kwalifikowaé sie do sprzedazy lub dystrybucji w niektérych jurysdykcjach lub dla niektérych
kategorii lub typéw inwestoréw. Niniejszy UCITS nie moze by¢ bezposrednio lub posrednio oferowany lub sprzedawany osobie ze Stanéw
Zjednoczonych lub na jej rzecz zgodnie z przepisami FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), jak jest to opisane w ograniczeniach
dotyczacych sprzedazy w prospekcie emisyjnym UCITS.

Historyczne wyniki nie pozwalaja na przewidywanie przysztych stép zwrotu. Stopy zwrotu mogg by¢ wyzsze badz nizsze w rezultacie wahan
kurséw walutowych w odniesieniu do waluty danego inwestora. Inwestycje w fundusze UCITS mogg podlega¢ ryzyku inwestycyjnemu, w tym
miedzy innymi ryzyku rynkowemu, ryzyku kredytowemu, ryzyku emitenta i kontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz,
w stosownych przypadkach, ryzyku dotyczagcemu rynkéw wschodzacych. Dodatkowo, jezeli w funduszach wystepuje ekspozycja na fundusze
hedgingowe, fundusze nieruchomosci, surowce i private equity, nalezy doda¢, ze moga one podlegac ryzyku wyceny i ryzyku operacyjnemu
wtasciwemu dla tego typu aktywdw i rynkdw, jak réwniez ryzyku oszustwa lub ryzyku wynikajgcemu z inwestowania na nieuregulowanych lub
nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane. Petne informacje na temat ryzyka mozna znalezé w odpowiedniej sekcji "Czynniki
ryzyka" prospektu emisyjnego funduszu UCITS i dokumentu KID (lub dokumentu KIID dla inwestoréw z Wielkiej Brytanii), ktére powinny by¢
skonsultowane i przeczytane przez inwestoréw.

Niniejszy fundusz UCITS posiada prospekt (sporzadzony w jezyku angielskim), dokument KID zawierajacy kluczowe informacje (sporzadzony
w jezyku angielskim i innych jezykach w zaleznosci od kraju rejestracji funduszu) oraz dokument KIID zawierajacy kluczowe informacje dla
inwestorow z Wielkiej Brytanii (sporzadzony w jezyku angielskim), ktére mozna uzyska¢ na stronie internetowej
www.santanderassetmanagement.lu

Po informacje o produkcie nalezy zwrdci¢ sie do Santander Asset Management Luxembourg S.A. (43, Avenue John F. Kennedy L-1855
Luksemburg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga), spotki zarzadzajacej funduszem UCITS, znajdujacej sie pod nadzorem Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Depozytariuszem i administratorem UCITS jest JP Morgan SE, Oddziat w Luksemburgu (6, route de
Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga).

Przed inwestycja w fundusz UCITS zaleca sie, aby inwestor zasiegnat indywidualnej porady dotyczacej opodatkowania, poniewaz zalezy ono
od indywidualnej sytuacji kazdego inwestora i moze ulec zmianie w przysztosci. Inwestorzy mogg uzyska¢ podsumowanie praw inwestora
w jezyku angielskim na stronie www.santanderassetmanagement.lu.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie uwaza sie za wiarygodne. Santander Asset Management Luxembourg S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wykorzystanie informacji zawartych w niniejszym dokumencie.
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