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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszy dtuznych krotkoterminowych — maj 2025

Po bardzo udanym kwietniu dla subfunduszy Dtuznych Krétkoterminowych (DK), maj przynidst schtodzenie na rynkach dtugu.
Wartos$¢ jednostek Santander Dtuiny Krétkoterminowy i Santander Prestiz Diuzny Krétkoterminowy wzrosta o odpowiednio 0,11%
i0,10%.

Rentownosci obligacji skarbowych w maju lekko wzrosty (ich ceny spadly). Zawieszenie przez USA wiekszosci cet na chinskie towary
skutkowato wzrostem apetytu na ryzyko i odreagowaniem spadkéw rentownosci z kwietnia na rynkach bazowych. Z kolei w Polsce
po pierwszej turze wyborow, ktora nie wskazywata jasno pretendenta do wygrania drugiej tury, na rynkach utrzymywata sie
niepewnos¢. W rezultacie wzrastata premia za ryzyko dla polskich obligacji skarbowych, co przektadato sie na nizsze wyceny obligacji,
takze tych zmiennokuponowych. Ponadto stabiej zachowywaty sie obligacje WZ z dtuzszymi terminami zapadalnosci, co cigzyto
wynikom subfunduszy DK.

Rada Polityki Pienieznej obcieta stopy procentowe o 50 pb i rGwnoczesnie zdystansowata sie od kolejnych istotnych obnizek stop
w oczekiwaniu na wiecej danych. W odpowiedzi rynek przeszacowat przysztg Sciezke stép procentowych w gore. Z perspektywy
subfunduszy DK bytby to pozytywny scenariusz, ktdry oznacza wyzszy poziom stawek WIBOR w przysztosci, czyli wyzsze odsetki od
obligacji zmiennokuponowych stanowigcych wiekszos¢ portfela DK.

W maju zostaty wyptacone kupony od wiekszosci obligacji zmiennokuponowych WZ oraz ustalono poziom oprocentowania na
nastepny okres odsetkowy na poziomie 5,01%. Pomimo spadku stawki WIBOR6M poziom biezacej rentownosci portfeli DK utrzymat
sie ok. 5,8%. Z kolei poziom ryzyka stopy procentowej mierzony miarg duration lekko wzrést do 1,35.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywdow netto odpowiednich subfunduszy
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikdw oraz ponoszonych przez
nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywéw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktéra wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywdéw
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat opfat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander.
Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat I, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza
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ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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