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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Obligacji Uniwersalny — maj 2025

W maju wartosc jednostki subfunduszu Santander Obligacji Uniwersalny wzrosta 0 0,4%, co byto wynikiem lepszym od benchmarku
subfunduszu.

Amerykarniska polityka celna nie przestata dostarcza¢ emocji inwestorom. Cho¢ wiekszos¢ miesigca uptyneta pod znakiem
deeskalacji napiec i wzrostu apetytu na ryzyko, m.in. tymczasowe obnizenie cet miedzy USA a Chinami, czy umowa z Wielka Brytanig,
grozba wyzszych cet na Unie Europejska ostudzita optymizm inwestorow pod koniec miesigca.

Inwestorzy na globalnych rynkach obligacji poza amerykanska polityka celng sledzili rGwniez wydarzenia w obszarze polityki fiskalnej
za oceanem. Projekt gtosowanej w Kongresie ustawy przedtuzajgcej obnizki podatkdéw z pierwszej kadencji D. Trumpa rozbudzit
obawy o rosngce zadtuzenie USA. Nastrojom nie pomogta decyzja agencji kredytowej Moodys, ktéra pozbawita Stany Zjednoczone
ostatniego ratingu na poziomie Aaa.

Na globalnych rynkach rosty rentownosci, szczegdlnie obligacji o najdtuzszych terminach zapadalnosci. W przypadku 30-letnich
papieréw amerykanskich i japonskich zmiana ta wyniosta 25bp, nieco spokojniejsza byta sytuacja na rynku europejskim — rentownosci
obligacji niemieckich i brytyjskich wzrosty o okoto 10-15bp.

Obligacjom polskim poza sytuacja globalng zaszkodzit przekaz po dostosowaniu poziomu stép procentowych, jak swojg majowa
decyzje nazwata RPP. Prezes NBP studzit nadmierne apetyty inwestoréw na dalsze duze i szybkie ruchy, co sprzyjato korekcie na rynku
obligacji. Rentownosci obligacji o krétkich i Srednich terminach zapadalnosci wzrosty o okoto 20-25bp, a dtugoterminowych o 15bp.

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej funduszu zostata taktycznie zabezpieczona instrumentami pochodnymi do poziomu ponizej
benchmarku, co pozwolito w warunkach korekty uzyska¢ wynik lepszy od benchmarku. Wartosé indeksu polskich obligacji skarbowych
ICE BofA Poland Government Index spadta w maju o 0,5%.

Na europejskim rynku dtugu korporacyjnego utrzymywaty sie dobre nastroje. Przez wiekszg cze$¢ miesigca obawy zwigzane
z polityka handlowg USA znajdowaty sie na dalszym planie co pozwolito na wzrost apetytu na ryzyko. Indeks ICE BofA Euro Corporate
(obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym denominowane w EUR) wzrdst o 0,5%, a ICE BofA Euro High Yield (obligacje
korporacyjne o ratingu spekulacyjnym) o 1,3%. Marze kredytowe (wzgledem obligacji skarbowych) oraz rentownosci wyraznie spadty.
Dla obligacji o ratingach inwestycyjnych marze zawezity sie o ok. 13 punktéw bazowych, a dla segmentu high yield o ok. 43 punkty
bazowe.

Zdecydowana wiekszos¢ pozycji w portfelu zamkneta miesigc na plusach. Najwyzsze stopy zwrotu przyniosty inwestycje cechujgce
sie wyzszym ryzykiem kredytowym. Wyrézniaty sie obligacje emitentéw z rynkéw wschodzacych jak meksykanski koncern naftowy
Pemex czy turecki producent sody WE Soda. Mocne byty takze papiery z sektora motoryzacyjnego oraz gteboko podporzadkowane
obligacje sektora finansowego. Nizsze stopy zwrotu notowaty obligacje z polskiego rynku.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywow netto odpowiednich subfunduszy
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikdéw oraz ponoszonych przez
nich opfat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepng w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos$¢ aktywdw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktéra wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywdéw
w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat opfat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander.
Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat I, pkt 4).
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Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie s3 dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodza
ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2025 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
»ptomien” sa zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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