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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Prestiz Technologii
i Innowacji — maj 2025

Maj byt najlepszym miesigcem dla rynkéw akcyjnych od péttora roku. Najwiekszym katalizatorem dla wzrostéw byta tymczasowa
(na 90 dni) deeskalacja wojny handlowej miedzy USA i Chinami. Stawka celna dla Chin zostata obnizona z rekordowego poziomu
145% do 30%. W odpowiedzi Chiny obnizyty stawke dla importu z USA w podobnej skali (115 punktow procentowych) —ze 125% do
10%. Cho¢ dalej pojawiaja sie zgrzyty, to dobry wstep do dalszych rozmdw. Rynek odebrat to bardzo pozytywnie. Mocno rosty akcje
amerykanskie na czele ze spétkami technologicznymi. Santander Prestiz Technologii i Innowacji zakonczyt miesigc na 7,7% plusie.

Amerykanskim spétkom technologicznym pomagaty takze dobre wyniki kwartalne spétki Nvidia oraz wizyta Prezydenta Trumpa na
Bliskim Wschodzie. Powinna zaowocowac¢ duzymi kontraktami ze strony Arabii Saudyjskiej i ZEA dla amerykanskich spétek
z ekspozycja na rozwdj Al. Kraje te dazg do zmniejszenia uzaleznienia swojej gospodarki od dochodéw z ropy naftowej i gazu. Chca
sta¢ sie wiodacym osrodkiem dziatalnosci sztucznej inteligencji w regionie. Powinno to pomdc amerykanskim spdtkom
technologicznym (gtéwnie Nvidii) zasypywac ,,dziure” w wynikach finansowych powstatg przez wprowadzenie restrykcyjnych licencji
eksportowych do Chin. Caty czas obserwujemy pozytywne trendy rozwoju rynku Al, czego dowodem s3 ostatnie wyniki finansowe
Nvidii a takze innych spdtek z ekspozycjg na rozwdj infrastruktury centr danych: Broadcom oraz Marvell. Wzrost przychodéw Nvidia
w ostatnim kwartale wynidst +69% r/r, z czego w segmencie centréw danych 73%. To bardzo wysokie dynamiki biorgc pod uwage
niemata juz skale spétki (44 mld USD kwartalnych przychoddw). Prognozy na kolejne kwartaty takze s obiecujgce. Zdaniem Prezesa
Jensena Huanga, generowanie tokendw wnioskowania Al wzrosto dziesieciokrotnie w ciggu zaledwie jednego roku, a wraz z coraz
wiekszym rozpowszechnianiem sie agentéw Al, popyt na obliczenia Al wzrosnie. Mocy obliczeniowej do wnioskowania potrzeba duzo
wiecej niz tylko do trenowania modeli. Powinno to dalej mocno wspiera¢ amerykanskie spétki technologiczne. Wsréd nowych firm
z tego segmentu, w portfelu pojawit sie Marvell Technology. Jego zyski majg szanse w najblizszym czasie bardzo szybko rosng¢ wraz
z rozwojem produkcji niestandardowych uktadéw ASIC we wspdtpracy z Microsoftem i Amazonem. W opublikowanych w ostatnim
miesigcu wynikach kwartalnych jej przychody wzrosty o 63% r/r a zysk na akcje (EPS) byt ponad dwa razy wyzszy niz rok wczesniej.

W najblizszym miesigcu kluczowe beda dalsze negocjacje handlowe miedzy USA a Chinami oraz rozwdj sytuacji wokét cet (zwtaszcza
w sektorze pdtprzewodnikdw). Rynki bedg takze $ledzi¢ komunikaty Fed oraz publikacje kolejnych danych makro, ktére w Stanach
okazujg sie coraz stabsze i by¢ moze zaczng wywierac presje na kolejne decyzje amerykarskiego banku centralnego.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywow netto odpowiednich subfunduszy
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikdéw oraz ponoszonych przez
nich opfat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartosc aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, ktéra wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywoéw
w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat opfat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander.
Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat 11, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
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podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodza
ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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