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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszy mieszanych — maj 2025

Subfundusze mieszane zakoriczyly maj na plusach, pozytywnie do wynikéw kontrybuwaty zaréwno czes$¢ akcyjna jak i obligacyjna.
Im wiecej akcji w portfelu, tym wyzsza stopa zwrotu subfunduszu. Ostatecznie Santander Zré6wnowazony wzrést o 2,6%, Stabilnego
Wzrostu 1,5% a Umiarkowany 1,1%.

To byt dobry miesiac dla rynkéw akcyjnych. Motorem napedowym okazata sie tymczasowa deeskalacja wojny handlowej miedzy
USA i Chinami. Stawki celne zostaty na 90 dni znaczaco obnizone z rekordowych poziomdéw. W przypadku importu z Chin do USA
ze 145% do 30%. W podobnej skali w drugg strone. Cho¢ dalej pojawiajg sie zgrzyty, to dobry wstep do dalszych rozméw. Rynek
odebrat to bardzo pozytywnie. Najmocniej rosty akcje amerykanskie na czele ze spotkami technologicznymi. Wtasnie najwieksi
przedstawiciele indeksu NASDAQ najmocniej kontrybuowali do wynikow subfunduszy w czesci akcyjnej. Spotkom technologicznym
pomagaty takze bardzo dobre wyniki kwartalne Nvidia. Popyt na rozwigzania Al spétki jest nadal bardzo mocny. W czesci polskiej,
ktéra tym razem rosta relatywnie mniej wsrdd najmocniejszych kontrybutorow, po dobrych wynikach finansowych za 1 kwartat,
byty PKN Orlen oraz Shoper. Wcigz solidne zachowywat sie sektor bankowy (+2,1%) pomimo decyzji RPP o obnizce stop
procentowych w maju 0 0,5 pp. (do 5,25%).

Inwestorzy na globalnych rynkach obligacji poza amerykariskg polityka celng $ledzili rowniez wydarzenia w obszarze polityki fiskalnej
za oceanem. Projekt gtosowanej w Kongresie ustawy przedtuzajgcej obnizki podatkdéw z pierwszej kadencji D. Trumpa rozbudzit
obawy o rosngce zadtuzenie USA. Nastrojom nie pomogta decyzja agencji kredytowej Moodys, ktéra pozbawita Stany Zjednoczone
ostatniego ratingu na poziomie Aaa.

Na globalnych rynkach rosty rentownosci, szczegdlnie obligacji o najdtuzszych terminach zapadalnosci. W przypadku 30-letnich
papierow amerykanskich i japonskich zmiana ta wyniosta 25bp, nieco spokojniejsza byta sytuacja na rynku europejskim —rentownosci
obligacji niemieckich i brytyjskich wzrosty o okoto 10-15bp. Wartos$¢ indeksu obligacji skarbowych krajow rozwinietych ICE BofA
Global Government spadta w maju o0 0,8%.

Obligacjom polskim, poza sytuacjq globalna, zaszkodzit przekaz po dostosowaniu poziomu stép procentowych, jak swojag majowa
decyzje nazwata RPP. Prezes NBP studzit nadmierne apetyty inwestoréw na dalsze duze i szybkie ruchy, co sprzyjato korekcie na rynku
obligacji. Rentownosci obligacji o krétkich i srednich terminach zapadalnosci wzrosty o okoto 20-25bp, a dtugoterminowych o 15bp.
Wartos¢ indeksu polskich obligacji skarbowych ICE BofA Poland Government Index spadfa w maju o 0,5%.

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej portfeli funduszy zostata taktycznie zabezpieczona instrumentami pochodnymi do poziomu
ponizej benchmarku, co pozwolito w warunkach korekty uzyska¢ wynik lepszy od benchmarku.

Na europejskim rynku dtugu korporacyjnego utrzymywaly sie dobre nastroje. Przez wiekszg czes¢ miesigca obawy zwigzane
z polityka handlowg USA znajdowaty sie na dalszym planie co pozwolito na wzrost apetytu na ryzyko. Indeks ICE BofA Euro Corporate
(obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym denominowane w EUR) wzrdst o 0,5%, a ICE BofA Euro High Yield (obligacje
korporacyjne o ratingu spekulacyjnym) o 1,3%. Marze kredytowe (wzgledem obligacji skarbowych) oraz rentownosci wyraznie spadty.
Dla obligacji o ratingach inwestycyjnych marze zawezity sie o ok. 13 punktéw bazowych, a dla segmentu high yield o ok. 43 punkty
bazowe. W portfelu subfunduszy najwyzsze stopy zwrotu przyniosty inwestycje cechujace sie wyzszym ryzykiem kredytowym.
Bylty to przede wszystkim papiery z sektora motoryzacyjnego oraz gteboko podporzadkowane obligacje sektora finansowego.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
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Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywdéw netto odpowiednich subfunduszy
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikdéw oraz ponoszonych przez
nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartosc aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, ktéra wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w
papiery wartoSciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzy$ciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander.
Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodza
ze Zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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