Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Maj: ulga w globalnych nastrojach, euforia na akcjach

Maj na rynkach finansowych uptynat pod znakiem ulgi po wczesniejszych zawirowaniach. Inwestorzy zareagowali pozytywnie na sygnaty
o spadajacej inflacji w USA i mozliwych obnizkach cet w relacjach USA-Chiny. Amerykanski S&P 500 wzrést o imponujace 6,3% — to
najlepszy wynik miesieczny od poéttora roku. Towarzyszyt temu spadek zmiennosci i wyrazne zawezenie spreadow kredytowych na rynku
dtugu korporacyjnego. Nie brakowato jednak znakow ostrzegawczych: agencja Moody's obnizyta rating kredytowy USA, co zwiekszyto
presje na amerykanskie obligacje skarbowe. W Polsce WIG zyskat 2,8%, ale pozostawat w tyle za europejskimi indeksami. Niepewnosc¢
zwigzana z krajowa sceng polityczna przypominata, ze rynki wschodzace wciaz sg wrazliwe na kaprysy inwestorow zagranicznych.

Obligacje w ogniu fiskalnych obaw

Obligacje skarbowe na swiecie odnotowaty w maju wyrazne zawirowania.
Poczatkowo rentownosci spadaty, wspierane przez nizsze dane o inflacji w USA,
jednakdruga potowa miesigca przyniosta wyrazny wzrost rentownosci, zwtaszcza na
dtugim koncu amerykanskiej krzywej. Rentownos¢ 30-letnich obligacji skarbowych

w USA zblizyta sie do 5,15% — najwyzszego poziomu od listopada zesztego roku

— po obnizce ratingu kredytowego USA przez Moody's z Aaa do AaT. Dodatkowo rynek
wyceniat ryzyko dalszego wzrostu deficytu budzetowego za sprawg m.in. kontrowersyjnej
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ustawy podatkowej, ktora przeszta w Izbie Reprezentantow minimalna przewaga gtosow.

W Europie i Japonii rentownosci rowniez
rosty. Segment obligacji korporacyjnych
pozostawat spokojniejszy: spready
kredytowe w USA i Europie lekko sie
zmniejszyty, odzwierciedlajac poprawe
nastrojow rynkowych.
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WIG podaza wtasna sciezka
- rynek obligacji w cieniu RPP

Zwyciestwo Karola Nawrockiego — choc

Maj zaczat sie od decyzji RPP o obnizce
stop procentowych. Choc ruch ten wspierat
wyceny obligacjii akcji, to jednak krajowa
gietda nie byta w stanie dorownac dynamice
wzrostow obserwowanej w regionie.

Indeks WIG wzrést o 2,8% i utrzymywat
sie powyzej poziomu 100 tys. punktow,
ale inwestorzy z rezerwa podchodzili do
ryzyka politycznego zwigzanego z
wyborami prezydenckimi.

nie byto preferowanym scenariuszem dla
rynku — 0znacza raczej kontynuacje
dotychczasowej dynamiki relacji miedzy
rzadem a prezydentem, a tym samym
umiarkowane otoczenie polityczne.
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Dane makro byty mieszane: sprzedaz
detaliczna za kwiecien pozytywnie
zaskoczyta, ale produkcja
budowlano-montazowa rozczarowata.
Wedtug wstepnych odczytow inflacja CPI
w maju spadta do 4,1% r/r, co zwieksza
szanse na dalsze obnizki stop w kolejnych
miesigcach.

Na rynku dtugu rentownosci obligacji
wzrosty o okoto 15 pb, odzwierciedlajac
korekte wycen w slad za rynkami
bazowymi. Mimo ze dane gospodarcze

i inflacyjne sprzyjaja scenariuszowi
dalszych obnizek stop w nadchodzacych
miesigcach, komunikaty ptynace z RPP
pozostajg ostrozne i wywazone, co
ogranicza skale spadkow rentownosci.

INFLACJA CPI

4,1% r/r

RENTOWNOSCI OBLIGACII +15 BPS

Euforia na globalnych rynkach akgji
dzieki ctom i inflacji

Pod koniec miesigca nastroje nieco
ostudzita potyczka miedzy prezydentem
USA a Sadem ds. Handlu
Miedzynarodowego, ktory uznat niektore
z wprowadzonych cet za nielegalne.

Rynki akcji na $wiecie kontynuowaty A AT

wzrostowy trend, napedzane poprawg
danych makroekonomicznych

i deeskalacja napie¢ handlowych. \W USA
indeks S&P 500 kontynuowat wzrosty,
notujac najlepszy miesieczny wynik od
konca 2022 roku. Kluczowym czynnikiem
byto ztagodzenie napie¢ handlowych po ®
redukcji cet (z 145% do 30% w przypadku
Chin). To wywotato najwiekszy
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jednodniowy wzrost indeksu w maju.
Optymizmu dodata takze inflacja w USA,
ktéra trzeci miesigc z rzedu zaskoczyta
w doét oraz solidny raport z
amerykanskiego rynku pracy.

Czerwiec pod znakiem polityki fiskalnej
i ponownych napiec¢ handlowych

RPP

W Polsce uwaga skupi sie na decyzji RPP,
gdzie analitycy spodziewaja sie utrzymania
stép, choc dalsze spadki inflacji moga w
kolejnych miesiacach otworzyc¢ droge do
tagodzenia polityki pieniezne;.

Nadchodzacy miesigc przyniesie kluczowe
rozstrzygniecia dotyczace polityki
fiskalnej w USA — losy ustawy podatkowej
beda miaty istotny wptyw na rynek dtugu

i rentownosci obligacji skarbowych.

Globalni inwestorzy beda takze
obserwowac rynek surowcow i mozliwe
reperkusje napiec handlowych, zwtaszcza
miedzy USA a UE.
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Istotnym tematem pozostaje takze ponowne napiecie na linii USA - Chiny.

Oba kraje wzajemnie oskarzaja sie o ztamanie szwajcarskiego porozumienia (z 12 maja).
Czerwiec zapowiada sie wiec jako miesigc, w ktorym polityka handlowa, fiskalna i dane
makroekonomiczne ponownie zyskaja na znaczeniu, ksztattujgc oczekiwania co do dziatan
bankow centralnych i Sciezki gospodarczej na druga potowe roku.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotycza zmian wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy Santander FIO, Santander Prestiz
SFIO (w wybranej kategorii jednostek) oraz Santander PPK SFIO w podanych okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowia
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Wartosc¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora wynika
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektdre subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje dla inwestorow oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréow funduszy Santander. Streszczenie
praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wziac¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedgce
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza
ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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