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Miniony tydzien (02-08.06.2025) na rynkach kapitatlowych przyniést umiarkowany optymizm,
a handel odbywalt sie przy spadajacej zmiennosci. Napiecia geopolityczne, w tym spekulacje o konflikcie
na Bliskim Wschodzie, oraz grozby cet na stal i aluminium tylko chwilowo zwiekszyly zmiennos$¢. Ruchy
inwestorow napedzane byly gtdéwnie decyzjami bankéw centralnych i nadziejami na deeskalacje napie¢
handlowych miedzy USA a Chinami. Rentownosci obligacji skarbowych w Polsce, USA i Niemczech wzrosty,
odzwierciedlajgc wolniejsze tempo obnizek stop w USA.

Na rynku amerykanskim dane makroekonomiczne wywotaly mieszane reakcje. Raport ADP wskazat na
wzrost zatrudnienia istotnie ponizej oczekiwan, a liczba wakatéw wediug JOLTS réwniez rozczarowata,
sygnalizujgc spowolnienie na rynku pracy. Zwolnienia (Challenger & Gray) dodatkowo ostabity sentyment.
Jednak dane payrolls pokazaty lepsze od oczekiwan zatrudnienie w sektorze pozarolniczym i prywatnym, cho¢
po korekcie dane za poprzedni miesigc byly stabsze. Stopa bezrobocia pozostata stabilna, zgodna
z prognozami. W konsekwencji S&P 500 zyskat 1,5%, powracajgc do poziomu 6000 punktéw, napedzany
optymizmem wokét zaplanowanych na ten tydzien rozméw z Chinami i sitg sektora technologicznego.
Rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych USA wzrosty o 12 punktéw bazowych do 4,51%,
odzwierciedlajgc oczekiwania na wolniejsze tempo obnizek stép przez Fed w obliczu utrzymujacej sie presji
inflacyjne;j.

W Europie decyzja EBC o obnizce stop procentowych o 25 pb (szésta z rzedu) poprawita nastroje,
wspierajac wzrosty na rynkach akcji. Indeks DAX zyskat 1,3%, napedzany przez sektory przemystowy
i konsumencki. Inflacja HICP w strefie euro spadia do 2,0% r/r, wzmacniajgc oczekiwania na dalsze
luzowanie polityki monetarnej. Z danych makroekonomicznych, pozytywnie zaskoczyta sprzedaz detaliczna
w strefie euro oraz PMI dla ustug w strefie euro. Pod presjg pozostawat przemyst w Niemczech. Rentownosci
10-letnich bundow niemieckich wzrosty o 8 punktéw bazowych do 2,58% odzwierciedlajgc nastawienie
inwestoréw do tempa obnizek stép procentowych w dalszym okresie.

Polski rynek kapitalowy pozostawal pod presja odplywu kapitalu zagranicznego po wyborach
prezydenckich. Dodatkowo, indeksom cigzyto stabe zachowanie sektora bankowego po wypowiedziach
Szymona Hotowni, marszatka Sejmu i lidera Polski 2050, dotyczacej wprowadzenia dodatkowych obcigzen
podatkowych dla bankéw. Decyzja RPP o wstrzymaniu obnizek stdp procentowych po cigeciu w maju byta
zgodna z oczekiwaniami, wsparta lepszymi danymi z rynku pracy i przemystu oraz niepewnoscig co do
ksztattowania sie cen energii w 4 kwartale tego roku. Rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych wzrosty
o 23 punkty bazowe do 5,62% odzwierciedlajgc bardziej jastrzebi ton co do dalszych obnizek stép
procentowych w przysztosci.

W nadchodzacym tygodniu rynki bedg skupione na wyniku rozméw USA-Chiny w Londynie, danych o inflacji
CPI w USA oraz wstepnych odczytach PMI dla strefy euro. Sygnaty z Fed i EBC oraz napiecia geopolityczne
na Bliskim Wschodzie pozostang kluczowe dla perspektyw wzrostu gospodarczego.

Indeksy » Zmiana Akl x I
akcyjne Wartos¢ tygodniowa (%) obligacje Rentownos¢ tygodniowa
skarbowe (pb)
WIG 99 287 -2,2% Polska 5,62% 23
WIG20 2700 -2,6% Niemcy 2,58% 8
mWIG40 7614 -1,9% USA 4,51% 12
sWIG80 28 350 -0,7%
DAX Index 24 304 1,3% Obligacje Zmiana
S&P 500 6 000 1,5% korporacyjne Wartos¢ tygodniowa
emitowane w euro (%)
Indeks obligacji typu
“high yield”g Ityp 383,3 0,3%
Indeks obligacji typu
,,investmen?grjad)é’ 3114 0.1%
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa. Material nie powinien by¢ wytaczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowaé sie duzg
zmiennoscig, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére
subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartoSciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis
czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych,
dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
www.santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw
znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien
wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych Srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa
bazowe bedgce przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byé kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy
nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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