Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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W minionym tygodniu (26.05-01.06.2025) rynki finansowe miotaty sie miedzy niepewnoscig co
do polityki handlowej USA a mieszanymi danymi makroekonomicznymi. S&P 500 wzrdst o 1,9%
dzieki wtorkowemu odbiciu (2,1%) po ogtoszeniu opdznienia wprowadzenia 50-procentowych taryf
na produkty z UE. Reszta tygodnia przyniosta jednak konsolidacje, gdy inwestorzy prébowali ocenic
skutki decyzji sgdu USA, ktéry w srode czesciowo zablokowat nowe taryfy — jednak tylko na
moment, bo Sad Apelacyjny tymczasowo utrzymat je w mocy. Rentownosé 10-letnich obligacji USA
spadta (ceny wzrosty) w tygodniu o 11 pb do 4,4%, w reakcji na wzrost awersji do ryzyka i stabsze
dane gospodarcze.

W Europie nastroje byly lepsze — indeks STOXX 600 zyskat 0,7%, a DAX ustanowit nowy rekord
wszech czasow dzieki czesSciowemu wyciszeniu obaw o taryfy. Rentownos¢ 10-letnich bundéw
spadta (ceny wzrosty) o 7 pb do 2,5%. Dane inflacyjne z najwiekszych gospodarek strefy euro byty
na tyle pozytywne, ze inwestorzy w petni wycenili obnizke stép EBC o 25 pb na najblizszym
posiedzeniu.

W Polsce inflacja CPI spadta w maju do 4,1% r/r z 4,3% w kwietniu, gtéwnie dzieki spadkowi cen
paliw. Inflacja bazowa pozostata stabilna na poziomie 3,4% r/r, a ceny w ujeciu miesiecznym
obnizyty sie 0 0,2%. Dane te potwierdzajg stopniowe wygasanie presji cenowej i sygnalizujg mozliwe
zblizenie CPI do celu NBP w lipcu.

W centrum uwagi w tym tygodniu znajdzie sie posiedzenie EBC w czwartek, dane z amerykanskiego
rynku pracy w pigtek oraz rozmowy pokojowe miedzy Ukraing a Rosjg, ktdre majg rozpoczac sie
w poniedziatek w Stambule.

Indeksy v Zmiana IRHETTS i AT
akcyjne Wartosc¢ tygodniowa (%) obligacje Rentownosé¢ tygodniowa
skarbowe ({s]9)]
WIG 101 476 1,6% Polska 5,35% -18
WIG20 2772 2,0% Niemcy 2,50% -7
mWIG40 7 761 0,1% USA 4,40% -11
sWIG80 28 553 1,0%
DAX Index 23 997 1,6% Obligacje Zmiana
S&P 500 5912 1,9% korporacyjne Wartosé tygodniowa
emitowane w euro (%)
f,ﬂ?gehkiig%!,gacl' typu 381,994 0,5%
Indeks obligacji typu
,,investmen? grjad)g’:’) 311,809 0,4%

Autor komentarza:
Konrad Wasik, Mtodszy Analityk w Santander TFI

Santander.pl/TFI
tfi@santander.pl

1

D Tel. 22 43152 25 O Infolinia 801 123 801



Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.

KOMENTARZ TYGODNIOWY & Santander

02.06.2025 . Fundusze Inwestycyjne

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa. Material nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac¢ sie duzg
zmiennoscig, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére
subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis
czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych,
dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
www.santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréow
znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktdre moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien
wzigé pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwos$cig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa
bazowe bedgce przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze Zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy
nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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