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Informacje o wskazniku referencyjnym WIBOR oraz ryzykach zwigzanych z jego stosowaniem

Rozporzadzenie BMR i wskazniki referencyjne

dla uzytkownikéw, w tym

e zapewni¢ wysoka jakos¢ wskaznikow referencyjnych — zwiekszy¢ ich doktadnos¢, solidnosé
i rzetelnosc¢,

e w wiekszym stopniu oprzec¢ wskazniki referencyjne na danych transakcyjnych,

e zapobiegac manipulacjom wskaznikami referencyjnymi.

Opracowywanie wskaznikdw referencyjnych jest dziatalnoscig regulowana, ktéra wymaga zezwolenia
wtasciwego organu nadzoru.

e opracowuja wskazniki referencyjne (administratorow) oraz

e przekazujg dane administratorowi do wyznaczania wartosci wskaznika referencyjnego.

Wskazniki referencyjne stop procentowych, np. WIBOR, EURIBOR:

1) petnia istotng role na miedzynarodowych rynkach finansowych,

2) sapowszechnie stosowane w transakcjach finansowych, np. kredytach, depozytach, instrumentach
pochodnych, obligacjach i produktach strukturyzowanych,

3) stuzag do pomiaru okreslonej rzeczywistosci gospodarczej.

W efekcie od ich wysokosci zaleza zobowigzania finansowe stron umoéw opartych na zmiennej stopie
procentowe;j.

Przyktad:
Oprocentowanie kredytdw i pozyczek moze zaleze¢ od:

e zmiennego elementu jakim jest wskaznik referencyjny oraz
e marzy, ktdra najczesciej jest stata w catym okresie umowy.

Czym sa wskazniki referencyjne i kto je wyznacza

Wartosci wskaznikdw referencyjnych sg wyznaczane:

okreslonej przez siebie metody i pod nadzorem wtasciwych organow,
2) w sposob niezalezny od Santander Bank Polska (bank, my).

Wartosci danego wskaznika referencyjnego publikuje:

e administratar, ktory uzyskat zezwolenie organu nadzoru na jego opracowywanie, albo

e inny podmiot, ktéry zgodnie z przepisami rozporzadzenia. BMR moze opracowywac wskaznik

referencyjny.
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referencyjnego jest wynikiem pomiaru okreslonego rynku bazowego (pewnej rzeczywistosci ekonomiczne;j,
np. ceny depozytu na rynku miedzybankowym). Warto$¢ ta ulega zmianom w zaleznosci od sytuacji
ekonomiczne;j.

1) tak dobiera¢ metode opracowywania wskaznika referencyjnego, aby byta ona zgodna z przepisami
prawa. Wazne jest, aby pomiar rynku bazowego byt jak najbardziej doktadny irzetelny, a dane
wykorzystane do takiego pomiaru byty odpowiednio wysokiej jakosci,

2) robic¢ przeglad przyjetej metody opracowywania wskaznika referencyjnego pod katem:

e adekwatnosci tej metody do pomiaru rynku bazowego,

e dostosowania metody do zmieniajacej sie rzeczywistosci ekonomicznej,
e zgodnosci z przepisami prawa oraz

e wymogami organow nadzoru.

3) opublikowa¢ komunikat i dokument konsultacyjny przed zmiang metody. Ten proces nadzoruje
wtasciwy organ.

Jesli zmieni sie metoda opracowywania wskaznika referencyjnego - moze to spowodowac zmiane wartosci
danego wskaznika referencyjnego.

Dodatkowe informacje

Korzystamy ze wskaznikéw referencyjnych w wielu umowach i instrumentach finansowych. Ich forma oraz
funkcjonowanie nie zmieniato sie od wielu lat. Od 2014 roku trwa jednak ogoélnoswiatowa dyskusja nad ich
reforma i dostosowaniem do realiéw rynkowych. Wiele podmiotéw oraz organéw regulujacych $wiatowy
rynek finansowy zwracato uwage na brak stabilnosci, rzetelnosci oraz podatnos¢ na manipulacje takich
wskaznikéw. W efekcie podjeto decyzje o:

e reformie wskaznikow WIBOR i EURIBOR,
e stopniowej likwidacji wskaznika LIBOR oraz zastgpieniu go nowymi wskaznikami,
tzw. wskaznikami RFR (z ang. Risk-Free Rates, wskazniki wolne od ryzyka).

Jakie sg skutki zawarcia z nami umowy, ktoéra zawiera odniesienie do wskaznika referencyjnego

Jesli zawierajg Panstwo umowe, ktéra odnosi sie do wskaznika referencyjnego, akceptuja Panstwo ryzyko
zmiany wartosci wskaznika referencyjnego.

Wazne!

Strony umowy przyjmuja do wiadomosci, ze kazda zmiana wartos$ci wskaznika referencyjnego, okreslonego
w danej umowie, nie zmienia tej umowy.

Zmiana sposobu oprocentowania

Aby naliczy¢ oprocentowanie dla kolejnego okresu odsetkowego, wykorzystamy wskaznik referencyjny,
ktéry opublikowat wtasciwy dla niego administrator.
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Ryzyka ogdlne, ktore dotycza réznych wskaznikéw referencyjnych
Ogoélne ryzyka zwigzane ze stosowaniem wskaznikéw referencyjnych:

e administrator, z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych zmieni wskaznik referencyjny lub metode

o wskaznik referencyjny moze przestaé byc¢ reprezentatywny dla danego rynku lub realiéw
gospodarczych. Na przyktad, gdy podmioty, ktére przekazuja dane niezbedne do opracowywania
danego wskaznika referencyjnego, przestana przekazywac te dane,

o wskazniki referencyjne moga utraci¢ wiarygodno$¢ pomiaru danego rynku bazowego w wyniku
decyzji wtasciwego organu nadzoru (administrator lub organ nadzoru stwierdza to o$wiadczeniem),

o wskazniki referencyjne moga przestac¢ by¢ publikowane lub opracowywane:

o w catosci (np. WIBOR przestanie istnie¢) lub
o wodniesieniu do konkretnego tenoru (np. WIBOR nadal bedzie istniat, ale WIBOR 6M
nie bedzie opracowywany),
a odpowiednie wskazniki alternatywne moga nie zosta¢ wyznaczone.

Ryzyko zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego

Podmiot, ktéry opracowuje dany wskaznik referencyjny, ma zezwolenie w ramach prowadzonej dziatalnosci.
Podmiot ten moze wprowadzi¢ zmiany w metodzie opracowywania wskaznika w sposéb opisany

e wytycznych organu nadzoru lub
e rekomendacji jednostki nadzorczej.

Jesli administrator wykona taka zmiane — warto$¢ wskaznika moze sie zmieni¢. Wtedy podwyzszenie albo
obnizenie wartosci wskaznika moze wptyna¢ na:

e warto$¢ wzajemnych $wiadczen (w zwigzku z umowa) pomiedzy Panstwem a nami lub
e wycene posiadanego przez Panstwa instrumentu finansowego lub produktu finansowego.

Taka zmiana metody, zmiana definicji lub inna istotna zmiana wskaznika nie jest zmiang umowy, nawet jesli
wptywa na wartos¢ wskaznika referencyjnego.

Ryzyko zaprzestania przez administratora opracowywania wskaznika referencyjnego w sposob trwaty
lub czasowy

w dokumentacji wskaznika, ktérg publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku wskaznikéw
referencyjnych zaprzestanie w sposob trwaty opracowywania wskaznika referencyjnego odbywa sie w $cisle
okreslonej procedurze, z udziatem organu nadzoru.

e 7z przyczyn biznesowych lub
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e jesli uzna, ze dane, ktére wykorzystuje do opracowywania wskaznika, nie s3 reprezentatywne
dla rynku lub realiéw gospodarczych, ktére ten wskaznik mierzy.

Zaprzestanie opracowywania wskaznika wymaga konsultacji publicznych. Trwaja one zazwyczaj kilka

tego wskaznika, aby ustali¢ wartosci wzajemnych Swiadczen, ktoére wynikajg z zawartej z Panstwem umowy.
W takiej sytuacji zastosujemy postanowienia tej umowy, ktore okreslaja, jakim wskaznikiem referencyjnym
zastagpimy znikajacy wskaznik referencyjny.

Wskaznik WIBOR

Obecnie opracowuje go GPW Benchmark S.A. (GPWB).

GPWB opracowuje WIBOR wedtug samodzielnie okreslonej metody, pod nadzorem Komisji Nadzoru
Finansowego (KNF). GPWB opublikowat szczegdty opracowywania WIBOR na swojej stronie internetowe;j:
www.gpwbenchmark.pl, m.in.:

e  opis kluczowych elementéw metody,
e oSwiadczenie o wskazniku referencyjnym (dokument opublikowany przez administratora

e  procedury przyjmowania i rozpatrywania skarg, ktore dotycza wyznaczania wskaznika
referencyjnego.

16 grudnia 2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPWB dziatalnosci jako administrator
wskaznikow referencyjnych stop procentowych, w tym kluczowych wskaznikow referencyjnych.

Wydanie przez KNF zezwolenia dla GPWB oznacza, ze organ nadzoru finansowego uznat proces
wyznaczania wskaznika referencyjnego WIBOR za zgodny z wymaganiami natozonymi przez
Rozporzadzenie BMR. W zwigzku z otrzymaniem zezwolenia, GPWB opublikowat oswiadczenie ws. WIBOR,
zgodnie z art. 27 Rozporzadzenia BMR (tzw. benchmark statement), ktére zawiera kluczowe informacje o
wskaznika WIBOR?.

Na podstawie otrzymanego zezwolenia GPWB zostata uprawniona do opracowywania innych wskaznikow
stop procentowych, ktérych proces wyznaczania bedzie odbywac sie zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
BMR.

1 https://gpwbenchmark.pl/pub/BENCHMARK/files/WIBID_WIBOR/Oswiadczenie2021_1.pdf
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Otrzymanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako administrator WIBOR nie oznacza, ze metoda ich
wyznaczania nie bedzie sie zmieniata. Stanowisko takie zostato wyrazone w komunikacie KNF, zgodnie z
ktorym: ,UKNF oczekuje dalszego doskonalenia metody opracowywania wskaznika referencyjnego stopy
procentowej, tak aby byta tatwo adaptowalna do zmieniajgcych sie realiéw gospodarczych™. Rozporzadzenie
BMR naktada na administratoréw wskaznikéw referencyjnych obowigzek przeprowadzenia cyklicznego
przegladu metody wyznaczania wskaznika referencyjnego WIBOR.

Specyficzne ryzyka tego wskaznika
Specyficzne ryzyka tego wskaznika obejmuja w szczego6lnosci:

¢ ryzyko istotnej zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego,
¢ ryzyko zaprzestania opracowywania.

W lipcu 2022 roku prace rozpoczeta Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikoéw referencyjnych
(NGR). Zostata ona powotana w zwigzku z planowanym wprowadzeniem na polskim rynku alternatywnego
wskaznika referencyjnego stopy procentowej typu RFR, ktéry ma zastapi¢ wskaznik referencyjny WIBOR.

Aktualne informacje na temat reformy wskaznikéw referencyjnych dostepne sg na stronie internetowej
Komisji Nadzoru Finansowego: https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Wskazniki_referencyjne

Nazwa i dane adresowe administratora WIBOR
GPWSB jest polska spotka akcyjna.
Siedziba GPWB: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4.

Dane kontaktowe znajda Panstwo na www.gpwbenchmark.pl/kontakt.

Podstawa prawna

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyjnych izmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE)

2 https://www.knF.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_%20WIBOR_66559.pdf
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