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Informacje zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem:
Santander Prestiz Prosperity (Subfundusz)
Subfundusz wydzielony w ramach Santander Prestiz SFIO (Fundusz)

Dokument zawiera szczegdétowe ujawnienia wymagane przez Regulacyjne Standardy Techniczne
do rozporzadzenia SFDR (RTS).

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% wartosci aktywdéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander
Prosperity, ktory jest wydzielony w ramach Santander SICAV otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale z siedzibg w Luksemburgu (Subfundusz Bazowy). Inne aktywa mogg stanowi¢ maksymalnie 20%
aktywow netto Subfunduszu.

W zwigzku z tym dalsze informacje dotyczg Subfunduszu Bazowego:

Jesli ponizej piszemy o:
= Subfunduszu Bazowym — rozumie sie przez to Santander Prosperity wydzielony w ramach Santander SICAV,
= Spofce Zarzadzajgcej — rozumie sie przez to Santander Asset Management Luxemburg.

Podsumowanie

Subfundusz Bazowy ma cel spoteczny stuzgcy zrGwnowazonym inwestycjom polegajacy na poprawie dobrobytu
spoteczenistwa przez inwestowanie w spotki, ktére sprzedaja produkty i ustugi zwigzane gtdéwnie z aspektami
spotecznymi zgodnymi z Celami Zréwnowazonego Rozwoju ONZ (SDG), ze szczegdlnym uwzglednieniem takich
celéw jak ”Koniec z ubéstwem”, “Dobre zdrowie i jakos¢ zycia”, “Dobra jakos¢ edukacji”, “Réwnosc ptci”, “Wzrost
gospodarczy i godna praca” i “Mniej nierédwnosci”, ktére sg zwigzane z trzema gtéwnymi aspektami spotecznymi:
1) ochrona zdrowia i well-being, 2) edukacja i przeciwdziatanie finansowemu wykluczeniu oraz 3) zywnosc
i odzywianie.

Subfundusz Bazowy jest funduszem typu all-cap, ktdry moze inwestowac zaréwno w spoétki o duzej kapitalizacji,
jak i w spétki o matej/sredniej kapitalizacji i nie ma okreslonego minimalnego udziatu w krajach lub sektorach
gospodarki. Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji dla Subfunduszu Bazowego wynosi 80%.

Wyboru spotek dokonuje sie z uniwersum kwalifikujgcych sie podmiotow, do ktérego stosuje sie filtr “unikania
szkéd” i filtr “pozytywnego wptywu”, w sposdb opisany ponizej.

Proces wyfaczen ma miejsce przed dokonaniem inwestycji, w celu unikniecia inwestycji w spoétki, ktérych
dziatalnos¢ ma znaczacy negatywny wptyw na czynniki zrownowazonego rozwoju zgodnie z wymogami
rozporzadzenia UE dot. wskaznikow referencyjnych transformacji klimatycznej i ktédre w zwigzku z tym nie s3
zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Bazowego w zakresie zrbwnowazonego rozwoju, lub ktdre wyraznie
naruszajg uznane miedzynarodowe normy i standardy. Do spétek wytaczonych nalezg te, ktére prowadzg
jakakolwiek dziatalnos¢ gospodarczg (mierzong wartoscig obrotéw) zwigzang z kontrowersyjnymi rodzajami
broni, uzbrojeniem, produkcja tytoniu, wydobyciem wegla, wytwarzaniem energii z wegla i paliwami kopalnymi.
Dodatkowo prowadzona jest analiza kontrowersji wykorzystujgca badania zewnetrznych dostawcéw danych,
dzieki ktédrym mozliwa jest identyfikacja naruszen okreslonych wartosci ESG, np. promowanych przez UN Global
Compact. Spotki zaangazowane w kontrowersje uznane za krytyczne sg wytgczone z uniwersum inwestycyjnego
Subfunduszu Bazowego.

Po wyfaczeniu spdtek o znaczgcym negatywnym wptywie z uniwersum inwestycyjnego Subfunduszu Bazowego,
pozytywna selekcja umozliwia wybor spétek, ktorych dziatalno$¢ ma w zatozeniu generowac pozytywne efekty
spoteczne i przyczynia¢ sie do osiggniecia Celdéw Zrownowazonego Rozwoju ONZ (SDG), ze szczegdlnym
uwzglednieniem takich celdw jak , Koniec z ubdstwem”, “Dobre zdrowie i jakos$¢ zycia”, “Dobra jakos$¢ edukacji”,
“Rownosé ptci”, “Wzrost gospodarczy i godna praca” i “Mniej nieréwnosci”, ktore sg zwigzane z trzema gtéwnymi
aspektami spotecznymi: 1) ochrona zdrowia i well-being, 2) edukacja i przeciwdziatanie finansowemu
wykluczeniu oraz 3) zywnos¢ i odzywianie.
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Spotki nalezgce do uniwersum inwestycyjnego posiadajg powigzanie, przez specyficzne dla kazdej z nich metryki,
z podstawowymi wskaznikami odpowiednich Celéw Zréwnowazonego Rozwoju ONZ (SDG). Metryki te s3
wykorzystywane do pomiaru realizacji zréwnowazonych celow.

Zeby spétka mogta zostaé zakwalifikowana do uniwersum inwestycyjnego, co najmniej 30% jej przychodéw musi
wigzac sie z Celami Zréwnowazonego Rozwoju ONZ (SDG), choé¢ mozliwe jest rowniez zakwalifikowanie innych
spotek, ktére wedtug oceny Spétki Zarzadzajgcej zapewniajg znaczacy wktad w rozwigzywanie najwazniejszych
probleméw spotecznych, ktéry moze zosta¢ zwiekszony dzieki zaangazowaniu Spoétki Zarzadzajacej
we wspotprace z odpowiednimi spdtkami.

Po przeprowadzeniu opisanych powyzej procesdow wytgczen i pozytywnej selekcji metodyka i proces budowy
portfela Subfunduszu Bazowego opierajg sie czynnikach fundamentalnych i ilosciowych. Dzigki temu Spétka
Zarzgdzajgca moze stworzy¢ portfel z przypisaniem réznych wag do rdznych kryteridw w celu maksymalizacji
profilu ryzyka/zysku catego portfela Subfunduszu Bazowego.

Zeby zagwarantowaé, ze pozytywny wkfad w realizacje celu spotecznego lub $rodowiskowego nie zaszkodzi
znaczaco innym celom, Spotka Zarzadzajgca okreslita szereg zabezpieczen w oparciu o swojg wewnetrzng
metodologie, w celu wykazania, ze istnieje zamiar niewyrzgdzania takiej szkody.

Spotka Zarzadzajaca prowadzi analize i monitoring w celu wykrycia i ztagodzenia gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju wynikajacych z dziatalnosci spétek, w ktdre inwestuje, zgodnie
z wiasng metodologia i  wskaznikami, z  ktérymi moina zapozna¢ sie na  stronie
www.santanderassetmanagement.lu.

Spotka Zarzadzajgca utrzymuje réwniez okreslone polityki nalezytej starannosci (due diligence) dotyczace tych
skutkow, zgodnie ze swojg politykg inwestycyjna.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych Spotka Zarzadzajaca uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju. Obejmujg one wszystkie wskazniki obowigzkowe z Tabeli 1 oraz wybrane
wskazniki opcjonalne z Tabel 2 i 3 (Zatgcznik | do RTS). W tym celu Spétka Zarzadzajgca monitoruje szereg
wskaznikéw srodowiskowych i spotecznych, ktére pozwalajg ostrzec o niekorzystnych skutkach zewnetrznych
inwestycji w dany produkt. Zarzadzajacy wykonuje to w oparciu o przeglagd publikowanych informacji
o emitentach instrumentdw, ktére sg przedmiotem inwestycji..

W przypadku Subfunduszu Bazowego ograniczanie takich negatywnych skutkdw odbywa sie przez stosowanie
okreslonych kryteriow wytgczenia z inwestycji tych sektoréw, ktére majg najwiekszy potencjat do ich
generowania, a takze ocene i monitorowanie ewentualnych kontrowersji analizowanych spoétek, ktére mogtyby
prowadzi¢ do istotnych skutkéw z powodu nieprzestrzegania uznanych na swiecie standardéw lub regulacji.

Dodatkowo dziatania monitorujgce prowadzone w obszarze ESG majg kluczowe znaczenie dla wykrywania
potencjalnych niekorzystnych skutkéow dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju, sledzenia zarzadzania
niekorzystnymi skutkami przez spotki oraz tworzenia procedur na wypadek nieodpowiedniej Ilub
niewystarczajgcej reakcji ze strony spétek. Informacje o tym, w jaki sposdb gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikdw zrownowazonego rozwoju zostaty uwzglednione w przypadku Subfunduszu Bazowego zostang
przedstawione w sprawozdaniu rocznym.

Ponadto oceniane sg dobre praktyki tadu korporacyjnego spoétek portfelowych przez analize kontrowersji,
z wykorzystaniem danych od zewnetrznego dostawcy danych, ktdra pozwala identyfikowac incydenty dotyczgce
tadu korporacyjnego, etyki biznesu oraz zgodnosci z przepisami. Spoétki zaangazowane w kontrowersje uznane za
krytyczne sg wytgczone z uniwersum inwestycyjnego Subfunduszu Bazowego.

Niewyrzgdzanie powaznych szkdd wzgledem celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji

Zeby zagwarantowaé, ze pozytywny wktad w realizacje celu spotecznego lub $rodowiskowego nie zaszkodzi
znaczaco innym celom, Spotka Zarzgdzajgca okreslita szereg zabezpieczen w oparciu o swojg wewnetrzng
metodyke, w celu wykazania, ze istnieje zamiar niewyrzgdzania takiej szkody. Zabezpieczenia te obejmuja:

= Uwzglednienie wskaznikéw giéwnych niekorzystnych skutkéw (PAI): Zeby zmierzy¢ mozliwy wptyw na cele
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srodowiskowe lub spotfeczne inne niz te, do ktérych dazy sie przez dany wktad, zgodnie z wyjasnieniami
przedstawionymi w kolejnym punkcie.

= Dziatalno$¢ w kontrowersyjnych sektorach: Przez wytaczenie dziatalnosci uznawanej za kontrowersyjng,
zeby zapewni¢ minimalng ekspozycje wsrdd zréwnowazonych inwestycji. Spdtka Zarzadzajgca analizuje
i wytgcza istotne ekspozycje na wrazliwe sektory, takie jak m.in. paliwa kopalne, kontrowersyjne typy broni,
a takze inwestycje narazone na powazne kontrowersje.

= Neutralne wyniki zrownowaione: Spotka Zarzadzajgca zapewnia, ze zréwnowazone praktyki kazdego
emitenta spetniajg minimalne wymagania ESG.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych Spétka Zarzadzajgca uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju (PAl). Ponadto wskazZniki te s3 uwzgledniane podczas analizy zasady
niewyrzadzania powaznych szkéd (DNSH). Odbywa sie to zgodnie z szeregiem wewnetrznie zdefiniowanych
progow istotnosci, ktdre sg oparte na ilosciowych i jakosciowych kryteriach technicznych. Progi te obejmuja:

= Progi bezwzgledne: Przyjeto, ze emitenci o znaczgcym zaangazowaniu w paliwa kopalne (PAI 4), naruszajacy
miedzynarodowe standardy (PAl 10) lub zaangazowani w kontrowersyjne typy broni (PAI 14) nie spetniajg
zasady DNSH.

= Progi sektorowe: Przyjeto, ze w przypadku emitentow, ktorzy mieszczg sie w zakresie najgorszych wynikéw
w swoim sektorze dziatalnosci nie mozna zapewnic wtasciwego przestrzegania zasady DNSH.

Spoétka Zarzgdzajgca ma Swiadomosé, ze obecnie wystepuje ograniczona dostepnosé i jakos¢ danych wszystkich
wskaznikéw obowigzkowych z Tabeli 1 oraz wybranych wskaznikéw opcjonalnych z Tabelach 2 i 3 Zatacznika |
do RTS. W zwigzku z tym Spétka Zarzadzajgca przeprowadza wewnetrzng analize zakresu i jakosci danych oraz
uwzglednia te wskazniki, ktore zapewniajg solidnos¢ i wiarygodnosc¢ analizy DNSH.

Spoétka Zarzadzajaca bedzie dgzy¢ do zmniejszenia rozbieznosci w danych, ktore dotyczg wskaznikow PAI przez
wspotprace z emitentami i dostawcami danych oraz bedzie okresowo ocenia¢, czy jako$¢ danych jest
na wystarczajaca, zeby mozna je byto uwzgledni¢ w analizie DNSH.

Oprdcz tego poszanowanie praw cztowieka stanowi integralng czes$é wartosci Spétki Zarzadzajacej i minimalny
standard dziatania, ktéry umozliwia prowadzenie jej dziatalnosci w sposdb zgodny z prawem. W tym zakresie
dziatanie Spétki Zarzadzajgcej opiera sie m.in. na zasadach wynikajgcych z Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz dziesieciu zasad UN Global Compact. Zobowigzanie to jest odzwierciedlone zaréwno
w politykach korporacyjnych Spoétki Zarzadzajacej, jak i w jej wewnetrznych politykach. Stanowi takze czes¢
procedury integracji ryzyka zréwnowazonego rozwoju Spotki Zarzadzajace;.

Cel dotyczacy zrownowazonych inwestycji, ktéremu stuzy produkt finansowy

Subfundusz Bazowy ma cel spoteczny stuzgcy zrGwnowazonym inwestycjom polegajacy na poprawie dobrobytu
spoteczenstwa przez inwestowanie w spotki, ktére sprzedajg produkty i ustugi zwigzane gtéwnie z aspektami
spotecznymi zgodnie z Celami Zréwnowazonego Rozwoju ONZ (SDG), ze szczegdlnym uwzglednieniem takich
celéw jak “Koniec z ubdstwem”, “Dobre zdrowie i jakos¢ zycia”, “Dobra jakos$¢ edukacji”, “Réwnos¢ ptci”, “Wzrost
gospodarczy i godna praca” i “Mniej nieréwnosci”, ktore sg zwigzane z trzema gtéwnymi aspektami spotecznymi:
1) ochrona zdrowia i well-being, 2) edukacja i przeciwdziatanie finansowemu wykluczeniu oraz 3) zywnos¢
i odzywianie.

Portfel Subfunduszu Bazowego przyczynia sie do realizacji Celéw Zréwnowazonego Rozwoju ONZ (SDG),
ze szczegblnym naciskiem na “Koniec z ubdstwem”, “Dobre zdrowie i jakos$¢ zycia”, “Dobra jakos¢ edukacji”,
“Rownosé ptci”, "Wzrost gospodarczy i godna praca” i “Mniej nieréwnosci”, poniewaz zawiera minimalny udziat
zrownowazonych inwestycji w spotki, ktére spetniajg nastepujace kryteria:

=  Wylaczenie dziatan, ktdre majg znaczacy negatywny wptyw na aspekty zréwnowazonego rozwoju i ktére
w zwigzku z tym nie sg zgodne z celem zréwnowazonych inwestycji Subfunduszu Bazowego.

= Spotki, ktére sg zaangazowane w kontrowersyjne rodzaje dziatalnosci uznawane za krytyczne sg wytgczone
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z uniwersum inwestycyjnego Subfunduszu Bazowego.

= Spotki, ktére nie spetniajg wymogow dot. wskaznikdw referencyjnych transformacji klimatycznej okreslonych
w artykule 12(1) lit. (a), (b) i (c) rozporzadzenia (UE) 2020/1818 (uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (EU) 2016/1011 w odniesieniu do unijnych wskaznikéw referencyjnych transformacji
klimatycznej i unijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego), sa
wykluczane z uniwersum inwestycyjnego Subfunduszu Bazowego.

= Zeby spétka mogta zostaé¢ zakwalifikowana do uniwersum inwestycyjnego Subfunduszu Bazowego,
co najmniej 30% jej przychodéw musi by¢ zwigzane z Celami Zréwnowazonego Rozwoju ONZ (SDG), przy czym
jej portfel moze réwniez obejmowac inne spétki, ktére zgodnie z oceng Spotki Zarzadzajgcej wnoszg znaczacy
wktad w rozwigzywanie najwazniejszych problemdw spotecznych, a wkfad ten moze zosta¢ zwiekszony dzigki
zaangazowaniu Spotki Zarzadzajacej we wspotprace z odpowiednimi spotkami.

Ponadto Subfundusz Bazowy moze inwestowaé¢ do 1% swoich aktywdéw netto w UCITS i inne instytucje
zbiorowego inwestowania (UCI), zgodnie z definicjg zawartg w sekcji "Jednostki uczestnictwa przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania" w sekcji "Ograniczenia inwestycyjne majgce zastosowanie do aktywodw
kwalifikowanych" prospektu informacyjnego Subfunduszu Bazowego, pod warunkiem, ze podmioty UCITS/UCI
zostaty rowniez sklasyfikowane zgodnie z art. 9 SFDR.

Strategia inwestycyjna

Wyboru spotek dokonuje sie z uniwersum kwalifikujgcych sie podmiotow, do ktérego stosuje sie filtr “unikania
szkéd” i filtr “pozytywnego wptywu”, w sposdb opisany ponizej.

Proces wytgczen ma miejsce przed dokonaniem inwestycji w celu unikniecia inwestycji w spotki, ktorych
dziatalnos¢ ma znaczacy negatywny wptyw na czynniki zrGwnowazonego rozwoju i ktére w zwigzku z tym nie s3
zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Bazowego w zakresie zrbwnowazonego rozwoju, lub ktére wyraznie
naruszajg uznane miedzynarodowe normy i standardy. Do spotek wytgczanych nalezg te, ktére prowadza
jakakolwiek dziatalno$¢ gospodarczg (mierzong wartoscig obrotéw) zwigzang z kontrowersyjnymi rodzajami
broni, uzbrojeniem, tytoniem, wydobyciem wegla, wytwarzaniem energii z wegla i paliwami kopalnymi.
Dodatkowo prowadzona jest analiza kontrowersji wykorzystujgca badania zewnetrznych dostawcow danych,
dzieki ktérym mozliwa jest identyfikacja naruszen okreslonych wartosci ESG np. promowanych przez UN Global
Compact. Spotki zaangazowane w kontrowersje uznane za krytyczne sg wytgczone z uniwersum inwestycyjnego
Subfunduszu Bazowego.

Po wytgczeniu spdtek o znaczagcym negatywnym wptywie z uniwersum inwestycyjnego Subfunduszu Bazowego
kryterium pozytywnego wptywu umozliwia wybér spétek, ktdrych dziatalnos¢ ma w zatozeniu generowad
pozytywne efekty spoteczne i przyczyniac¢ sie do osiggniecia Celéw Zrownowazonego Rozwoju ONZ (SDG),
ze szczegdlnym uwzglednieniem takich celéw jak “ Koniec z ubdstwem”, “Dobre zdrowie i jako$¢ zycia”, “Dobra
jakos¢ edukacji”, “Rownosé ptci”, "Wzrost gospodarczy i godna praca” i “Mniej nieréwnosci”, ktére sg zwigzane
z trzema gtéwnymi aspektami spotecznymi: 1) ochrona zdrowia i well-being, 2) edukacja i przeciwdziatanie
finansowemu wykluczeniu oraz 3) zywnos$c¢ i odzywianie. Spotki nalezgce do uniwersum inwestycyjnego posiadajg
powigzanie, przez specyficzne dla kazdej z nich metryki, z podstawowymi wskaznikami odpowiednich Celow
Zréwnowazonego Rozwoju ONZ (SDG). Metryki te sg wykorzystywane do pomiaru realizacji zrwnowazonych
celéw.

Zeby spdtka mogta zostad zakwalifikowana do uniwersum inwestycyjnego, co najmniej 30% jej przychodéw musi
wigzac sie z Celami Zréownowazonego Rozwoju ONZ (SDG), przy czym portfel inwestycyjny moze réowniez
obejmowac inne spétki, ktére zgodnie z oceng Spotki Zarzadzajacej wnoszg znaczgcy wktad w rozwigzywanie
najwazniejszych problemdéw spotecznych, ktéry moze zosta¢ wzmocniony przez zaangazowanie Spotki
Zarzadzajgcej we wspdtprace z odpowiednimi spotkami.

Po przeprowadzeniu opisanych powyzej procesdow wytgczen i pozytywnej selekcji metodyka i proces budowy
portfela Subfunduszu Bazowego opierajg sie na czynnikach fundamentalnych i ilosciowych. Dzieki temu Spdtka
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Zarzadzajgca moze stworzy¢ portfel z przypisaniem réznych wag do réznych kryteridw w celu maksymalizacji
profilu ryzyka/zysku catego portfela Subfunduszu Bazowego.

Ponadto Spotka Zarzadzajaca posiada wtasng metodyke analizy ESG, za pomocy ktérej identyfikuje i wybiera
szereg metryk ilosciowych i jakosciowych w celu pomiaru wynikow spétek w zakresie zarzadzania kazdym
czynnikiem ESG, z uwzglednieniem metryk stuzgcych do pomiaru istnienia polityk i zobowigzan korporacyjnych.
Metodyka ta obejmuje wtasne wskazniki tadu korporacyjnego, ktére w szczegélnosci oceniajg wyniki dobrych
praktyk w zakresie zarzadzania i etyki biznesu oraz jakos¢ przekazywanych informacji. Dobre praktyki fadu
korporacyjnego spotek portfelowych, ktére obejmuja kluczowe filary solidnych struktur zarzadzania, relacje
pracownicze, wynagrodzenia pracownikéw i zgodnos¢ z przepisami podatkowymi, sg oceniane przez analize
kontrowersji, z wykorzystaniem danych od zewnetrznego dostawcy danych, ktéra pozwala identyfikowac
incydenty dotyczgce tadu korporacyjnego, etyki biznesu oraz zgodnosci z przepisami.

Spoétka Zarzadzajaca uznaje, ze spotki z wyzszym poziomem wskaznika tadu korporacyjnego wykazujg lepszg
zdolnos¢ do zarzgdzania zasobami, ograniczania kluczowych ryzyk i wykorzystywania szans ESG oraz spetniania
oczekiwan w zakresie tadu korporacyjnego. Natomiast spotki, ktére osiggajg negatywne wyniki, nie spetniajg
minimalnych wymogodw, zeby mozina je byto zaklasyfikowa¢ jako inwestycje zréwnowazone. Ponadto
przeprowadzana jest okresowa analiza kontrowersji w celu zidentyfikowania niewtasciwych praktyk w zakresie
tadu korporacyjnego, ktére moga generowac istotne ryzyko.

Udziat inwestycji

Zeby wyznaczyé warto$¢ inwestycji, uwzglednia sie polityke inwestycyjng Subfunduszu Bazowego opisana
w sekcji ,Strategia inwestycyjna”. Przy tym brane sg pod uwage kryteria, ktére majg zastosowanie w procesie
podejmowania decyzji o inwestycjach Subfunduszu Bazowego. Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji dla
Subfunduszu Bazowego wynosi 80%. Minimalny wskaznik inwestycji o celu spotecznym dla Subfunduszu
Bazowego wynosi 80%.

Pozostata cze$é portfela niezakwalifikowana jako zréwnowazone inwestycje (20%) bedzie miata na celu
zapewnienie ptynnosci portfela oraz zabezpieczenie skutecznego zarzadzania ryzykiem stopy procentowej,
walutowym i kredytowym (tj. instrumenty pochodne, gotowka itp.) i nie bedzie miata negatywnego wptywu
na cel Subfunduszu Bazowego. Spétka Zarzadzajaca poszukuje inwestycji, ktore uwzgledniajg czynniki ryzyka
zrownowazonego rozwoju, zeby nie wptywaé na cel w zakresie zrownowazonych inwestycji Subfunduszu
Bazowego i ustanawia minimalne zabezpieczenia srodowiskowe lub spoteczne, takie jak uwzglednienie gtéwnych
niekorzystnych skutkéw lub monitorowanie przestrzegania zasady niewyrzgdzania powaznych szkdd (DNSH).

Nalezy zwrdci¢ uwage, dla jasnosci, ze wartos$ci procentowe zwigzane ze zréwnowazonymi inwestycjami o celach
spotecznych sg obliczane w stosunku do facznych inwestycji.

——® 80% Zrownowazone — 80% Spoleczne

Inwestycje ———

L@ 20% Mie zrownowazone

Irownowazionea
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Monitorowanie celu dotyczgcego zréwnowazonych inwestycji

Nastepujgce wskazniki sg wykorzystywane przez Spétke Zarzadzajacg do weryfikacji zgodnosci z celem
Subfunduszu Bazowego dotyczgcym zrownowazonych inwestycji:

"  Wytaczenia: Wskazniki ekspozycji dziatalnosci spétek na dziatania niedozwolone w sSwietle polityki
Subfunduszu Bazowego, w tym wytgczenia wynikajace z rozporzgdzenia UE dot. wskaznikow referencyjnych
transformacji klimatycznej.

=  Wskaznik kontrowersji: Spotki, ktore sg zaangazowane w kontrowersyjne rodzaje dziatalnosci uznawane
za krytyczne, sg wytgczane z uniwersum inwestycyjnego Subfunduszu Bazowego.

=  Wskazniki spotek zwigzane z Celami Zrownowazonego Rozwoju (SDG): Spétki nalezagce do uniwersum
inwestycyjnego posiadajg powigzanie, przez specyficzne dla kazdej z nich metryki, z podstawowymi
wskaznikami odpowiednich Celéw Zréwnowazonego Rozwoju ONZ (SDG). Metryki te sg wykorzystywane
do pomiaru realizacji zréwnowazonych celéw. Zeby spétka mogta zostaé zakwalifikowana do uniwersum
inwestycyjnego Subfunduszu Bazowego, co najmniej 30% jej przychodéw musi by¢ zwigzane z Celami
Zréwnowazonego Rozwoju ONZ (SDG), przy czym portfel inwestycyjny moze réwniez obejmowac inne spotki,
ktére zgodnie z oceng Spotki Zarzadzajgcej wnosi znaczacy wkiad w rozwigzywanie najwazniejszych
probleméw spotecznych, ktéry moze zosta¢ wzmocniony przez zaangazowanie Spotki Zarzadzajgcej
we wspotprace z odpowiednimi spdtkami.

Cel Subfunduszu Bazowego dotyczacy zréwnowazonych inwestycji jest zintegrowany z procesem inwestycyjnym,
ktory jest regularnie monitorowany przez $ledzenie zgodnosci Subfunduszu Bazowego z wymogami ESG przez
odpowiednie zespoty. W przypadku zidentyfikowania odstepstw od kryteriow opracowywany jest plan dziatania,
ktéry moze obejmowaé m.in. monitorowanie wynikdw w oparciu o publiczne zrédta informacji i dane
od dostawcéw danych oraz dziatania w ramach proceséw zaangazowania akcjonariuszy i wykonywania praw
glosu itp.

Metodyka

Spoétka Zarzadzajgca zapewnia, ze aktywa, w ktore Subfundusz inwestuje, odpowiadajg celowi Subfunduszu
Bazowego dotyczgcemu zréwnowazonych inwestycji, w oparciu o informacje ESG dostarczane przez dostawcéw
danych ESG zgodnie z definicja w sekcji ,Zrédta i przetwarzanie danych”.

W tym kontekscie Spoétka Zarzadzajgca stosuje szereg wytgczen spétek prowadzacych dziatalnos$¢ niezgodng
z celem Subfunduszu Bazowego dotyczgcym zrownowazonych inwestycji okreslonym w sekcji ,Strategia
inwestycyjna”. Przez te wytgczenia Spdtka Zarzadzajgca zapewnia, ze uwzglednieni zostang wytgcznie ci emitenci,
ktdrzy przyczyniaja sie do realizacji celdw Subfunduszu i ktérzy szanujg okreslone wartosci ESG.

Podobnie, zeby osiggnac cel Subfunduszu Bazowego dotyczacy zréwnowazonych inwestycji, Spotka Zarzadzajgca
zapewnia wybor spétek, ktérych dziatalnos¢ ma na celu generowanie pozytywnego wptywu spotfecznego
i przyczynianie sie do osiggniecia celéw zréwnowazonego rozwoju. Zeby spétka kwalifikowata sie, co najmniej
30% jej przychoddéw musi by¢ zwigzane z celami zréwnowazonego rozwoju, cho¢ Subfundusz Bazowy moze
inwestowac takie w inne spotki, ktore wedtug oceny zarzadzajacego inwestycjami wnoszg istotny wktad
w rozwigzanie gtéwnych wyzwan spotecznych, ktére mogtyby zosta¢ wzmocnione procesem zaangazowania
zarzadzajgcego inwestycjami z odpowiednimi spotkami.

Informacje te sg dostepne w systemie do zarzadzania portfelem Spétki Zarzgdzajgcej (Aladdin), dzieki czemu
zarzadzajgcy portfelem i inni interesariusze mogg sie z nimi zapozna¢ w dowolnym momencie cyklu
inwestycyjnego.

Wiecej informacji o tym, w jaki sposob Spdtka Zarzadzajgca integruje te informacje do swoich polityk mozna
uzyskac na stronie https://www.santanderassetmanagement.com/sustainability.
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Zrédta danych i ich przetwarzanie

Zeby oceni¢ osiagniecie celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji Subfunduszu Bazowego, Spoétka
Zarzadzajgca opiera sie na danych gromadzonych i dostarczanych przez zewnetrznych dostawcéw danych ESG
(Clarity Al, Sustainalytics, MSCI). Dane te analizuje wewnetrzny wyspecjalizowany zespét. Dodatkowo ten
wewnetrzny zesp6t moze przeprowadzac analizy ad hoc, ktére uzupetniajg informacje uzyskane od zewnetrznych
dostawcow danych.

W szczegdlnosci Spotka Zarzadzajgca wykorzystuje dane dostarczone przez Clarity Al na temat ekspozycji
na niektore kontrowersyjne sektory oraz wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych skutkéw. Ponadto Spodtka
Zarzadzajgca wykorzystuje dane dostarczone przez Sustainalytics do analizy kontrowersji i zgodnosci z normami
referencyjnymi, takimi jak United Nations Global Compact oraz Wytyczne Organizacji Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych. Wreszcie Spétka Zarzgdzajgca wykorzystuje dane
od innych dostawcow do celdw analizy zréwnowazonych inwestycji, takich jak dane dostarczane przez MSCI
do analizy przychoddw spétek zgodnych z Celami Zréwnowazonego Rozwoju.

Z kolei dostawcy zewnetrzni korzystajg z réznych zrédet, takich jak dane od innych dostawcow danych ogdlnych
i wyspecjalizowanych, ktdrzy analizujg informacje ze Zzrdédet publicznych, medidw, organizacji pozarzadowych,
rzgdowych baz danych, informacje o firmach (raport zrownowazonego rozwoju, raport roczny itp.). Dane sg
szacowane przy uzyciu modeli dostawcéw zewnetrznych i zmieniajg sie w czasie, w zaleznosci od dostepnych
w danym momencie informacji i analiz przeprowadzonych przez dostawce. Dlatego tez, chociaz podanie
doktadnego odsetka szacunkowych danych nie jest mozliwe, szacuje sie, ze odsetek ten moze wahac¢ sie
w granicach 9%—20%.

Dane sg przetwarzane w sposéb skomputeryzowany, a ich jakosc¢ jest kontrolowana i przetwarzana na dwdch

poziomach:

®  Poziom dostawcy danych ESG: Dostawcy danych wdrazajg procesy i systemy na kazdym etapie analizy przez
automatyzacje przetwarzania i kontrole jakosci danych. Procesy te obejmuja m.in. algorytmy oparte
na uczeniu maszynowym w celu dokonania najlepszego automatycznego wyboru Zrédet, eliminacji
niespojnosci i wykrywania wartosci odstajacych (outliers) z wykorzystaniem jako danych wejsciowych
trendow w zakresie danych historycznych, poréwnania z odpowiednikami z branzy oraz zmiennosci
wystepujgcej pomiedzy réznymi zrodtami. Integracja tych danych nastepuje w zautomatyzowany sposéb
w systemie do zarzadzania portfelem (Aladdin).

® Poziom Spotki Zarzadzajacej: Po wprowadzeniu danych do systemu do zarzadzania portfelem wykonujemy
dodatkowe kontrole, zeby mie¢ pewnosc¢, ze proces integracji tych danych przebiegt sprawnie od strony
technicznej, tj. nie wystapity btedy przy fadowaniu danych, lub ze surowe dane dotyczace wskaznikow ESG
nie ulegty nadmiernym wahaniom. Kontrole te obejmuja:
- kontrole tadowania danych w celu sprawdzenia spéjnosci zatadowanych danych,
- kontrole jakosci danych, za pomocg ktérych analizowane sg wahania wartosci i na podstawie ktorych,

w przypadku znaczgcych rozbieznosci, zaangazowane zespoty przeprowadzajg szczegétowg analize.

Ponadto wyniki ESG emitentéw sg systematycznie i nieustannie monitorowane przez Zespdt SRI Spotki
Zarzadzajacej, w tym na biezgco monitorowane sg potencjalne odstepstwa zidentyfikowane przez zarzadzajacych
pomiedzy posiadang wiedza o emitencie a danymi uwzglednionymi w ramach modelu dostarczonego przez
dostawcéw. Informacje te znajdujg odzwierciedlenie w przegladzie wskaznikéw i mogg doprowadzié
do uruchomienia procesdow zaangazowania akcjonariuszy w dziatalno$¢ spdtki w przypadku niektorych
emitentow.

Zeby zapewni¢ jak najbardziej aktualna analize, wskazniki obliczane s3 co miesiac, a emitenci, ktérych dane
ulegajg czestym zmianom (np. w zwigzku z wystepowaniem kontrowersji) sg systematycznie monitorowani.

Ograniczenia metod i danych

Gtéwnym ograniczeniem, jakie Spétka Zarzadzajgca stwierdza w odniesieniu do swojej metodyki i Zzrédet danych,
jest brak dokonywania przez emitentdéw ujawnien, ktére dotyczg zréwnowazonego rozwoju. Brak ten jest
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bardziej zauwazalny w niektdrych regionach geograficznych, ze wzgledu na brak wigzacych przepisow, ktére
dotycza raportowania na temat zréwnowazonego rozwoju. Zeby sprostaé¢ temu wyzwaniu, wykorzystujemy kilku
dostawcdw danych po przeanalizowaniu ich mocnych i stabych stron.

Na potrzeby analizy zgodnosci Subfunduszu Bazowego z jego politykg inwestycyjng Spodtka Zarzadzajaca
pozyskuje informacje od zewnetrznych dostawcow danych zgodnie z metodyka okreslong w poprzedniej sekgcji
"7rédta danych i ich przetwarzanie”. W tym kontekscie Zarzadzajacy aktywami Subfunduszu Bazowego oczekuje,
ze emitenci bedg informowadé o aspektach ESG, ktdre sg istotne dla ich modelu biznesowego i ktére moga miec
istotny wptyw na analize i decyzje inwestoréw oraz innych interesariuszy. Ponadto Spétka Zarzadzajaca dazy do
maksymalizacji wynikéw ESG w zakresie najistotniejszych kwestii dla kazdego sektora, jesli tylko jest to mozliwe,
przez strategie inwestycyjng Subfunduszu Bazowego.

Spétka Zarzgdzajgca przeprowadza okresowg analize zakresu i jakosci danych, zeby przezwyciezy¢ ograniczenia
w dostepnosci i jakosci wskaznikéw, a co za tym idzie, zeby zapewni¢ solidnosci i wiarygodnosci wskaznikéw oraz
uwzgledni¢ te informacje w zarzgdzaniu portfelem.

Ograniczenia te nie wptywajg na osiggniecie cech $rodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
Subfundusz, poniewaz w przypadku, gdy zarzadzajacy aktywami nie posiada wystarczajgcych informacji ESG
na temat ktéregokolwiek z aktywédw Subfunduszu, przeprowadza analize ad hoc. Moze ona obejmowac
konkretne dziatania z zakresu zaangazowania akcjonariusza. Taka analiza informacji publicznych i dialog z firmami
pozwalajg uzyska¢ dodatkowe informacje, ktdre adresujg ograniczenia danych. Wyniki analizy udostepniamy
odpowiednim zespotom, zeby mozina je byto uwzgledni¢ w decyzjach inwestycyjnych i zagwarantowac,
ze charakterystyka sSrodowiskowa lub spoteczna Subfunduszu nie ulegnie zmianie.

W przypadku gtéwnych negatywnych skutkéw Spoétka Zarzadzajaca pracuje przy ograniczonej dostepnosci
i jakosci danych dla wskaznikéw. Z tego powodu we wspodtpracy z emitentami i dostawcami danych Spétka
Zarzadzajaca przeprowadza okresowg analize zakresu i jakosci danych, zeby zapewni¢ solidno$¢ i wiarygodnosé
wskaznikdéw oraz wiaczyé te informacje do zarzgdzania portfelem Subfunduszu.

Badania due diligence

Spoétka Zarzadzajgca na biezaco przeprowadza przeglady due diligence danych wewnetrznych i zewnetrznych
i okresowo ocenia, czy wykorzystywani dostawcy danych mogg zapewnic¢ wiekszy zakres danych ESG oraz lepsze
modele wyboru zrédet danych i algorytmy analizy danych w celu zmniejszenia potencjalnych niespéjnosci.

Kryteria ESG Subfunduszu Bazowego s3g zintegrowane z procesem inwestycyjnym, ktory jest regularnie
monitorowany przez $ledzenie zgodnosci Subfunduszu Bazowego z wymogami ESG przez odpowiednie zespoty.
W przypadku stwierdzenia odstepstw od kryteriow opracowywany jest plan dziatania, ktéry moze obejmowac¢
m.in. monitorowanie wynikdw w oparciu o publiczne Zrédta informacji i dane od dostawcéw danych oraz
dziatania w ramach proceséw zaangazowania akcjonariuszy i wykonywania praw gtosu itp.

Ponadto, w celu nadzorowania zgodnosci z mandatem Subfunduszu Bazowego, Zespdt ds. Zapewnienia
Zgodnosci i Ryzyka przeprowadza regularne kontrole, zeby w przypadku wykrycia niezgodnosci z wymogami
dotyczacymi uniwersum inwestycyjnego lub polityki inwestycyjnej podejmowane byty niezbedne dziatania
naprawcze (m.in. raportowanie do zespofu zarzadzajacego, komunikacja z Zespotem SRI, skierowanie
do odpowiedniego komitetu itp.).

Polityka zaangazowania

Spétka Zarzadzajaca prowadzi dziatania zaangazowania oraz zwigzane z wykonywaniem praw gtosu. Dzieje sie to
w przypadkach, gdy pozwala na to rodzaj aktywow (akcje), w zakresie zgodnym ze spoteczng i Srodowiskowa
charakterystykg Subfunduszu Bazowego oraz z obowigzujacg Politykg zaangazowania i gtosowania Spotki
Zarzadzajacej. Przez te dziatania, ktdre polegajg na dialogu i zaangazowaniu w dziatalnosé¢ spétek, ktére sg
przedmiotem inwestycji, Spotka Zarzadzajgca realizuje dwojaki cel:

= uzyskanie dogtebnego zrozumienia modelu biznesowego spoétek oraz powigzanych z nim ryzyk i szans,

= promowanie zmian w celu doskonalenia strategii, standardow zarzgdzania i raportowania istotnych aspektéw
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ESG dla kazdej spotki, co pomaga chroni¢ wartos¢ inwestycji i zarzgdzad ich niekorzystnymi skutkami.
Polityka zaangazowania Spotki Zarzadzajacej jest dostepna pod adresem:
https://www.santanderassetmanagement.com/sustainability.

Osiggniecie celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji

Nie ma zastosowania, poniewaz nie wyznaczyliSmy zadnego indeksu jako referencyjnego poziomu odniesienia
(benchmarku) dla oceny osiggniecia celu zrGwnowazonych inwestycji.
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