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CEL

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje o tym produkcie inwestycyjnym. Nie jest to materiat marketingowy. Udzielenie tych informacji jest wymagane prawem,
aby pomdc w zrozumieniu charakteru tego produktu oraz ryzyka, kosztéw, potencjalnych zyskéw i strat z nim zwigzanych, a takze utatwi¢ pordwnanie go z innymi

produktami.

PRODUKT

Dokument zawierajacy kluczowe informacje
Santander PPK 2040
Subfundusz funduszu Santander PPK SFIO

Nazwa produktu

Santander PPK 2040 (dalej: Subfundusz) w ramach funduszu Santander PPK SFIO (dalej: Fundusz)

Nazwa tworcy PRIIP

Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: Towarzystwo)
Towarzystwo jest spotkg z Grupy Kapitatowej Santander Bank Polska S.A.

Kod ISIN

PLARBZW00266

Strona internetowa

Santander.pl/TFI

Kontakt telefoniczny

Aby uzyskac wiecej informacji, nalezy zadzwoni¢ pod numer telefonu infolinii Towarzystwa +48 22 355 46 73*
czynna od poniedziatku do pigtku od 9:00 do 17:00 [*opfata zgodna z taryfag danego operatora].

Wiasciwy organ odpowiedzialny za
sprawowanie nadzoru nad twodrcg PRIIP

Za nadzorowanie Towarzystwa w odniesieniu do niniejszego dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje
odpowiedzialna jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Zezwolenia

Subfundusz uzyskat zezwolenie w Rzeczpospolitej Polskiej. Towarzystwo otrzymato zezwolenie na prowadzenie

dziatalnosci w Rzeczpospolitej Polskiej i podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Forma funduszu Fundusz ma forme AFI i jest zarzadzany przez Towarzystwo.

Data ostatniej zmiany dokumentu 27.02.2026

CO TO ZA PRODUKT?

Rodzaj: Subfundusz wydzielony w ramach specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego.

Termin zapadalnosci: Nie dotyczy. Subfundusz utworzony na czas nieokreslony.

Mozliwos¢ i warunki rozwigzania subfunduszu: Towarzystwo moze zlikwidowa¢ Subfundusz na warunkach okreslonych w statucie Funduszu (zatacznik nr 2 do
prospektu informacyjnego Funduszu) i Ustawie z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (dalej: Ustawa o PPK). W szczegdInosci Towarzystwo
moze zlikwidowa¢ Subfundusz w przypadku, gdy warto$¢ jego aktywow spadnie ponizej 2.000.000,00 zt, pod warunkiem, ze osiggnat on juz swojg zdefiniowang date oraz
ze nie mozna potaczy¢ go z innym subfunduszem w Funduszu.

Cel: Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego. Subfundusz realizuje swéj cel inwestycyjny w ramach aktywnego zarzadzania przez inwestowanie gtéwnie w akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego (emitowane przez panstwa, samorzady oraz przedsiebiorstwa) wg zasad wskazanych w ponizszej tabeli:

od 01.01.2020 od 01.01.2030 od 01.01.2035
do 31.12.2029 do 31.12.2034 do 31.12.2039

Udziat czesci udziatowej 60-80% 40-70% 25-50% 10-30% 0-15%
Udziat czesci dtuznej 20-40% 30-60% 50-75% 70-90% 85-100%

Santander PPK 2040: do 31.12.2019 od 01.01.2040

W okresie 5 lat poprzedzajacych rok, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz czesci
dtuznej. Subfundusz w ramach czesci dtuznej lokuje od 70% do 100% aktywdw w obligacje skarbowe i quasi-skarbowe lub depozyty bankowe oraz do 30% aktywow w
inne dtuzne instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% aktywéw moze nie posiadac ratingu inwestycyjnego.

Subfundusz w ramach czesci udziatowej lokuje 40%-80% aktywdw w akcje wchodzace w sktad indeksu WIG20, do 20% w akcje wchodzace w skiad indeksu mWIG40, do
10% w pozostate akcje notowane na GPW oraz co najmniej 20% w akcje zagraniczne w krajach OECD.

Szczegbtowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zawierajg Rozdziaty 7 i 17 statutu Funduszu.

Stopa zwrotu Subfunduszu zalezy od stopy zwrotu aktywow, w ktére Subfundusz inwestuje, pomniejszonej o poniesione koszty.

Subfundusz dokonuje odkupienia jednostek uczestnictwa (dalej: JU) na zagdanie Inwestora. Transakcje na JU sa realizowane w kazdym dniu wyceny, za wyjatkiem dni, w
ktdérych zawieszono zbywanie i odkupywanie JU. Subfundusz nie posiada benchmarku (wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji Subfunduszu).

Dochody z lokat Subfunduszu, w szczegdlnosci dywidendy i odsetki, s3 ponownie inwestowane.

Akcje wybieramy przede wszystkim w oparciu o analize fundamentalng, w ramach ktérej badamy przewidywana sytuacje finansowg spétek, zeby oceni¢, czy inwestowanie
w ich akcje bedzie opfacalne. Przeprowadzamy takze ocene jakosciowa, ktéra obejmuje m.in. produkty oferowane przez spdtke, jej pozycje rynkowa, przewagi
konkurencyjne, ocene perspektyw rozwoju spotki czy kadre zarzadzajaca. Instrumenty dtuzne wybieramy gtéwnie w oparciu o oczekiwania dotyczace poziomu rynkowych
stop procentowych. Bierzemy pod uwage takze perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyk (niewyptacalnosci
emitenta, ptynnosci, stop procentowych).

Docelowy inwestor indywidualny: Subfundusz jest adresowany do 0sdb fizycznych, ktdre spetniajg warunki okreslone w Ustawie o PPK oraz:

= planujg dtugoterminowe oszczedzanie na cele emerytalne przez inwestowanie za posrednictwem Subfunduszu na rynku akgji, rynku obligacji i instrumentéw o podobnym
charakterze,

= akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami, w tym ryzyko walutowe, ktére wynika z tego, ze cze$¢ aktywdédw Subfunduszu inwestujemy na rynkach zagranicznych.

Domyslnie Subfundusz adresowany jest do osdb urodzonych w latach 1978-1982.

Ryzyko: Inwestycja w Subfundusz obarczona jest m.in. ryzykiem rynkowym wynikajacym z faktu, ze ceny akcji mogg podlega¢ znaczacym wahaniom oraz ryzykiem z
tytutu wahan kurséw walutowych. Réwnoczesnie inwestycja jest obarczona ryzykiem zwigzanym z wrazliwoscig na zmiany stop procentowych, ryzykiem kredytowym
zwigzanym z mozliwym brakiem wypfacalnosci emitentéw instrumentdw dtuznych oraz ryzykiem ptynnosci, ktdére moze powodowaé, Zze nie bedzie mozliwa sprzedaz
instrumentdw bez znacznego wplywu na cene. Czynniki te mogg mie¢ negatywny wplyw na stope zwrotu. Opis wszystkich czynnikéw ryzyka, w tym czynnikdw
niewymienionych powyzej, znajduje sie w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Dodatkowe informacje:

Depozytariusz: Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 16.

Miejsce i sposob uzyskania dalszych informacji: Informacje o Funduszu oraz Subfunduszu, a takze prospekt informacyjny, jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszu oraz potgczone sprawozdania finansowe Funduszu dostepne sg bezpfatnie w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI/dokumenty.

Miejsce i sposob uzyskania najnowszej ceny JU: Najnowsze ceny JU znajdziesz na stronie Santander.pl/TFI/notowania.
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Subfundusz i Fundusz: Dokument zawierajacy kluczowe informacje opisuje Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu. Prospekt informacyjny oraz potgczone
sprawozdania finansowe sg opracowywane dla catego Funduszu, natomiast jednostkowe sprawozdania finansowe dla Subfunduszu.

Rozdzielenie aktywow i pasywow subfunduszy: Przepisy prawa przewidujg rozdzielenie aktywow i pasywow kazdego z subfunduszy wydzielonych w Funduszu.
Kazdy z subfunduszy wchodzacych w sktad Funduszu ma osobny portfel inwestycyjny. Zobowigzania poszczegdlnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.
Zobowiazania, ktdre dotyczg Funduszu, obcigzajg poszczegdine subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci ich aktywdw netto w wartosci aktywdéw netto Funduszu.
Zamiana JU: Mozesz ztozy¢ zlecenie zamiany JU (zmiany alokacji inwestycji) Subfunduszu na JU innego subfunduszu wydzielonego w Funduszu.

JAKIE SA RYZYKA I MOZLIWE KORZYSCI?

Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze bedziesz utrzymywac produkt przez 5 lat.
Jezeli spieniezysz inwestycje na wczesnym etapie, faktyczne ryzyko moze sie
znacznie r6zni¢, a zwrot moze by¢ nizszy.

= Sklasyfikowaliémy ten produkt jako 3 na 7, co stanowi $rednio niskg klase
ryzyka. Oznacza to, ze potencjalne straty wskutek przysztych wynikow
oceniane s3 jako $rednio mate, a zte warunki rynkowe prawdopodobnie nie
wptyng na nasza zdolnos¢ do wyptacenia Ci pieniedzy.

< Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko =

Ogolny wskaznik ryzyka stanowi wskazéwke co do poziomu ryzyka = Ryzyka istotne, ktére nie s uwzglednione przez wskaznik ryzyka: ryzyko
tego produktu w poréwnaniu z innymi produktami. Pokazuje on, jakie ptynnosci i ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju.

Jest prawdopodobienstwo straty pienidzy na produkcie z powodu = Opis wszystkich czynnikdw ryzyka, w tym czynnikdw ryzyka, ktdre nie zostaty
zmian rynkowych lub wskutek tego, ze nie mamy mozliwosci uwzglednione przez wskaznik ryzyka znajduje sie w  prospekcie

wyptacenia Ci pienigdzy. informacyjnym Funduszu (Podrozdziat II1.D pkt 2).
= Ten produkt nie uwzglednia zadnej ochrony przed przysztymi wynikami na

rynku, wiec mozesz straci¢ cze$¢ lub cato$¢ swojej inwestycji.

SCENARIUSZE DOTYCZACE WYNIKOW

Przedstawione dane liczbowe obejmujg wszystkie koszty samego produktu. W danych liczbowych nie uwzgledniono Twojej osobistej sytuacji podatkowej, ktdra réwniez
moze mie¢ wptyw na wielko$¢ zwrotu. Ostateczna wartos¢ inwestycji w ten produkt zalezy od przysztych wynikdw rynku. Przyszta sytuacja rynkowa jest niepewna i nie
mozna doktadnie przewidzie¢, jak sie rozwinie. Przedstawione scenariusze niekorzystne, umiarkowane i korzystne sg ilustracjami wykorzystujgcymi najgorsze, $rednie i
najlepsze wyniki produktu i odpowiedniego poziomu referencyjnego z ostatnich 10 lat.

Zalecany okres utrzymywania: 5 lat
Przyktadowa inwestycja: 5 000,00 zt rocznie
Scenariusze Jesli wyjdziesz z inwestycji Jesli wyjdziesz z inwestycji
po 1 roku po 5 latach
Minimum Nie ma minimalnego gwarantowanego zwrotu.
Oszczedzajgcy moze straci¢ czeS¢ lub catos¢ swojej inwestycji.
Warunkéw skrajnych Koricowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztéw 3180z 17 130 z
Srednia roczna stopa zwrotu - 36,40% - 12,34%
Niekorzystny Koricowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 3710z 24 520 z
Srednia roczna stopa zwrotu - 25,84% - 0,65%
Umiarkowany Koricowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 5440 zt 31370 z
Srednia roczna stopa zwrotu 8,71% 7,66%
Korzystny Koricowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztéw 6 980 zt 37890 z
Srednia roczna stopa zwrotu 39,65% 14,19%

Scenariusz warunkéw skrajnych pokazuje, ile pieniedzy mozesz odzyska¢ w ekstremalnych warunkach rynkowych.

Scenariusz niekorzystny miat miejsce w przypadku inwestycji lub odpowiednio przyjetego poziomu referencyjnego od 23.10.2021 do 23.10.2022 dla wyniku po 1 roku oraz
od 23.10.2017 do 23.10.2022 dla wyniku po 5 latach. Jesli wskazany okres jest krétszy niz zalecany okres utrzymywania stopa zwrotu za ten okres zostata przyjeta jako
osiggnieta w zalecanym okresie utrzymywania.

Scenariusz umiarkowany mial miejsce w przypadku inwestycji lub odpowiednio przyjetego poziomu referencyjnego od 23.02.2024 do 23.02.2025 dla wyniku po 1 roku
oraz od 23.05.2016 do 23.05.2021 dla wyniku po 5 latach.

Scenariusz korzystny miat miejsce w przypadku inwestycji lub odpowiednio przyjetego poziomu referencyjnego od 23.03.2020 do 23.03.2021 dla wyniku po 1 roku oraz
od 23.03.2020 do 23.03.2025 dla wyniku po 5 latach.

CO SIE STANIE JESLI TOWARZYSTWO NIE MA MOZLIWOSCI WYPLATY?

Podmiotem zobowigzanym do wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku z zakofnczeniem inwestycji jest Fundusz. Uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z mozliwoscig utraty
czesci, a w wyjatkowych przypadkach nawet catosci wptaconych srodkéw w wyniku spadku wartosci inwestycji. Uczestnik moze poniesc strate finansowg réwniez w zwigzku
z niewykonaniem zobowigzania przez Towarzystwo. Straty te nie sg objete systemem rekompensat ani gwarangji dla Uczestnikow.

JAKIE SA KOSZTY?

Koszty w czasie

W tabelach podano kwoty, ktére s pobierane z inwestycji na pokrycie réznych rodzajéw kosztéw. Kwoty te zalezg od kwoty inwestycji, okresu utrzymywania produktu
oraz wynikdw osigganych przez produkt. Przedstawione kwoty sg ilustracjami opartymi na przyktadowej kwocie inwestycji i réznych mozliwych okresach inwestycji.

Zatozylismy, ze:

= w pierwszym roku otrzymatby$ z powrotem kwote, ktdrg zainwestowates$ (0% rocznej stopy zwrotu). W odniesieniu do pozostatych okreséw utrzymywania zatozylismy,
ze produkt osigga wyniki takie, jak pokazano w scenariuszu umiarkowanym,

= zainwestowano 5 000,00 z} rocznie.

Inwestycja 5 000,00 zt rocznie W przypadku spieniezenia po 1 roku W przypadku spieniezenia po 5 latach
Catkowite koszty 51z 787 zt
Wptyw kosztéw w skali roku * 1,0% 1,0%
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* Tlustruje to, w jaki sposob koszty zmniejszajg Twdj zwrot kazdego roku w okresie utrzymywania. Na przyktad pokazuje to, ze w przypadku wyjscia z inwestycji z uptywem
zalecanego okresu utrzymywania inwestycji prognozowany Sredni roczny zwrot wynosi 8,6% przed uwzglednieniem kosztéw i 7,7% po uwzglednieniu kosztow.

Struktura kosztow

W ponizszej tabeli przedstawiono:

= kwoty poszczegdlnych rodzajow kosztéw, jezeli produkt utrzymywany jest przez jeden rok, obliczone przy zatozeniu, ze zainwestowate$ 5 000 zt a roczna stopa zwrotu
wynosi 0%,

= znaczenie poszczegdlnych kategorii kosztow.

Zgodnie ze statutem w Subfunduszu moze by¢ pobierana optata za 3. i kolejne zamiany JU w roku kalendarzowym. Jej maksymalna wysokos¢ to 1% wartosci Srodkow

podlegajacych zamianie. Towarzystwo moze obnizy¢ lub zaniechac pobierania tej optaty. Obecnie Fundusz nie pobiera optaty za zamiane JU.

Koszty jednorazowe
Koszty wejscia Nie pobieramy opfaty za wejécie do Subfunduszu. 0zt
Koszty wyjscia Nie pobieramy opfaty za wyjscie z Subfunduszu. 0zt
Koszty biezace
Opfaty za zarzadzanie i inne koszty 0,51% wartosci Twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunek oparty na rzeczywistych kosztach z ostatniego 26 zt
administracyjne lub operacyjne roku - a w przypadku optaty za zarzadzanie — na stawce, ktora zostata wprowadzona w 2025 roku.
Koszty transakgji 0,41% wartosci Twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunkowa kwota kosztéw ponoszonych przy zakupie 21z

i sprzedazy przez nas inwestycji bazowych dla danego produktu. Rzeczywista kwota bedzie sie rozni¢ w
zaleznosci od tego, jak duzo kupujemy i sprzedajemy.

Koszty dodatkowe ponoszone w szczegdlnych warunkach

Opfaty za wyniki Potracimy opfate z Twojej inwestycji, jezeli wyniki Subfunduszu przekroczg poziom referencyjny i zostang

spetnione warunki wskazane w Ustawie o PPK. Optata nie moze przekroczy¢ 0,1% wartosci aktywow
netto Subfunduszu w skali roku. Rzeczywista kwota bedzie sie rdzni¢ w zaleznosci od wynikdw inwestycji. 5 zb*
[* wskazaliSmy maksymalng wysoko$¢ opfaty za wyniki ze wzgledu na brak wystarczajacych danych do
oszacowania rzeczywistych kosztow.]

Premie motywacyjne Nie stosujemy premii motywacyjnych. 0z

ILE CZASU POWINIENEM POSIADAC PRODUKT I CZY MOGE WCZESNIEJ WYPLACIC PIENIADZE?

Zalecany okres utrzymywania: 5 lat

Wynika on z dtugoterminowego charakteru PPK, w ramach ktdrego zostat utworzony Subfundusz. W PPK gromadzisz $rodki z wptat wtasnych oraz wptat finansowanych
przez pracodawcdw i Skarb Panstwa z przeznaczeniem na zaspokajanie potrzeb finansowych po 60. roku zycia.

W kazdym czasie mozesz zakonczy¢ inwestycje. Wycofanie $rodkéw przed osiggnieciem 60. roku zycia moze wigzaé sie z koniecznoscig zaptaty podatku od zyskéw
kapitatowych oraz zwrotu czesci otrzymanych wptat (zgodnie z zapisami Ustawy o PPK).

Zlecenia mozesz skfadac za posrednictwem wyznaczonego serwisu internetowego, w formie papierowej w siedzibie Towarzystwa, przez przestanie do Funduszu (z podpisem
notarialnie poswiadczonym) lub za posrednictwem pracodawcy, o ile wyrazit zgode.

Zlecenia realizujemy w kazdym dniu wyceny. Kwota do wyptaty zalezy od wartosci JU w najblizszym dniu wyceny po dniu ztozenia przez Ciebie zlecenia w serwisie lub
siedzibie Towarzystwa / dostarczenia go przez Ciebie lub pracodawce do Funduszu. Wyptaty pieniedzy dokonamy na wskazany przez Ciebie rachunek najszybciej jak to
bedzie mozliwe (zazwyczaj po 3 dniach od momentu kiedy agent transferowy otrzyma Twoje zlecenie).

Wskazanie 5 lat jako zalecanego okresu utrzymywania inwestycji oznacza, ze powiniene$ bra¢ pod uwage, ze Subfundusz moze osiggna¢ satysfakcjonujacq stope zwrotu
dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 5 lat, ale tez nie gwarantuje osiagniecia
satysfakcjonujacego Cie zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 5 lat.

0goIny wskaznik ryzyka oraz scenariusze dotyczace wynikdw obliczamy dla zalecanego okresu utrzymywania, w zwigzku z tym wczesniejsze wyjscie z inwestycji moze
mie¢ negatywny wpltyw zaréwno na poziom ryzyka, jak i na oczekiwany zwrot z inwestycji.

Fundusz nie pobiera zadnych optat za odkupienie JU.

JAK MOGE ZtOZYC SKARGE?

Reklamacje mozesz ztozyc¢:

(1) listownie — na adres: ProService Finteco Sp. z 0.0., ul. Konstruktorska 12 A; 02-673 Warszawa,
(2) osobiscie — w siedzibie Towarzystwa (ul. Wierzbiecice 1a, 61-569 Poznan),

(3) telefonicznie pod numerem 22 355 46 73,

(4) za posrednictwem poczty elektronicznej — na adres: ppk.santander@psfinteco.pl,

(5) ustuga e-doreczen, na adres: AE:PL-89338-91353-RADGI-16.

Regulamin rozpatrywania reklamacji jest dostepny pod adresem Santander.pl/TFI/dokumenty.

INNE ISTOTNE INFORMACIE

Informacje o Funduszu oraz Subfunduszu, a takze prospekt informacyjny, jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszu oraz pofaczone sprawozdania finansowe
Funduszu dostepne sg bezptatnie w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI/dokumenty. Polityka wynagrodzen stosowana w Towarzystwie jest dostepna na stronie
Santander.pl/TFI/dokumenty. Inne praktyczne informacje, w tym wartos¢ JU, dostepne sg na stronie Santander.pl/TFI/notowania.

Na stronie Santander.pl/TFI/fundusze-inwestycyjne/santander-ppk-sfio/santander-ppk-2040 znajduja sie takze informacje na temat wynikéw osiagnietych przez
Subfundusz w przesztosci. Dane dotyczace wynikow prezentowane sg w odniesieniu do 6 lat.

Poprzednie scenariusze dotyczace wynikéw publikujemy na stronie Santander.pl/TFI/dokumenty.



