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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Prestiz Obligacji
Skarbowych - kwiecien 2025

Kwietniowy ,Dzieh Wyzwolenia”, w ktorym amerykanski prezydent ogtosit stawki celne, rozpoczat serie
prawdziwych ruchéw tektonicznych na rynkach finansowych. W ciggu kilku nastepnych dni obserwowaliSmy
gwattowny odwrot od amerykanskich aktywéw, zaréwno akgji, jak i obligacji. Te ostatnie nie stanowity juz
schronienia, nawet mimo coraz czestszych gtoséw na temat mozliwej recesji w USA. W bowiem takim scenariuszu
Fed znajdowatby sie pomiedzy stabnaca gospodarka, a mozliwym utrzymywaniem sie wysokiej inflacji i stabnaca
walutg, co efektywnie wigzatoby mu rece. Ostatecznie wprowadzenie cet zawieszono, nastroje na rynkach ulegaty
stopniowej poprawie, a amerykanskie 10-latki zakonczyty kwiecien z niemalze niezmienionymi rentownosciami.

Schronieniem dla globalnych inwestoréw okazaty sie europejskie obligacje skarbowe, przede wszystkim
niemieckie Bundy, ktorych rentownosci w kwietniu spadty o okoto 30bp. W ten sposéb niemieckie obligacje
skarbowe catkowicie odrobity marcowg przecene, ktérej przyczyng byto przyjecie przez Bundestag programu
wydatkéw zbrojeniowych i infrastrukturalnych.

Jakby emocji byto mato, po kwietniowej decyzji RPP, kiedy to utrzymano stopy procentowe na niezmienionym
poziomie, Prezes NBP zapowiedziat rychte rozpoczecie cyklu obnizek stép procentowych w Polsce, na co pozwala
m.in. nizsza od prognozowanej inflacja, spadki cen surowcow, mocny ztoty. Mimo iz wiekszos¢ cztonkéw RPP
wskazywata przestrzen do obnizki stop o okoto 100bp w tym roku, inwestorzy z nawigzka uwzglednili okoto
dwukrotnie wiekszg skale luzowania polityki pienieznej w tym roku, czemu towarzyszyta hossa na rynku dtugu
skarbowego. Rentownosci obligacji o krotkich i Srednich terminach zapadalnosci spadty o okoto 70bp,
a dtugoterminowych o 50bp.

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej funduszu zostata zblizona do benchmarku po silnych spadkach
rentownosci na lokalnym rynku. Warto$¢ jednostki uczestnictwa subfunduszu Santander Prestiz Obligacji
Skarbowych wzrosta w kwietniu o 2,8%, co byto wynikiem zblizonych do benchmarku - indeksu polskich obligacji
skarbowych ICE BofA Poland Government Index.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie
stanowiag gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego
opodatkowania uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie
z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywdéw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg
zmiennoscig, ktora wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére
subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.
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Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie
w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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