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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszy dtuznych krotkoterminowych — kwiecien 2025

W kwietniu, w burzliwym otoczeniu rynkowym subfundusze Dtuzne Krétkoterminowe (DK) dobrze sie zachowywaty i przyniosty
atrakcyjng stope zwrotu. Wartos¢ jednostek Santander Dtuiny Krétkoterminowy i Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy
wzrosta o odpowiednio 0,79% i 0,81%.

Mocnym wsparciem dla wynikéw subfunduszy DK byty statokuponowe obligacje skarbowe, ktére odpowiadaty za ponad potowe
miesiecznego wyniku. Rentownosci polskich obligacji spadaty (ich ceny rosty) w reakcji na zmiane nastawienia prezesa Glapinskiego,
ktdéry zasugerowat szybsze ciecia stop procentowych. W rezultacie rynek zaczat wycenia¢ gtebokie obnizki stop procentowych jeszcze
w tym roku (oczekiwania zwiekszyty sie o dodatkowy 1 pkt. procentowy), a wycena stawki WIBOR3M na grudzier 2025 r. oscylowata
wokot 3,85%. Oczekiwania na niskie stopy procentowe w Polsce i na rynkach rozwinietych byty takze poktosiem decyzji Donalda
Trumpa o natozeniu cet odwetowych na partneréw handlowych z catego Swiata. Niestandardowe dziatania USA zwiekszyty ryzyko
globalnego spowolnienia gospodarczego, w obliczu ktérego mozna sie spodziewac, ze banki centralne przejdg w tryb tagodzenia
polityki pieniezne;j.

Segment zmiennokuponowych obligacji skarbowych zachowywat sie w kwietniu nieco stabiej niz w poprzednich miesigcach. Indeks
obligacji WZ wzrést 0 0,34%, a ceny obligacji WZ w wiekszosci lekko spadty. Z jednaj strony byt to wynik nerwowej reakcji rynku na
ogtoszenie amerykanskich cet, ktéra wigzata sie takze ze wzmozonymi umorzeniami. Obligacje zmiennokuponowe stuzyty w tym
wypadku jako zZrédto ptynnosci. Drugim czynnikiem negatywnym dla obligacji WZ byt szybszy od oczekiwan spadek stawek WIBOR.
W maju dojdzie do zmiany wysokosci oprocentowania wiekszosci obligacji WZ, co przetozy sie na nizszg rentownos¢ biezacg tego
segmentu. Stopa WIBOR6M, ktdrej poziom wyznacza oprocentowanie obligacji WZ na koniec kwietnia spadta do poziomu 5,1%,
a obecne kupony obligacji WZ oscylujg wokoét 5,8%. Z tego wzgledu biezaca rentownosé portfeli DK spadta i na koniec kwietnia
wynosita ok. 5,8%. Poziom ryzyka stopy procentowej mierzony miarg duration wynosit okoto 1,2.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywdow netto odpowiednich subfunduszy
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikdw oraz ponoszonych przez
nich opfat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywéw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktéra wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywdéw
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat opfat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander.
Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat I, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.
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Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg
ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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