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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszy mieszanych — kwiecier 2025

Kwiecier 2025 byt miesigcem silnych wahan nastrojow na rynkach finansowych, napedzanych eskalacja i pdzniejsza deeskalacja
konfliktu handlowego miedzy USA, Chinami i UE. W tych zmiennych warunkach dobrze poradzity sobie subfundusze mieszane:
Santander Zréownowazony wypracowat stope zwrotu na poziomie 1,6%, z kolei Santander Umiarkowany oraz Stabilnego Wzrostu
solidarnie, po ok. 1,8%.

W czesci akcyjnej, wynik budowany byt przede wszystkim poprzez ekspozycje subfunduszy na rodzimy oraz europejski rynek akcji.
Sposrad polskich spotek, wyrdzniajgcym sie komponentem byty akcje Dino (+17,2% w kwietniu) oraz Pepco (+19,1%) — dwa najlepsze
komponenty indeksu WIG20 w minionym miesigcu. W przypadku tej drugiej spotki zainteresowanie inwestoréw budowane byto
doniesieniami medialnymi dotyczacymi potencjalnej sprzedazy generujgcej straty czesci biznesu, sieci sklepéw Poundland. Posréd
europejskich spotek portfelowych na wyrdznienie zastuguje spétka Inpost (+12,3% w PLN). Wtasciciel paczkomatow poinformowat
w kwietniu o akwizycji spotki logistycznej Yodel, co ma przyspieszy¢ ekspansje Inpost na rynku Wielkiej Brytanii.

Po drugiej stronie rynku znalazty sie akcje LPP (-10,7%). Inwestorzy nie pozostawali obojetni na naptywajgce na rynek prognozy
brokerskie wskazujgce na raczej rozczarowujgce otwarcie 2025 roku pod wzgledem sprzedazy, a takze z rosnaca baza kosztowa
zwigzana z przeskalowanie organizacji w zwigzku z agresywna strategia ekspansji grupy.

Po kwietniowym ,Dniu Wyzwolenia”, w ktérym amerykanski prezydent ogtosit stawki celne, inwestorzy przekonali sie, e
amerykanskie obligacje skarbowe nie stanowity juz schronienia, nawet mimo coraz czestszych gtoséw na temat mozliwej recesji
w USA. W bowiem takim scenariuszu Fed znajdowatby sie pomiedzy stabnacg gospodarkg, a mozliwym utrzymywaniem sie wysokiej
inflacji i stabngcg waluta, co efektywnie wigzatoby mu rece. Ostatecznie wprowadzenie cet zawieszono, nastroje na rynkach ulegaty
stopniowej poprawie, a amerykanskie 10-latki zakorczyty kwiecien z niemalze niezmienionymi rentownosciami.

Schronieniem dla globalnych inwestoréw okazaly sie europejskie obligacje skarbowe, przede niemieckie Bundy, ktérych
rentownosci w kwietniu spadty o okoto 30bp. W ten sposéb niemieckie obligacje skarbowe catkowicie odrobity marcowg przecene,
ktdrej przyczyna byto przyjecie przez Bundestag programu wydatkéw zbrojeniowych i infrastrukturalnych.

Jakby emocji nie byto mato, po kwietniowej decyzji RPP, kiedy to utrzymano stopy procentowe na niezmienionym poziomie, Prezes
NBP zapowiedziat rychte rozpoczecie cyklu obnizek stop procentowych w Polsce, na co pozwala m.in. nizsza od prognozowane;j
inflacja, spadki cen surowcéw, mocny ztoty. Mimo iz wiekszos$¢ cztonkdw RPP wskazywata przestrzen do obnizki stép o okoto 100bp
w tym roku, inwestorzy z nawigzkg uwzglednili okoto dwukrotnie wiekszg skale luzowania polityki pienieznej w tym roku, czemu
towarzyszyta hossa na rynku dtugu skarbowego. Rentownosci obligacji o krétkich i srednich terminach zapadalnosci spadty o okoto
70bp, a dtugoterminowych o 50bp. Wartos¢ indeksu polskich obligacji skarbowych ICE BofA Poland Government Index wzrosta
w kwietniu 0 2,8%, podczas gdy dla indeksu obligacji skarbowych krajéw rozwinietych ICE BofA Global Government wzrost ten wynidst
1%.

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej w czesci dtuznej subfunduszy zostata zblizona do benchmarku po silnych spadkach
rentownosci na lokalnym rynku.

Na europejskim rynku obligacji korporacyjnych mieliSmy do czynienia ze znacznym wzrostem zmiennosci. W tych warunkach lepiej
radzity sobie aktywa o nizszym ryzyku kredytowym. Indeks ICE BofA Euro Corporate (obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym
denominowane w EUR) wzrést 0 0,9%, a ICE BofA Euro High Yield (obligacje korporacyjne o ratingu spekulacyjnym) zyskat 0,3%. Marze
kredytowe (wzgledem obligacji skarbowych) wzrosty o ok. 40 punktéw bazowych w segmencie high yield i ok. 15 punktéw bazowych
dla obligacji o ratingach na poziomie inwestycyjnym. Wzrost premii za ryzyko wynikat w duzej mierze z silnego spadku rentownosci
papierow skarbowych, a nie istotnych zmian w rentownosciach obligacji korporacyjnych.
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W portfelu subfunduszy najwieksze zyski przyniosty papiery o dtuzszych terminach zapadalnosci i nizszym ryzyku kredytowym, byty
to przede wszystkim obligacje bankéw oraz spétek telekomunikacyjnych. Negatywng kontrybucje do wynikoéw miaty pozycje
w obligacjach sektora motoryzacyjnego.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepisdw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywow netto odpowiednich subfunduszy
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikow oraz ponoszonych przez
nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie z tabelg optat dostepng w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywdw netto niektdrych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktéra wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektdre subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywdow w
papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander.
Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg
ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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