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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Akcji Spotek Wzrostowych
- kwiecien 2025

To byt bardzo zmienny miesigc na rynkach akcyjnych. Santander Akcji Spotek Wzrostowych ostatecznie zakoriczyt go na 1,3% plusie.

Poczatek kwietnia przynidst duze spadki na rynkach akcyjnych, zwtaszcza amerykanskich. Punktem zapalnym byto ogtoszenie przez
administracje Trumpa bardzo wysokich cet na import z praktycznie kazdego kraju. Na rynkach zapanowata duza niepewnos¢
i zmiennos¢. W najgorszym momencie indeks S&P500 spadat o prawie 14% (od poczatku miesigca). Po decyzji o zawieszeniu ich na
90 dni rynki zaczety dynamicznie odbija¢. Pomagaty takze dobre wyniki niektérych amerykanskich spotek. W czesci amerykanskiej
najmocniej do wyniku dotozyty Microsoft (bardzo dobre wyniki za 1 kwartat zwtaszcza w segmencie chmurowym Azure, gdzie wzrost
w kwartale wynidst +33% r/r, wyraznie lepiej niz prognoza analitykdw +29%) oraz spétka z sektora oprogramowania dla firm Service
Now (prawie 20% wzrost kursu po dobrych wynikach kwartalnych), gdzie mimo obaw analitykéw wzrost w biznesie w ostatnim
kwartale utrzymat sie na bardzo dobrym poziomie prawie 20% r/r. W czesci europejskiej po bardzo dobrych wynikach za 1 kwartat
wyrdzniat sie przedstawiciel sektora obronnego - niemiecki Rheinmetall. Przychody wzrosty o 46% r/r, wynik operacyjny o prawie
50% znaczaco przekraczajgc prognozy analitykéw. Mocno rosng takie nowe zamdwienia. Portfel kontraktow do zrealizowania
w przysztosci (tzw. backlog) jest wyzszy o 56% niz rok wczesniej. Kolejny miesigc wyrdzniat sie rowniez rynek polski. W portfelu
mocniej wyrodzniaty sie spotki konsumenckie Inter Cars, Benefit Systems Shoper oraz XTB.

W najblizszych tygodniach kluczowe bedg dalsze negocjacje handlowe miedzy USA a Chinami oraz rozwdj sytuacji wokot cet, ktore
w kwietniu byly gtéwnym Zrédtem zmiennosci. Rynki bedg takze sledzi¢ komunikaty Fed oraz publikacje kolejnych danych makro,
ktére okazuja sie coraz stabsze i by¢ moze zaczng wywieraé presje na kolejne decyzje amerykanskiego banku centralnego.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wyfaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywow netto odpowiednich subfunduszy
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikdw oraz ponoszonych przez
nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowacd sie duzg zmiennoscig, ktéra wynika
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywéw
w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander.
Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat 11, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.
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Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodza
ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2025 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
,ptomien” s zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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