Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzien (05-11.05.2025) przyniést kolejny rekord w wykonaniu indeksu WIG.
Obnizka krajowych stop procentowych oraz niezte zachowanie rynkow zagranicznych
(niemiecki DAX rowniez na rekordowych poziomach) wsparty sentyment do GPW. Oprécz
posiedzenia RPP, decyzje podejmowat rowniez amerykanski Fed - nie okazata sie ona

CtA przetomowa i stabilizowata notowania zaréwno akgji, jak i obligacji. Istotnym kamieniem

milowym byto natomiast podpisanie pierwszej od wprowadzenia cet umowy handlowej

przez USA (z Wielkga Brytania), co daje nadzieje na dalsza deeskalacje wojen

b I handlowych. W niedziele, a wiec juz po zamknieciu ubiegtotygodniowych notowan,

q \F ogtoszono porozumienie pomiedzy USA i Chinami w sprawie czasowego ograniczenia

wzajemnych cet.

GPW

Ostatecznie, polskie akcje wzrosty o 2%, a amerykanskie
spadty 0 0,5%. Rentownosci obligacji skarbowych r /a
nieznacznie rosty (co oznacza spadek ich ceny), a dtug +3PB 2,56%
korporacyjny zakonczyt tydzien na niewielkim plusie. g_ r 4,38%
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W minionym tygodniu rynki wyczekiwaty na decyzje bankieréw centralnych. Amerykanski Fed w otoczeniu mocnego rynku pracy

i stabego sentymentu konsumentéw, zgodnie z oczekiwaniami, pozostawit stopy na niezmienionym poziomie. W komunikacji po
posiedzeniu wskazano, ze ryzyko podwyzszonego bezrobocia i przyspieszenia dynamiki cen wzrosto oraz, ze w takim otoczeniu nie ma
przestrzeni na wyprzedzajace dostosowanie stop. Obecnie analitycy dopuszczaja mozliwosc obnizki podczas lipcowego posiedzenia.

W Polsce Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe o 50 pb, co byto pierwszym ruchem
h od dostosowania przeprowadzonego we wrzesniu i pazdzierniku 2023 r. Konsensus analitykow, po
zapowiedziach Prezesa Glapinskiego sprzed miesiaca, niemal jednogtosnie zaktadat obnizke wtasnie
w takim wymiarze. Rada uznata, ze w kontekscie nizszej biezacej i prognozowanej inflacji, obnizenia sie
[ RPP | dynamiki ptac oraz stabszych danych o koniunkturze uzasadnione stato sie dostosowanie poziomu stop
50 PB procentowych. Jednoczesénie podkreslono, ze ruch nie powinien by¢ traktowany jako rozpoczecie
cyklu, a kolejne decyzje beda podejmowane wraz z naptywaniem nowych danych. Tym samym,

najbardziej prawdopodobny scenariusz to pauza na czerwcowym posiedzeniu.

W biezacym tygodniu opublikowany zostanie wstepny odczyt PKB Polski za 1 kwartat br.

(w poprzednim kwartale c!yf1am|ka wyn05|ta.3,4 %) oraz finalne tflane o'lnfl.ac'jl w kW|.etn|u 4.2% t/r
(wstepne dane w wysokosci 4,2% pozytywnie zaskoczyty). Bedzie to réwniez ostatni

tydzien przed pierwsza ture polskich wyboréw prezydenckich.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartosc¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. KorzySciom wynikajgcym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow
znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat IIl, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty
zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych
funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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