Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Fundusze Inwestycyjne

Kwiecien na dtugo pozostanie w pamieci inwestoréw. Poczatek miesiaca to trzesienie
ziemi na rynkach po ogtoszeniu przez administracje D. Trumpa bardzo wysokich cet na
import z praktycznie kazdego kraju. Na rynkach zapanowata duza niepewnos$¢ i zmiennosc.
Spadaty rentownosci obligacji skarbowych, a w najgorszym momencie indeks S&P 500
spadat o prawie 14% (od poczatku miesiaca). Dosy¢ szybko, na szczescie, pojawity sie
decyzje hamujace spirale eskalacji — taryfy zawieszono na 90 dni. Jedynym krajem, ktory

pozostat z natozonymi ctami sa Chiny (obecnie zaczynajg toczy¢ sie rozmowy). Ostatecznie
indeksy gietdowe odrobity straty, obligacje amerykanskie sie ustabilizowaty. Jedynie
obligacje europejskie (w tym polskie) przesunety sie na nowy, nizszy poziom. Tym samym
obligacje maja za soba miesiac solidnych wzrostow.

Zapowiedz wzajemnych cet w USA
wywotata globalng wyprzedaz.
Uspokojenie przyszto dopiero po decyzji
prezydenta Trumpa o 90-dniowym
wstrzymaniu czesci taryf i rozpoczeciu
negocjacji z partnerami handlowymi.

W tle tych wydarzen obserwowalismy
najwieksze od 1990 r. tygodniowe
rozszerzenie roznicy rentownosci miedzy
T0-letnimi obligacjami USA i Niemiec oraz
najgorszy dwumiesieczny wynik indeksu
dolara od czerwca 2002 r. Ztoto
zanotowato natomiast najmocniejsze
otwarcie roku od 2006 r., z kwietniowym
wzrostem o +5,3%.

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

r 2 -52 PB 5,20%
-29 PB 2,44%

Kwiecien byt miesigcem, ktory na state
zapisat sie w historii warszawskiej gietdy.
Indeks szerokiego rynku WIG po raz
pierwszy przekroczyt psychologiczng
bariere 100 000 punktow, odzwierciedlajac
site rynku utrzymujaca sie po bardzo
dobrym pierwszym kwartale.
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Miks danych makroekonomicznych

- spadek inflacji oraz niemrawy wzrost
gospodarczy, wzmacniaty oczekiwania
na obnizke stop procentowych. W skali
miesigca indeks WIG zyskat 2,9% i byt to
pigty z rzedu wzrostowy miesiac polskich
akgji.

GOSPODARKA

Kwiecien przyniost istng burze na rynkach
finansowych, ktérej gtownym punktem
zapalnym byt tzw. , Liberation Day”

- dzien, ktory przyniost najwiekszy
wzrost cet od niemal stulecia.

DAX +1,5%

NASDAQ

[} NIKKEI 225 +1.2%
@ MscEm +1,0%

@ MscAcw +0,8%

EURO STOXX 50

-1,7%
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Europa prezentowata sie w kwietniu
znacznie stabilniej. Indeksy europejskie,
mimo ze réwniez ucierpiaty na poczatku
miesigca, szybko odrobity straty. DAX
zyskat +1,5%, Stoxx 600 +2,5% (w ujeciu
dolarowym), osiagajac najwyzszy poziom
wzgledem S&P 500 od poczatku roku.

STOXX EUROPE 600

+2,5%
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STOPY PROCENTOWE -25 BPS

EBC

Europejski Bank Centralny obnizyt stopy
procentowe o 25 pb, sygnalizujac postep
w procesie dezinflacji, ale jednoczesnie
Zwracajac uwage na pogorszenie
perspektyw wzrostu gospodarczego ze
wzgledu na napiecia w globalnym handlu.
Prezes Lagarde podkreslita, ze polityka
pieniezna wchodzi w faze ,wait-and-see”,

a petniejsza ocena sytuacji mozliwa bedzie
w czerwcu przy publikacji nowych projekgji.

W Polsce rentownosci 10-letnich obligacji
spadty do 5,20%. Utrzymujacy sie proces
dezinflagji i stabe dane z | kwartatu
wzmacniaty oczekiwania na obnizke stop
procentowych. Ostatecznie RPP na
posiedzeniu 7 maja zdecydowata

0 obnizce stép 0 0,5 pp.

Obawy zwigzane z polityka handlowa USA
i postepy w negocjacjach pokoju na
Ukrainie oraz wydarzenia krajowe, w tym
nadchodzace wybory prezydenckie

i kolejne decyzje RPP, byty gtownymi
czynnikami wptywajacymi na notowania.
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Mimo, ze rynki amerykanskie zdotaty
zaskakujaco odbudowac sie do konca
miesigca (Nasdaq zakonczyt kwiecien
wzrostem o +0,85%, a S&P 500 spadt
zaledwie 0 -0,76%), niepokoj inwestorow

nie minat.
v

W Azji sytuacja byta bardziej
zréznicowana - solidne zyski w Korei

i Australii kontrastowaty z wyprzedaza

w Chinach i na Tajwanie, gdzie obawy
celne uderzyty w sektor technologiczny.
Rynki azjatyckie zakonczyty miesiac z lekkim
plusem, ale widoczna byta ostroznosc¢
inwestorow wobec rosnacego napiecia
geopolitycznego.
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ROZMOWY Z CHINAMI

INVESTMENT GRADE

0,9%

HIGH-YIELD

W warunkach awersji do ryzyka popyt
na obligacje o dobrej jakosci kredytowej
byt wysoki. Europejskie obligacje
korporacyjne typu Investment Grade
wzrosty 0 +0,9%. Ich ,wysokodochodowe”
odpowiedniki rowniez zyskiwaty +0,3%.
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W najblizszych tygodniach kluczowe
beda dalsze negocjacje handlowe miedzy
USA a Chinami oraz rozw6j sytuacji wokét
cet. Wazne bedg tez komunikaty Fed oraz
publikacje kolejnych danych makro, ktére
okazuja sie coraz stabsze i by¢ moze zaczng
wywierac presje na kolejne decyzje
amerykanskiego banku centralnego.

Presje na rynek wywarty stowa premiera
Donalda Tuska, ktory wskazat na
potrzebe repolonizacji polskiej
gospodarki i zaznaczyt, ze spotki Skarbu
Panstwa, takze te gietdowe,
niekoniecznie muszg skupiac sie na
maksymalizowaniu zyskow.

REPOLONIZACJA GOSPODARKI

DONALD TUSK

Kluczowym wydarzeniem maja, na ktore
czekat krajowy rynek, jest posiedzenie RPP.
7 maja, RPP, zgodnie z oczekiwaniami,
obnizyta stopy procentowe o 0,5 pp.
Kolejnym istotnym wydarzeniem w maju
beda wybory prezydenckie (pierwsza tura
odbedzie sie 18 maja).

Najwiekszym wydarzeniem miesiaca nie
byty jednak wahania indeksow, ale wtasnie
pojawienie sie ,,Sell America” jako realnej
narracji rynkowej.
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Kwiecien pokazat jasno: globalna
dominacja USA na rynkach finansowych
juz nie jest czyms, co inwestorzy traktuja
jako pewnik.

Santander.pl/TFI
tfi@santander.pl
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotycza zmian wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy Santander FIO, Santander Prestiz
SFIO (w wybranej kategorii jednostek) oraz Santander PPK SFIO w podanych okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Wartosc¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia, ktora wynika
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje dla inwestorow oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie
praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza
ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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