Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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W ubiegtym tygodniu (28.04-04.05.2025) handel na rynkach finansowych, z wyjatkiem
Srody, przebiegat przy stopniowo malejacej zmiennosci. Rynki akcyjne systematycznie
rosty, konczac tydzien mocnym akcentem wzrostowym podczas pigtkowej sesji.
Inwestorzy z optymizmem odbierali pojawiajace sie tagodzace sygnaty, zarowno ze strony
USA w kontekscie cet, jak i wypowiedZ chinskiego ministra handlu o mozliwosci wznowienia
negocjacji z USA. Na rynku dtugu rentownosci obligacji skarbowych nieznacznie wzrosty (co

431% oznacza spadek ich cen). Podobny trend obserwowano wsrod obligadji korporacyjnych,
ktore zakonczyty tydzien nieco nizej w porownaniu z poprzednim.
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W Stanach Zjednoczonych tydzien obfitowat w szereg wydarzen istotnych dla rynkéw finansowych. Opublikowano wstepne dane

0 PKB za pierwszy kwartat, ktdre okazaty sie gorsze od oczekiwan (gtownie za sprawa wysokiego importu jako dziatania wyprzedzajace cta).
W potaczeniu z pogarszajacymi sie danymi z rynku pracy oraz stabymi nastrojami konsumentow, wywotato to spekulacje na temat
mozliwej recesji w USA.

META MICROSOFT Sezon wynikow kwartalnych rozpoczat sie na dobre — swoje raporty przedstawity m.in.
AMAZON APPLE Microsoft, Meta, Amazon i Apple, ktorych wyniki przewyzszyty oczekiwania rynku. Indeksy
: 0 c akcyjne rosty, a pigtkowa sesja byta dziewiata z rzedu zakonczong wzrostem. Rentownosci

obligacji skarbowych nieznacznie wzrosty, stabilizujac sie po kilku pozytywnych tygodniach.

W Europie rynki zachowywaty sie podobnie jak w USA - rentownosci obligacji skarbowych

nieco spadty (ceny rosty), a indeksy akcyjne notowaty wyrazne wzrosty. Dane makroekonomiczne
miaty lekko pozytywny wydzwiek — poprawie ulegty wskazniki PMI w przemysle strefy euro
natomiastinflacja wyszta wyzej niz oczekiwania. Pozytywnie zaskoczyty rowniez wyniki finansowe za

S&P 500 +2,9%

pierwszy kwartat 2025 roku, szczegolnie w sektorze bankowym.

GPW

mWIGA0  +2,2% W Polsce rynki akcyjne kontynuowaty wzrosty z poprzednich tygodni. Rentownosci obligacji
nieznacznie spadty (ceny wzrosty). Z danych makroekonomicznych poznalismy odczyt inflagj,
ktory okazat sie lepszy od rynkowych prognoz. Nieco stabsze od oczekiwan byty przemystowe PM|
za kwiecien, cho¢ utrzymaty sie powyzej poziomu 50 punktow, co nadal sygnalizuje ozywienie

sWIG80  +2,0%

WIG | +1,0%

N o.6% w sektorze.

W obecnym tygodniu uwaga inwestoréw bedzie skupiona na potencjalnych rozmowach handlowych (€7
pomiedzy USA a Chinami w kontekscie cet. Sytuacji nie sprzyjaja jednak zapowiedziane przez prezydenta %

Trumpa nowe cta — tym razem w wysokosci 100% na zagraniczne produkgcje filmowe. Rownie wazne beda g g
informacje z zakresu geopolityki, w szczegolnosci ewentualne porozumienie miedzy Trumpem a Putinem = q
w sprawie Ukrainy.

. Inwestorzy oczekuja takze decyzji bankéw centralnych w sprawie stép
ﬂ procentowych - swoje posiedzenia zaplanowaty Fed, Bank Anglii oraz Rada
q Polityki Pienieznej w Polsce. W Polsce oczekuje sie, ze po prawie rocznej pauzie

stopy procentowe zostang obnizone.

Autor komentarza: Filip Klijewicz, Analityk w Santander TFI

Tel. (+48) 22 43152 25 Infolinia 801 123 801 QJ Santander.pl/TF!
tfi@santander.pl

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartosc¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. KorzySciom wynikajgcym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow
znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat IIl, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty
zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych
funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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