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Sprzedaz ponizej zera, ale nie wyglada zle
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W marcu sprzedaz detaliczna spadta o 0,3% r/r wobec oczekiwan rynkowych na poziomie
+0,6% r/r i naszej prognozy -0,9% r/r. Realna sprzedaz detaliczna skorygowana o czynniki

sezonowe wzrosta 0 1,9% m/mi 1,0% r/r. Sprzedaz detaliczna, dekompozycja zmiany
Naszym zdaniem dane prezentujg sie catkiem niezle i uwazamy, ze to konsensus byt zbyt rocznej stopy wzrostu
optymistyczny i nie doszacowano dostatecznie ujemnego efektu Wielkanocy (w zesztym 100.5 -
roku byta w marcu, w tym w kwietniu) oraz mniejszej liczby niedziel handlowych niz
przed rokiem. Ujemny odczyt byt podyktowany spadkiem sprzedazy zywnosci, przy 100.0 I
solidnych odczytach w innych kategoriach, zwtaszcza sprzedazy dobr trwatych. 99.5
Myslimy, ze dzisiejsze dane nie zniecheca RPP do obnizki stop procentowych na 99.0 |
najblizszym posiedzeniu.
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Naszym zdaniem dane prezentujg sie catkiem niezle i uwazamy, ze ze wzgledu na efekt .
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w lutym sprzedaz detaliczna byta o prawie 4 punkty procentowe stabsza od prognoz, wiec =7 S % g N IS
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marcowy wynik nie zmienia zbytnio ogélnego obrazu. Myslimy, ze dzisiejsze dane nie a % g_ g a
zniechecg RPP do obnizki stép procentowych na najblizszym posiedzeniu. % = q";,
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Sprzedaz zywnosci obnizyta sie w marcu 0 9,4% r/r w poréwnaniu do spadku 0 2,2% r/r w kS ®
lutym. Kategoria ta zatem obnizyta dynamike sprzedazy ogotem o niemal 2 punkty Srédio: GUS. Santa E
procentowe, a sprzedaz z wytaczeniem zywnosci wzrosta o 2,4% r/r po spadku o 0,6% r/r w
lutym. Jest to naszym zdaniem podyktowane przede wszystkim faktem, ze w 2024 r. Sprzedaz detaliczna, % r/r
zakupy wielkanocne byty realizowane w marcu, a w tym roku w kwietniu. Zatem w 20 4
kolejnym miesigcu spodziewac sie mozna mocnego wybicia w tej kategorii.
Pozytywnie zaskoczyty nas dobra trwatego uzytku: w sumie wzrosty o 15,9% r/r, w tym 151
sprzedaz samochodow o 18,4% r/r (wobec 5,1% r/r w lutym, sporo w tym odbiciu jest
jednak efektu niskiej bazy z marca 2024 r.), podczas gdy sprzedaz sprzetow domowych 10 1
wzrosta 0 12,9% r/r (wobec 5,8% r/r w lutym). Mocno tez prezentowaty sie dane na temat
sprzedazy paliw, odziezy oraz pozostata sprzedaz w niewyspecjalizowanych sklepach. 5 1
Czesciowo w tych kategoriach widoczne byto odbicie po stabym lutym.
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Uwazamy, ze perspektywy dla sprzedazy detalicznej pozostaja umiarkowanie dobre — cho¢
wzrost ptac spowalnia, to w ujeciu realnym wzrost dochodéw utrzymuje sie na solidnym 5 |
poziomie, bezrobocie jest niskie. Moze jednak dojs¢ do pewnego obnizenia optymizmu
konsumentéw w zwigzku z wojnami handlowymi (najnowsze dane o koniunkturze Dobra trwale
. . . -10 ~ Pozostate
konsumenckiej zostang opublikowane jutro). i
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw
finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spotkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych, al. Jana Pawta 11 17,
00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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