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Informacje zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem:
Santander Prestiz Dtuzny Dolarowy (Subfundusz)

Subfundusz wydzielony w ramach Santander Prestiz SFIO (Fundusz)

Dokument zawiera szczegotowe ujawnienia wymagane przez Regulacyjne Standardy Techniczne
do rozporzadzenia SFDR (RTS).

Subfundusz moze inwestowac do 100% swoich Aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander GO Short
Duration Dollar, ktéry jest wydzielony w ramach Santander SICAV otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale z siedziba w Luksemburgu (Subfundusz Bazowy). Inne aktywa moga stanowi¢ maksymalnie
20% aktywow netto Subfunduszu.

W zwiazku z tym dalsze informacje dotycza Subfunduszu Bazowego.

Subfundusz Bazowy, na zlecenie Spotki Zarzadzajacej (Santander Asset Management Luxemburg), jest
zarzadzany przez Zarzadzajacego Inwestycjami (JP Morgan Asset Management).

Podsumowanie

Subfundusz Bazowy promuje szeroki zakres cech srodowiskowych i spotecznych, uwzgledniajac przez swoje
kryteria integracji inwestycje, ktore promuja cechy srodowiskowe lub spofeczne. Takie inwestycje stanowia
przynajmniej 51% jego aktywow. Subfundusz Bazowy promuje réwniez okreslone normy iwartosci przez
wytaczenie okreslonych emitentow z portfela.

Przez swoje kryteria selekcji Subfundusz Bazowy promuje aspekty srodowiskowe, ktdre moga obejmowac
skuteczne zarzadzanie toksycznymi emisjami i odpadami, a takze dobre wyniki w zakresie ochrony srodowiska.
Promuje rowniez aspekty spoteczne, ktdre moga obejmowac odpowiednie ujawnianie informadji
0 Zréwnowazonym rozwoju, pozytywne wyniki w zakresie stosunkow pracy i BHP.

Przez swoje kryteria wytaczenia Subfundusz Bazowy promuje okreslone normy i wartosci, takie jak wsparcie dla
ochrony praw cztowieka proklamowanych na arenie miedzynarodowej i ograniczenie emisji toksycznych
substancji. Odbywa sie to przez catkowite wykluczenie emitentdw, ktorzy sa zaangazowani w okreslone dziafania,
takie jak produkcja kontrowersyjnych rodzajow broni, jak rowniez przez stosowanie maksymalnych udziatow
procentowych przychodow z dziafalnosci w zakresie produkcji lub dystrybucji wegla energetycznego, energii
wytwarzanej z wegla, niekonwencjonalnych paliw kopalnych i tytoniu w tgcznych przychodach.

Wiazacymi elementami strategii inwestycyjnej wykorzystywanymi do wyboru inwestycji w celu osiggniecia
kazdego z aspektow Srodowiskowych lub spotecznych sa:

= wymdg inwestowania co najmniej 51% aktywow w emitentow o pozytywnych cechach srodowiskowych lub
spotecznych,

= badanie norm i wartosci, zeby wdrozy¢ wytaczenia w odniesieniu do emitentdw, ktdrzy prowadzg okreslony
rodzaj dziafalnosci, taki jak produkcja kontrowersyjnych rodzajow broni oraz stosowanie maksymalnych
udziatéw procentowych przychoddw z dziatalnosci w zakresie produkgji lub dystrybucji wegla energetycznego,
energii wytwarzanej z wegla, niekonwencjonalnych paliw kopalnych i tytoniu w tacznych przychodach,

= wymog stosowania przez wszystkich emitentow w portfelu dobrych praktyk zarzadzania,

= zobowiazanie sie rowniez do inwestowania co najmniej 10% aktywow w zrownowazone inwestycje,
w odniesieniu do celow srodowiskowych i spotecznych tacznie, bez okreslania minimalnego udziatu celow
srodowiskowych lub minimalnego udziatu celow spotecznych.

Zrownowazone inwestycje, ktore Subfundusz Bazowy zamierza realizowac, podlegaja procesowi selekcji. Ma on
na celu identyfikacje i wytaczenie z kwalifikacji jako zréwnowazone inwestycje tych emitentdw, ktorych
Zarzadzajacy Inwestycjami uwaza za najbardziej szkodliwych, w oparciu o okreslony przez siebie prog
w odniesieniu do okreslonych kwestii sSrodowiskowych.
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Wszystkie inwestycje, w tym "Inne", podlegajg nastepujagcym minimalnym zabezpieczeniom/zasadom ESG:

= minimalne zabezpieczenia okreslone w art. 18 Taksonomii UE (w tym zgodnos¢ z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka),

= stosowanie dobrych praktyk w zakresie zarzadzania (w tym prawidtowe struktury zarzadzania, relacje
z pracownikami, wynagrodzenia pracownikdw i zgodnos¢ z przepisami podatkowymi),

= zgodnos¢ z zasada "nie czyn powaznych szkdd" zgodnie z definicja zrownowazonych inwestycji zawarta
w Rozporzadzeniu SFDR.

Subfundusz Bazowy uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju (PAI).
Podejscie Zarzadzajacego Inwestycjami w tym zakresie obejmuje aspekty ilosciowe i jakosciowe. Wykorzystuje
ono okreslone wskazniki w procesie selekgji, starajac sie wykluczyc spotki, ktére moga powodowac znaczne szkody.
Niektdre wskazniki sg stosowane w procesie zaangazowania, zeby naktoni¢ emitentéw do stosowania najlepszych
praktyk. Inny zestaw wskaznikdw jest stosowany do identyfikacji zrownowazonych inwestycji.

Brak zrownowazonego celu inwestycyjnego
Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spofeczne ale nie ma na celu zréwnowazonych inwestycji.
Jednoczesnie minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji w aktywach Subfunduszu Bazowego wynosi 10%.

Cele dotyczace zréwnowazonych inwestycji, ktére Subfundusz Bazowy zamierza realizowa¢ moga obejmowac
dowolny pojedynczy cel lub kombinacje ponizszych celdw albo moga by¢ powiazane z celem srodowiskowym lub
spotecznym przez wykorzystanie wptywow z emis;ji:

= cele Srodowiskowe:
- fagodzenie ryzyka klimatycznego,
- przejscie na gospodarke obiegu zamknietego,

= cele spofeczne:
- inkluzywne i zréownowazone spotecznosci — zwiekszona reprezentacja kobiet na stanowiskach
kierowniczych,
- inkluzywne i zréwnowazone spotecznosci — zwiekszona reprezentacja kobiet w organach spofek,
- zapewnienie godnego srodowiska i kultury pracy.

Wkitad w realizacje takich celdw jest okreslany na podstawie:

= wskaznikdw zrownowazonego rozwoju produktow i ustug, ktére moga obejmowacl udziat przychodow
uzyskanych z dostarczania produktow lub ustug, ktore przyczyniaja sie do realizacji odpowiedniego
zrownowazonego celu, takiego jak produkcja paneli stonecznych lub technologii czystej energii, ktore spetniaja
kryteria Zarzadzajacego Inwestycjami, przyczyniajac sie do tagodzenia ryzyka klimatycznego. Udziat
przychodow z takiej dziatalnosci musi wynosi co najmniej 20% facznych przychoddw emitenta, zeby uznac cata
inwestycje w emitenta za zrdwnowazona inwestycje,

= wykorzystania wptywow z emisji, jezeli jest ono powigzane z konkretnym celem Srodowiskowym lub
spotecznym,

= bycia liderem grupy rowiesniczej, ktory przyczynia sie do realizacji odpowiedniego celu. Bycie liderem grupy
rowiesniczej definivjemy jako wynik, ktéry miesci sie w gdérnych 20% wynikéow catego uniwersum
inwestycyjnego Subfunduszu Bazowego w oparciu o okreslone wskazniki zréwnowazonego rozwoju.
Na przyktad wynik, ktory miesci sie w gornych 20% wynikow catego uniwersum inwestycyjnego pod wzgledem
catkowitego wptywu na odpady uznajemy za przyczynianie sie do przejscia na gospodarke o obiegu
zamknietym. Test dla emitentow ponadnarodowych i narodowych moze uwzgledniac misje emitenta lub jego
wkiad, jako lidera grupy rowiesniczej lub podmiotu polepszajgcego sie na tle grupy rowiesniczej, w realizacje
pozytywnych celow Srodowiskowych i spotecznych ocenianych przez okreslone kryteria.

Zrownowazone inwestycje, ktdre Subfundusz zamierza realizowac, podlegaja procesowi selekgji, ktdry ma na celu
identyfikacje i wytaczenie z kwalifikacji jako zrownowazone inwestycje tych emitentow, ktdrych Zarzadzajacy
Inwestycjami uwaza za najbardziej szkodliwych, w oparciu o prog okreslony przez Zarzadzajacego Inwestycjami,
w odniesieniu do okreslonych kwestii srodowiskowych. Takie kwestie obejmuja:
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= zmiany klimatyczne,

= ochrone zasobow wodnych i morskich,

= przejscie na gospodarke obiegu zamknietego,

= zanieczyszczenie,

= ochrone réznorodnosci biologicznej i ekosystemadw.

Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje rowniez filtr, ktdry ma na celu identyfikacje i wytaczenie tych emitentdw, ktorzy
zdaniem Zarzadzajacego inwestycjami, w oparciu o dane dostarczone przez zewnetrznych ustugodawcow,
naruszaja Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw
cztowieka.

Wszystkie wskazniki niekorzystnych skutkdw dla czynnikow zrownowazonego rozwoju z Tabeli 1 w Zataczniku 1
do RTS oraz wybrane wskazniki, okreslone przez Zarzadzajacego Inwestycjami, z Tabel 2 i 3 zostaty uwzglednione
w taki sposdb, jak opisano ponizej. Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje wskazniki okreslone w RTS lub, jezeli nie jest
to mozliwe ze wzgledu na ograniczenia danych lub inne kwestie techniczne, stosuje reprezentatywne dane
szacunkowe. Zarzadzajacy Inwestycjami konsoliduje niektdre wskazniki we wskaznik "podstawowy",
co szczegdtowo opisano ponizej, i moze stosowac szerszy zestaw wskaznikow niz wymieniony ponizej. Tabela 1
w Zatgczniku 1 do RTS zawiera g wskaznikow dot. kwestii Srodowiskowych i 5 wskaznikow dot. kwestii spotecznych
i pracowniczych. Wskazniki Srodowiskowe (1-9) odnosza sie do emisji gazow cieplarnianych (1-3), ekspozydji
na sektor paliw kopalnych, udziatu zuzytej i wyprodukowanej energii nieodnawialnej, intensywnosci zuzycia
energii, dziatan, ktdre maja niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emis;i
do wody i odpaddw niebezpiecznych (odpowiednio 4-9). Wskazniki 10-14 odnosza sie do kwestii spotecznych
i pracowniczych emitenta i obejmuja odpowiednio: naruszenia zasad inicjatywy UN Global Compact i Wytycznych
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych, brak procesow i mechanizmow kontroli, ktore stuza nadzorowaniu
przestrzegania zasad inicjatywy UN Global Compact, nieskorygowana luke ptacowa miedzy kobietami
a mezczyznami, zroznicowanie cztonkdw zarzadu ze wzgledu na ptec i ekspozycje z tytutu kontrowersyjnych
rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, brof chemiczna i bror biologiczna).

W odniesieniu do inwestycji w skarbowe papiery dtuzne Zarzadzajacy Inwestycjami bierze rowniez pod uwage
wskaznik 16 (panstwa, ktorych dotyczy problem naruszen w sferze spotecznej). Podejscie Zarzadzajacego
Inwestycjami obejmuje aspekty ilosciowe i jakosciowe. Zarzadzajacy Inwestycjami wykorzystuje okreslone
wskazniki do selekgji, starajac sie wykluczy¢ emitentdw, ktdrzy moga wyrzadzi¢ znaczne szkody. Niektdre
wskazniki sg stosowane w procesie zaangazowania, zeby nakfoni¢ emitentéw do stosowania najlepszych praktyk.
Inny zestaw wskaznikow jest stosowany do identyfikacji zrownowazonych inwestycji.

Dane (w tym dane szacunkowe) moga by¢ uzyskiwane od samych emitentow, ktdrzy sa przedmiotem inwestygji
lub dostarczane przez zewnetrznych dostawcdw. Dane te moga opierad sie na zestawach danych i zatozeniach,
ktére moga by¢ niewystarczajace, niskiej jakosci lub zawierac stronnicze informacje. Zewnetrzni dostawcy danych
podlegaja rygorystycznym kryteriom wyboru dostawcow, ktére moga obejmowac analize zrédet danych, zakresy,
aktualnosci, wiarygodnosci i ogolnej jakosci informacji, jednak Zarzadzajacy Inwestycjami nie moze
zagwarantowac doktadnosci ani kompletnosci takich danych.

Charakterystyka srodowiskowa lub spoteczna produktu finansowego

Subfundusz Bazowy promuje szeroki zakres cech srodowiskowych i spotecznych, uwzgledniajac przez swoje
kryteria integracji inwestycje, ktére promuja cechy Srodowiskowe lub spoteczne. Takie inwestycje stanowia
przynajmniej 51% aktywow Subfunduszu Bazowego. Subfundusz Bazowy promuje rowniez okreslone normy
i wartosci przez wytaczenie okreslonych emitentow z portfela.

Przez swoje kryteria selekcji Subfundusz Bazowy promuje aspekty srodowiskowe, ktore moga obejmowac
skuteczne zarzadzanie toksycznymi emisjami i odpadami, a takze dobre wyniki w zakresie ochrony srodowiska.
Promuje rowniez aspekty spoteczne, ktdére moga obejmowac odpowiednie ujawnianie informadgji
0 Zréwnowazonym rozwoju, pozytywne wyniki w zakresie stosunkow pracy i BHP.

Przez swoje kryteria wytaczenia Subfundusz Bazowy promuje okreslone normy i wartosci, takie jak wsparcie dla
ochrony praw cztowieka proklamowanych na arenie miedzynarodowej i ograniczenie emisji toksycznych
substancji. Odbywa sie to przez catkowite wykluczenie emitentow, ktorzy prowadza okreslony rodzaj dziatalnosc,
taki jak produkcja kontrowersyjnych rodzajow broni, jak réwniez przez stosowanie maksymalnych progow
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procentowych przychodow z dziatalnosci w zakresie produkcji lub dystrybucji wegla energetycznego, energii
wytwarzanej z wegla, niekonwencjonalnych paliw kopalnych i tytoniu w tacznych przychodach. Wytaczenia
przedstawilismy ponizej.

Nie wyznaczono zadnego indeksu jako referencyjnego poziomu odniesienia (benchmark) dla oceny osiggniecia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy.

Strategia inwestycyjna
Ogdlna strategia inwestycyjna oraz szczegdtowa strategia dotyczaca ESG jest opisana ponize).

Strategia inwestycyjna:

= Zespdtinwestycyjny tworzy kompleksowe prognozy ekonomiczne stopy procentowej i poszczegolnych branz,
zeby okresli¢ odpowiednia strategie,

= analitycy kredytowi przeprowadzaja fundamentalng analize spotek, zeby zidentyfikowa¢ odpowiednie
mozliwosci inwestycyjne,

= w pordwnaniu z funduszem rynku pienieznego Subfundusz Bazowy w stosownych przypadkach wybiera
inwestycje dtugoterminowe, zeby uzyskac¢ dodatkowy potencjat stopy zwrotu.

Strategia inwestycyjna dotyczaca ESG:

= wyklucza okreslone sektory, spotki/emitentow lub praktyki w oparciu o okreslone wartosci lub kryteria oparte
na normach,

= conajmniej 51% aktywow jest inwestowane w emitentow/spotki o pozytywnym wptywie na ESG,

= conajmniej 10% aktywow jest inwestowane w zrownowazone inwestycje,

= wszyscy emitenci/spotki stosujg dobre praktyki zarzadzania.

Inwestycje sa analizowane zeby wytaczy¢ podmioty, ktére naruszaja dobre praktyki zarzadzania. W odniesieniu
do inwestycji zawartych w 51% aktywow, ktore promuja cechy srodowiskowe lub spoteczne lub kwalifikuja sie jako
zrownowazone inwestycje stosuje sie dodatkowe kryteria. W przypadku tych inwestycji Subfundusz Bazowy
przeprowadza porownanie z grupa réwiesnicza i wytacza emitentdw, ktdrych wynik nie miesci sie w gdrnych 80%
wynikow catego uniwersum inwestycyjnego w zakresie dobrych praktyk zarzadzania.

Alokacja aktywoéw

Przy okresleniu papierow wartosciowych, w ktdre Subfundusz Bazowy ma zainwestowac, zostanie uwzgledniona
jego strategia inwestycyjna wigcznie z elementami promowania cech ESG Subfunduszu Bazowego. W tym celu
brane sa pod uwage zaréwno kryteria wyfaczenia, jak i kryteria wyceny, ktdre maja zastosowanie w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych dla kazdego rodzaju aktywdw.

Procedury te maja zastosowanie, jak opisano powyzej, do inwestycji w papiery wartosciowe oraz w fundusze
inwestycyjne stanowiace co najmniej 51% aktywow Subfunduszu Bazowego. Pozostate inwestycje, ktore nie maja
wptywu na osiagniecie przez Subfundusz Bazowy aspektdw srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
Subfundusz, nie moga przekroczy¢ 49% jego aktywow.

Inwestycje oznaczone jako "Inne" sktadaja sie z emitentdw, ktdrzy nie spetnili kryteriow opisanych w odpowiedzi
na pytanie ,Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektow
srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego?” i nie kwalifikuja sie jako inwestycje,
ktdre wykazuja pozytywne cechy srodowiskowe lub spoteczne. Celem tych inwestycji jest dywersyfikacja portfela.

Aktywa ptynne (do zarzadzania nabyciami i umorzeniami, a takze ptatnosciami) nie sa uwzglednione w aktywach
opisanych powyzej. Aktywa te zmieniaja sie w zaleznosci od przeptywdw inwestycyjnych i maja charakter
podrzedny w stosunku do strategii inwestycyjnej Subfunduszu Bazowego, przy minimalnym lub zerowym wptywie
nainwestycje.

Wszystkie inwestycje, w tym "Inne", podlegajg nastepujacym minimalnym zabezpieczeniom/zasadom ESG:

= minimalne zabezpieczenia okreslone w art. 18 Taksonomii (w tym zgodnos¢ z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka),

= stosowanie dobrych praktyk w zakresie zarzadzania (w tym prawidtowe struktury zarzadzania, relacje
z pracownikami, wynagrodzenia pracownikdw i zgodnos¢ z przepisami podatkowymi),
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= zgodnos¢ z zasada "nie czyn powaznych szkdd" zgodnie z definicja zrownowazonych inwestycji zawarta
w Rozporzadzeniu SFDR.

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji w aktywach Subfunduszu Bazowego wynosi 10%.
Monitorowanie aspektow srodowiskowych lub spotecznych

Do pomiaru stopnia osiggania aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz
Bazowy jest wykorzystywane pofaczenie wtasnej metodyki oceny ESG Zarzadzajacego Inwestycjamii/lub danych,
ktére pochodza od zewnetrznych dostawcow.

Zeby zaliczy¢ inwestycje do 51% aktywdw promujgcych aspekty Srodowiskowe lub spoteczne, emitent musi
uzyskac¢ wynik, ktory miesci sie w gérnych 80% wynikow catego uniwersum inwestycyjnego w zakresie oceny
srodowiskowej lub spotecznej oraz przestrzegac dobrych praktyk zarzadzania.

Zeby promowac okreslone normy i warto$ci, Zarzadzajacy Inwestycjami wykorzystuje dane do pomiaru udziatu
spotki w dziataniach potencjalnie sprzecznych z polityka wytaczen Subfunduszu Bazowego, ktdra obejmuje m.in.
emitentow produkujacych kontrowersyjne rodzaje broni. Dane (w tym dane szacunkowe) moga by¢ uzyskiwane
od samych emitentow, ktorzy sa przedmiotem inwestycji lub dostarczane przez zewnetrznych dostawcow. Dane,
ktére sa raportowane przez emitentdw lub dostarczane przez zewnetrznych dostawcdw moga opierad sie
na zestawach danych i zatozeniach, ktére moga by¢ niewystarczajace, niskiej jakosci lub zawierac stronnicze
informacje. Zewnetrzni dostawcy danych podlegaja rygorystycznym kryteriom wyboru dostawcow, ktére moga
obejmowac analize zrddet danych, zakresu, aktualnosci, wiarygodnosci i ogdlnej jakosci informacji, jednak
Zarzadzajacy Inwestycjami nie moze zagwarantowad doktadnosci ani kompletnosci takich danych.

Niektdre potencjalne inwestycje sg wytaczane na podstawie okreslonego rodzaju dziatalnosci prowadzonej przez

emitentow, jak rowniez przez stosowanie maksymalnych udziatow procentowych przychodéw z okreslone]

dziafalnosci w tacznych przychodach. Wytaczenia, ktore maja zastosowanie do Subfunduszu Bazowego sa

nastepujace:

= wytaczenie emitentdw zaangazowanych w produkcje kontrowersyjnych rodzajow broni,

= wytaczenie emitentdw, dla ktorych udziat przychodoéw z produkcji wegla energetycznego w tacznych
przychodach przekracza 25%,

= wylaczenie emitentdw, dla ktorych udziat przychoddw z produkcji energii z wegla w facznych przychodach
przekracza 25%,

= wylaczenie emitentdw, dla ktorych udziat przychoddw z produkcji niekonwencjonalnych paliw kopalnych
wiacznych przychodach przekracza 30%. Przychody z produkcji niekonwencjonalnych paliw kopalnych
definiujemy jako sume przychoddw z produkcji paliw z piaskdw roponosnych, energiitupkoweji ropy arktyczne;
oraz przychodow z inwestycji w te obszary.

Ponadto do pomiaru stopnia osiggania aspektdw srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
Subfundusz Bazowy jest wykorzystywany takze podzbior wskaznikow niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju (PAl) okreslonych w RTS, a odpowiednie wskazniki sa wykorzystywane do identyfikagji
i wytaczania zidentyfikowanych naruszen.

Metodyka

Do pomiaru stopnia osiggania aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz
Bazowy jest wykorzystywane potaczenie wiasnej metodyki oceny ESG Zarzadzajacego Inwestycjami i danych,
ktére pochodza od zewnetrznych dostawcow. Metodyka jest oparta na zarzadzaniu odpowiednimi kwestiami
srodowiskowymi lub spotecznymi, takimi jak zarzadzanie toksycznymi emisjami i odpadami, stosunki pracownicze
i BHP.

Zeby zaliczy¢ inwestycje do 51% aktywdw promujgcych aspekty Srodowiskowe lub spoteczne, emitent musi
uzyskac¢ wynik, ktory miesci sie w gérnych 80% wynikow catego uniwersum inwestycyjnego w zakresie oceny
srodowiskowej lub spotecznej oraz przestrzegac dobrych praktyk zarzadzania.

Zeby promowac okreslone normy i warto$ci, Zarzadzajacy Inwestycjami wykorzystuje dane do pomiaru udziatu
spotki w dziataniach potencjalnie sprzecznych z polityka wytaczen Subfunduszu Bazowego, ktéra obejmuje
emitentow produkujacych kontrowersyjne rodzaje broni. Dane (w tym dane szacunkowe) moga by¢ uzyskiwane
od samych emitentow, ktorzy sa przedmiotem inwestycji lub dostarczane przez zewnetrznych dostawcow. Dane,
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ktére sa raportowane przez emitentdéw lub dostarczane przez zewnetrznych dostawcdw moga opierac sie
nazestawach danych i zatozeniach, ktére moga by¢ niewystarczajace, niskiej jakosci lub zawierac stronnicze
informacje. Zewnetrzni dostawcy danych podlegaja rygorystycznym kryteriom wyboru dostawcow, ktdre moga
obejmowac analize zrddet danych, zakresu, aktualnosci, wiarygodnosci i ogdlnej jakosci informacji, jednak
Zarzadzajacy Inwestycjami nie moze zagwarantowac doktadnosci ani kompletnosci takich danych.

Niektdre potencjalne inwestycje sg wytaczane na podstawie okreslonego rodzaju dziatalnosci prowadzonej przez
emitentow, jak rowniez przez stosowanie maksymalnych udziatow procentowych przychodéw z okreslonej
dziatalnosci w tacznych przychodach.

Ponadto do pomiaru stopnia osiggania aspektow Srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
Subfundusz Bazowy jest wykorzystywany takze podzbior wskaznikow niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju (PAIl) okreslonych w RTS, a odpowiednie wskazniki sg wykorzystywane do identyfikacji
i wyfaczania zidentyfikowanych naruszen.

Zrédta danych i ich przetwarzanie

Zrédta danych wykorzystane do osiagniecia kazdej z cech érodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
Subfundusz Bazow

Kryteria selekcji: W odniesieniu do 51% aktywdw promujacych cechy Srodowiskowe lub spofeczne obliczane sa
dwie witasne oceny w oparciu o rozne zrodta danych.

Pierwsza z nich, JPMAM Fundamental ESG Score, opiera sie na liscie kontrolnej ESG wypetnianej przez analitykow
Zarzadzajacego Inwestycjami. Oprocz prowadzenia wrasnych badan i bezposredniego komunikowania sie ze
spotkami, analitycy czerpia dane ze zrddet udostepnianych przez emitentow i branze. Dane te moga obejmowad
dokumenty regulacyjne spdtek, raporty roczne, strony internetowe spdtek, media, dane od dostawcow
zewnetrznych, badania inwestycyjne po stronie sprzedajacej, raporty grup branzowych.

Druga ocena to JPMAM Quantitative ESG Score, ktdra opiera sie na analizach ESG stron trzecich
od wyspecjalizowanych dostawcow danych i brokerow.

Ocena JPMAM Fundamental ESG Score jest traktowana priorytetowo, jesli jest dostepna, w przeciwnym razie
stosowana jest ocena JPMAM Quantitative ESG Score lub pofaczony wynik obu ocen.

Kryteria wyfgczenia: Zeby promowac okreslone normy i warto$ci, Zarzadzajacy Inwestycjami wykorzystuje dane
do oceny udziatu spotki w dziataniach potencjalnie sprzecznych z polityka wytaczen Subfunduszu Bazowego, takich
jak produkcja kontrowersyjnych rodzajow broni. Dane (w tym dane szacunkowe) moga by¢ uzyskiwane od samych
emitentow, ktorzy sa przedmiotem inwestycji lub dostarczane przez zewnetrznych dostawcow.

Srodki podjete w celu zapewnienia jakosci danych

Wiasne oceny podlegaja nadzorowi i weryfikacji i s3 dostepne dla wszystkich uprawnionych cztonkdw zespotu
inwestycyjnego za posrednictwem J.P. Morgan SpectrumTM, wspdlnej platformy technologicznej J.P. Morgan
Asset Management. Lista kontrolna ESG, na podstawie ktdrej uzyskuje sie ocene JPMAM Fundamental ESG Score,
jest opracowywana przez odpowiedniego analityka, weryfikowana przez dyrektorow ds. badan, a wyniki moga by¢
kwestionowane przez zespoty inwestycyjne. Zewnetrzni dostawcy danych podlegaja rygorystycznym kryteriom
wyboru dostawcdw. Kazdy dostawca ustug jest doktadnie analizowany przed podjeciem decyzji o jego wdrozeniu.
Wybierajac i wdrazajac nowego dostawce, zespdt ds. zréwnowazonego inwestowania przeprowadza dogtebna
ocene jego mozliwosci, zasobdw, kosztow i kontroli. W przypadku, gdy Zarzadzajacy Inwestycjami uzna, ze dane
pochodzace od spdtek, w ktdrych dokonano inwestycji, lub zewnetrznych dostawcdw danych ESG sa nieaktualne
lub niezgodne ze stanem faktycznym, moze Scisle wspotpracowac z dostawcg danych zeby poprawic doktadnosc
i aktualnosc¢ danych.

Sposob przetwarzania danych

Dane sa przetwarzane na platformie J.P. Morgan SpectrumTM, ktéra jest wspolna platforma technologiczna J.P.
Morgan Asset Management. Platforma standaryzuje i zwieksza mozliwosci w zakresie badan, budowy portfela
i zarzadzania ryzykiem, w tym witasnych ocen. SpectrumTM jest jednym scentralizowanym zrodtem dla wszystkich
krytycznych zestawdw danych, co pomaga zapewnic¢ spojnosc informacji o portfelu w catym cyklu zycia.
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Udziat danych, ktdre sg szacowane

Udziat danych wykorzystywanych do wsparcia ocen JPMAM Fundamental ESG Score lub JPMAM Quantitative
ESG Score, ktory jest szacowany, bedzie sie rézni¢ w zaleznosci od takich czynnikdw, jak ujawnienia na poziomie
spotki. Na przyktad emisje gazow cieplarnianych z zakresu 1 2 sg powszechnie raportowane przez firmy, podczas
gdy dane z zakresu 3, o ile s dostepne, s3 czesto szacowane.

Ograniczenia metodyki i danych

Ograniczenia metodyki i zrodet danych

Chociaz oceny JPMAM Fundamental ESG Score i JPMAM Quantitative ESG Score obejmuja zroznicowany zakres
czynnikdw Srodowiskowych, spotecznych i zwiazanych z zarzadzaniem, sa one wykorzystywane do identyfikacji
najbardziej istotnych finansowo ryzyk i mozliwosci ESG, a zatem moga nie by¢ wyczerpujace. Dane, ktore s3
raportowane przez emitentéw lub dostarczane przez zewnetrznych dostawcow moga opierac sie na zestawach
danych i zafozeniach, ktére moga byc niewystarczajace, niskiej jakosci lub zawierac stronnicze informacje.
Zarzadzajacy Inwestycjami nie moze zagwarantowac doktadnosci ani kompletnosci takich danych. W odniesieniu
do danych od dostawcdw zewnetrznych nalezy podkreslic, ze kryteria i systemy ratingowe stosowane przez
dostawcéw zewnetrznych moga sie znacznie rézni¢. Poniewaz nie istnieje standardowy system oceny ESG,
metodyka i wnioski wyciagniete przez dostawcow zewnetrznych moga znacznie roznic sie od tych, ktore zostatyby
wyciggniete przez innych dostawcdw zewnetrznych lub Zarzadzajacego Inwestycjami. Chociaz JPMorgan Asset
Management poszukuje danych wejsciowych, ktdre uwaza za wiarygodne, nie moze zagwarantowac doktadnosci
ani kompletnosci wiasnego systemu lub danych podmiotdw zewnetrznych.

W jaki sposéb ograniczenia te nie beda miaty wptywu na mozliwos¢ uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez dany produkt finansow

Ograniczenia te nie beda miaty wptywu na mozliwos¢ uwzglednienia aspektow Srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez Subfundusz Bazowy, poniewaz sa one odpowiednio zarzadzane zeby zapewnic integralnos¢
i adekwatnos¢ wykorzystywanych danych. Zewnetrzni dostawcy danych podlegaja rygorystycznym kryteriom
wyboru dostawcdéw, ktdre moga obejmowac analize zrddet danych, zakresu, terminowosci, wiarygodnosci
i 0gdlnej jakosci informacji. Ocena dostawcow jest przeprowadzana na biezaco i okresowo w okresie subskrypcji
ustugi, zeby zapewni¢, ze dostawca dostarcza ustuge na uzgodnionym poziomie. Nowi dostawcy s3 rozwazani
na biezaco zeby ustali¢, czy przyniesliby dodatkowe korzysci w pordwnaniu z obecnymi dostawcami. Lista
kontrolna ESG, na podstawie ktdrej obliczana jest ocena JPMAM Fundamental ESG Score, jest opracowywana
przez odpowiedniego analityka, weryfikowana przez dyrektorow ds. badan, a wyniki moga by¢ zakwestionowane
przez zespoty inwestycyjne.

Badania due diligence

Kluczowa przewaga procesu inwestycyjnego Zarzadzajacego Inwestycjami sa wewnetrzne badania, ktdre

prowadzi zespot analitykow fundamentalnych i ilosciowych. Oceny ESG dla konkretnych spétek sa wynikiem

wiasnych badan i indywidualnych spotkan ze spétkami. Zarzadzajacy Inwestycjami korzysta rowniez z danych,

ktére pochodza od zewnetrznych dostawcow. Metodyka badawcza Zarzadzajacego Inwestycjami wykorzystuje

kilka wewnetrznie opracowanych proceséw do oceny jakosci spotki, w tym jej cech ESG. Ocena ESG obejmuje:

= wykorzystanie listy kontrolnej ESG ze szczegdtowymi pytaniami zadawanymi spétkom objetym globalnym
zasiegiem inwestycyjnym (nie wszystkie spdtki moga zostac objete),

= wifasng ocene ESG oparta na danych,

= metodyke analizy fundamentalnej,

= metodyke klasyfikacji strategiczne;j.

Analiza due diligence lub badania spdtek bazowych sa przeprowadzane przez analitykdw lub Zarzadzajacego
Inwestycjami. Wyznaczone osoby sa odpowiedzialne za kontrole jakosci zaréwno badan fundamentalnych,
jak iilosciowych. Co kwartat zespot niezalezny od Zarzadzajacego Inwestycjami przeprowadza formalne spotkania
przegladowe z kazdym zespotem inwestycyjnym. Portfele sa weryfikowane w kontekscie celow, wynikow, oceny
ryzyka iintegracji ESG.
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Polityka zaangazowania

Aktywne podejscie do inwestydji jest kluczowym elementem procesu inwestycyjnego. Jest wykorzystywane nie
tylko do zrozumienia, w jaki sposéb firmy i emitenci uwzgledniaja kwestie zwiazane z ESG, ale takze do proby
wpfywania na ich zachowanie i zachecania do stosowania najlepszych praktyk celu zwiekszenia stopy zwrotu.
Zarzadzajacy Inwestycjami definiuje proces zaangazowania jako aktywng interakcje ze spotkami femitentami,
wykorzystujac swoj gtos jako inwestora dtugoterminowego przez uczestnictwo w branzy i wykonywanie prawa
gtosu. Aktywne podejscie do inwestycji pozwala zarzadzac ryzykiem ESG isystematycznie uwzgledniac
spostrzezenia uzyskane w procesie zaangazowania w decyzje inwestycyjne. Wiecej informacji na temat procesow
zaangazowania Zarzadzajacego Inwestycjami mozna znalez¢ w jego rocznym raporcie. Zarzadzajacy
Inwestycjami monitoruje kontrowersje zwigzane ze spdtkamifemitentami, a w szczegolnosci naruszenia zasad
inicjatywy UN Global Compact. Istnieja procesy, ktdre maja na celu ocene wagi tych kwestii i rozwazenie,
czy proces zaangazowania bytby skutecznym podejsciem do uzyskania pozytywnej reakcji od spétki/emitenta.

Wyznaczony benchmark

Nie ma zastosowania, poniewaz nie wyznaczylismy zadnego indeksu jako referencyjnego poziomu odniesienia
(benchmark) dla oceny osiggniecia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten produkt
finansowy.



