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Komentarz do wynikéw funduszu

Fundusz zakonczyt marzec z ujemnymi wynikami w ujeciu bezwzglednym, pozostajagc w tyle za swoim
indeksem referencyjnym.

Marzec przyniést znaczacg zmiane nastrojow rynkowych, z gwattownymi spadkami akcji globalnych po
dwobch miesigcach wzrostow. MSCI World spadt, co byto najgorszym miesigcem od pazdziernika 2023 r.,
obcigzony rosnaca niepewnosciag handlowa w USA i jej potencjalnym globalnym wptywem.

W tym otoczeniu rynkowym chcielibysmy wyr6zni¢ fundusz Santander US Equity ESG, ktory jest aktywnie
zarzadzanym funduszem akcji pétnocnoamerykanskich, ktérego punktem odniesienia jest S&P500. Jest to
fundusz Artykutu 8 obejmujacy kryteria zrébwnowazonych inwestycji. Fundusz jest ukierunkowany na duze
firmy o znacznej kapitalizacji, dobrych perspektywach biznesowych i zawsze myslace dtugoterminowo.
Staramy sie stworzy¢ zdywersyfikowany portfel bez zadnych szczeg6lnych uprzedzen, ale z elastycznym
stylem inwestycyjnym, zawsze starajac sie uchwycic najlepsze okazje w danym momencie.

W ujeciu wzglednym gtéwnymi czynnikami w tym miesigcu byty niedowazone pozycje w sektorze cyklicznym
konsumenckim, w sektorze nieruchomosci, przemystu i ustug uzytecznosci publicznej. Z drugiej strony
najwiekszymi czynnikami deprecjonujacymi byty pozycje w sektorze opieki zdrowotnej (Dexcom, Intuitive
Surgical), finanséw (Goldman, Morgan, Citi, JP Morgan), technologii (Shopify, Netflix, ServiceNow, Broadcom)
i materiatéw (CRH).

Jesli chodzi o zmiany w portfolio, w sektorze opieki zdrowotnej sprzedaliSmy ciezar w Eli Lilly. Sposréd
amerykanskich firm farmaceutycznych jest to firma z najbardziej odpowiednim programem produkcyjnym
w tej chwili. Pie¢ nowych lekéw moze zosta¢ wprowadzonych na rynek w ciggu najblizszych dwoch lat w tak
waznych obszarach klinicznych, jak cukrzyca, onkologia i choroba Alzheimera. Ale taktycznie zmniejszyliSmy
ciezar z powodu obaw o rychta publikacje wynikéw fazy Il doustnego leku GLP-1 na cukrzyce i otytosc.

W segmencie konsumenckim sprzedaliSmy Home Depot i otworzyliSmy nowga pozycje w Tapestry, ktory jest
sprzedawcg detalicznym specjalizujgcym sie w segmencie dobr luksusowych w przystepnej cenie,
wtascicielem marek Coach i Kate Spade, znanych z torebek i akcesoriow. Firma jest silnie ukierunkowana na
Ameryke Po6tnocng (65% sprzedazy), gdzie nadal pozyskuje nowych klientéw, zwtaszcza wsréd mtodszej
populacji, bez wptywu na marze brutto. Pod wzgledem wyceny firma nadal handluje z dyskontem w stosunku
do konkurentow.

Obecnie fundusz ma ekspozycje na akcje wynoszacg okoto 96%. Pod wzgledem pozycjonowania sektorowego
najwieksze nadwagi pochodza z sektoréw technologii, telekomunikacji i finanséw. Najwieksze niedowagi
pochodza z sektoréw opieki zdrowotnej, débr konsumpcyjnych i nieruchomosci.

Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Santander Asset Management Luxembourg S.A. w odniesieniu do jednego
lub wiecej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe ("UCITS") zlokalizowanych
w Luksemburgu i pod zarzadzaniem sp6tki, na mocy i zgodnie z Dyrektywa UCITS, i jest przekazywany wytacznie i w
zaufaniu do odbiorcy w konkretnym celu, ktérym jest ocena potencjalnej inwestycji lub istniejacej inwestycji w UCITS
zarzadzane przez Santander Asset Management Luxembourg S.A.
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Niniejszy dokument stanowi informacje marketingowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych, zakupem
lub konwersjag jednostek uczestnictwa, czy tez umorzeniem inwestycji nalezy zapozna¢ sie z prospektem emisyjnym
funduszu UCITS oraz dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje ("KID") lub w przypadku inwestoréw z Wielkiej
Brytanii dokumentem zawierajacym kluczowe informacje dla inwestoréw ("KIID"), wraz z listg krajéw, w ktérych UCITS jest
zarejestrowany do sprzedazy, dostepnych na stronie www.santanderassetmanagement.lu lub za posrednictwem
autoryzowanych posrednikdéw w kraju zamieszkania.

Dokument ma na celu dostarczenie informacji podsumowujacych gtéwne cechy funduszu UCITS i w zadnym wypadku nie
stanowi umowy ani dokumentu informacyjnego wymaganego przez jakikolwiek przepis prawny. Nie jest on rekomendacja,
spersonalizowang porada inwestycyjng, ofertg ani zacheta do kupna lub sprzedazy jakichkolwiek udziatéw w funduszu
UCITS opisanym w niniejszym dokumencie. Podobnie, dystrybucja niniejszego dokumentu do klienta lub strony trzeciej nie
powinna by¢ traktowana jako Swiadczenie lub oferta ustug doradztwa inwestycyjnego.

Fundusz UCITS opisany w niniejszym dokumencie moze nie by¢ zgtoszony i zarejestrowany do sprzedazy we wszystkich
panstwach cztonkowskich EOG w ramach paszportu marketingowego dyrektywy UCITS, a Santander Asset Management
Luxembourg S.Ai/lub UCITS ma prawo do wypowiedzenia ustalen dotyczacych dystrybucji UCITS w wybranych jurysdykcjach
i wsrod okreslonych inwestoréw zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami, w tym przepisami dyrektywy
ucITs.

Nie jest zagwarantowane, ze dane zawarte w niniejszym dokumencie spetniajg wymogi marketingowe wszystkich krajow
sprzedazy. UCITS opisany w niniejszym dokumencie moze nie kwalifikowac sie do sprzedazy lub dystrybucji w niektérych
jurysdykcjach lub dla niektoérych kategorii lub typow inwestoréw. Niniejszy UCITS nie moze by¢ bezposrednio lub posrednio
oferowany lub sprzedawany osobie ze Stanéw Zjednoczonych lub na jej rzecz zgodnie z przepisami FATCA (Foreign Account
Tax Compliance Act), jak jest to opisane w ograniczeniach dotyczacych sprzedazy w prospekcie emisyjnym UCITS.

Historyczne wyniki nie pozwalajg na przewidywanie przysztych stép zwrotu. Stopy zwrotu mogg by¢ wyzsze badz nizsze
w rezultacie wahan kurséw walutowych w odniesieniu do waluty danego inwestora. Inwestycje w fundusze UCITS moga
podlegac ryzyku inwestycyjnemu, w tym miedzy innymi ryzyku rynkowemu, ryzyku kredytowemu, ryzyku emitenta
i kontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz, w stosownych przypadkach, ryzyku dotyczacemu rynkéw
wschodzacych. Dodatkowo, jezeli w funduszach wystepuje ekspozycja na fundusze hedgingowe, fundusze nieruchomosci,
surowce i private equity, nalezy doda¢, ze moga one podlegac ryzyku wyceny i ryzyku operacyjnemu wtasciwemu dla tego
typu aktywow i rynkow, jak rowniez ryzyku oszustwa lub ryzyku wynikajacemu z inwestowania na nieuregulowanych lub
nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane. Petne informacje na temat ryzyka mozna znalez¢ w odpowiedniej
sekcji "Czynniki ryzyka" prospektu emisyjnego funduszu UCITS i dokumentu KID (lub dokumentu KIID dla inwestoréw
z Wielkiej Brytanii), ktére powinny by¢ skonsultowane i przeczytane przez inwestoréw.

Niniejszy fundusz UCITS posiada prospekt (sporzadzony w jezyku angielskim), dokument KID zawierajacy kluczowe
informacje (sporzadzony w jezyku angielskim i innych jezykach w zaleznosci od kraju rejestracji funduszu) oraz dokument
KIID zawierajacy kluczowe informacje dla inwestoréw z Wielkiej Brytanii (sporzadzony w jezyku angielskim), ktére mozna
uzyskac na stronie internetowej www.santanderassetmanagement.lu

Po informacje o produkcie nalezy zwrdci¢ sie do Santander Asset Management Luxembourg S.A. (43, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luksemburg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga), spoétki zarzadzajacej funduszem UCITS, znajdujacej sie pod nadzorem
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Depozytariuszem i administratorem UCITS jest JP Morgan SE,
Oddziat w Luksemburgu (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga).

Przed inwestycja w fundusz UCITS zaleca sig, aby inwestor zasiegnat indywidualnej porady dotyczacej opodatkowania,
poniewaz zalezy ono od indywidualnej sytuacji kazdego inwestora i moze ulec zmianie w przysztosci. Inwestorzy moga
uzyskac¢ podsumowanie praw inwestora w jezyku angielskim na stronie www.santanderassetmanagement.lu.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie uwaza sie za wiarygodne. Santander Asset Management Luxembourg S.A.
nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wykorzystanie informacji zawartych w niniejszym dokumencie.
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