Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Jacek Grel Wyczekiwany przez rynek tzw. “Dzien Wyzwolenia” nie przyniost
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na wszystkich partneréw handlowych oraz wyzsze na wybrane kraje.
Dla najwazniejszych gospodarek i partnerow handlowych to np.
UE  20%, Japonia 24%, Chiny 34%, Indie 26%. C(ta wchodzg w zycie
51 9 kwietnia. Z pewnymi wyjatkami sg to cta dodatkowe ponad
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Wprowadzane cta O jego skali niech sSwiadczy fakt, ze srednia stawka celna USA podskoczy do
— odwainy poziomu nie widzianego od ponad 100 lat! To czes¢ planu nowej
. administracji dazacej do usuniecia nierownowagi w handlu czy ozywienia
I ryzykowny ruch o o ,
amerykanskiego przemystu. Czekamy na odpowiedz partnerow handlowych
m.in. Unii Europejskiej czy Chin. Zapewne teraz rozpocznie sie okres
intensywnych negocjacji miedzy krajami w celu obnizenia cet. Mozliwe jest
tez odwrocenie sie od USA, zawieranie nowych sojuszy handlowych
I regionalne ksztattowanie polityki handlowej. Wszystko to prowadzi do
podwyzszonej niepewnosci, a ona nie sprzyja podejmowaniu wiekszego

ryzyka w inwestycjach.

Jak zareagujq banki Reakcja moze byc¢ odmienna w poszczegolnych regionach. Amerykanski FED

centralne? bedzie mniej sktonny do rychtych obnizek stop (inflacyjny wptyw
cet na dobra w USA). EBC z kolei ostrzega, ze cta moga doprowadzi¢ do
ostabienia gospodarczego w UE. Sprzyjato by to szybszym obnizkom stép
i stanowito wsparcie dla cen europejskich obligacji skarbowych. Polska
gospodarka jest bardziej powigzana z europejskg niz amerykanska dlatego
wptyw cet na nig i lokalne aktywa moze byc ograniczony.

Zdecydowana Poczatkowa reakcja rynkow byta negatywna dla akcji — klasyczny odwrot

reakcja rynk6w od ryzyka. Gtéwne indeksy akcyjne zareagowaty spadkiem od -2 do -5%
(najmocniej spadaty akcje amerykanskie). Ostabit sie rowniez amerykanski
dolar. Wzrosty natomiast globalnie ceny obligacji skarbowych. To wtasnie
ta klasa aktywow jest w ostatnich dniach najwiekszym ,wygranym" polityki
rzadu USA. Zyskuja takze mocno polskie obligacje.

Obligacje skarbowe - aktualnie
- najwiekszy wygrany polityki rzadu USA

Powyzsza sytuacja ma aktualnie duzy pozytywny wptyw na zachowanie
sie funduszy dtuznych Santander TFI, wiec m.in. funduszy dtuznych

krotkoterminowych, obligacji skarbowych czy obligacji uniwersalnych,
gdzie wiekszosc portfela stanowia aktualnie wtasnie obligacje rzadowe.

Dalsze zachowanie sie cen aktywow bedzie zalezato wtasnie od rozwoju
wydarzen wokot opisywanych  powyzszej punkow, zachowania sie
konsumentow, firm i inwestorow oraz przetozenia tego na aktywnosc
gospodarcza.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat
nie powinien by¢ wytaczng podstawag podejmowania decyzji inwestycyjnych. Biezacy sktad portfeli funduszy Santander publikowany jest co miesiac na stronie
Santander.pl/TFI.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywow netto odpowiednich subfunduszy przypadajacych na jednostke
uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg
ewentualnego opodatkowania uczestnikow oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepng w jezyku
polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duza zmiennoscig, ktora wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszag rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat
znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFI/
dokumenty i u dystrybutorow funduszy SantanderStreszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu,
ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod
uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci
wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez przedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A.
Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego
dokumentu.
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