Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Handel na rynkach finansowych w ubiegtym tygodniu (24-30.03.2025 r.) odbywat
sie przy niskiej zmiennosci, z wyjatkiem ostatnich dwaéch dni, kiedy rynki nerwowo
reagowaty na nowe cta zapowiedziane przez Donalda Trumpa oraz bardzo stabe
finalne dane z raportu Uniwersytetu Michigan (m.in. odnosnie wysokich oczekiwan
inflacyjnych). Rynkom finansowym cigzyty tez ogtoszone juz wczesniej przez
prezydenta USA taryfy, ktore wchodza w zycie w tym tygodniu.
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DANE OCZEKIWAN INFLACYJNYCH

Mieszane odczyty na temat kondycji gospodarczej oraz stabe nastroje wsrod konsumentow S&P 500
w USA oraz Europie nie poprawity nastawienia inwestorow. W konsekwencji indeksy
akcyjne pozostawaty pod presjg zarowno w USA, jak i Europie, a rentownosci obligacji
utrzymywaty sie na poziomach zamkniecia sprzed tygodnia.
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W USA opublikowane zostaty nieznacznie wyzsze od oczekiwan dane inflacyjne PCE. PMI
-4.PB 2,73% przemystowy spadt ponownie ponizej 50 punktéw sygnalizujgc spowolnienie, a PMI

@_ J 4,25% ustugowy istotnie odbijat przebijajgc oczekiwania rynkowe. Dane z rynku pracy byty zgodne

z oczekiwaniami inwestorow. Finalnie amerykanskie indeksy akcyjne zamknety tydzien na

minusie, a rentownosci 10-letnich obligacji pozostawaty bez zmian.

W Europie rynki finansowe zachowywaty sie podobnie do amerykanskich. Rentownosci obligacji
skarbowych nieznacznie spadty (ceny rosty), a rynki akcyjne mocno oberwaty zapowiedzianymi
przez prezydenta USA nowymi ctami na samochody i zamknety sie na sporych minusach. Publikowane

dane makroekonomiczne miaty mieszany wydzwiek i nie zmienity znaczgco obrazu kondycji europejskiej m
gospodarki. Stabiej od oczekiwan wypadt PMI z ustug w strefie euro, podczas gdy dane z przemystu

byty lepsze.
GPW
W Polsce rynki akcyjne kontynuowaty wzrosty z poprzednich tygodni. Na rynku dtugu rentownosci

nieznacznie spadaty (ceny rosty). Z danych makroekonomicznych poznalismy te o sprzedazy

WIG | +1,0%

detalicznej, ktére wypadty stabiej od oczekiwan rynkowych. Po kilku miesigcach pozytywnych danych
m sprzedaz detaliczna w cenach statych spadta o 0,5% w ujeciu rok do roku.
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W nadchodzacym tygodniu rynki skoncentrowane beda na ctach, ktore majg wejsc

w zycie 2 kwietnia. Istotne beda tez kolejne informacje z geopolityki, a zwtaszcza 'a

o o . . . DANE Z RYNKU PRACY W USA
porozumienie na linii Donald Trump = Wtadimir Putin, w sprawie Ukrainy. q U PRACY W US

Z najwazniejszych danych marko zaplanowanych na ten tydzien poznamy te
odnosnie rynku pracy w USA.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepis6w prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartosc¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow
znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty
zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych
funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrdédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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