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Za nami kolejny tydzien (10-16.03.2025) dominacji polskiego rynku akcyjnego. Po chwilowym
zawahaniu, nowego impulsu dostarczyly informacje o uzgodnieniach warunkéw 30 dniowego zawieszenia
broni przez reprezentantéw USA i Ukrainy, ktére majg w dalszym etapie by¢ negocjowane z Rosja.

Polskie indeksy akcyjne przebily wieloletnie szczyty, a indeks szerokiego rynku WIG zbliza sie do
psychologicznego poziomu 100 tys. punktéw. W kontrze pozostawaty indeksy akcyjne w zachodniej
Europie i USA. Mimo, iz sam pigtek przyniost na nich istotne odreagowanie, to konczyty one tydzieh na
minusie. Warto jednak wspomnie¢, ze dla niemieckiego DAX byto to symboliczne -0,1%.

Niemiecki rynek nadal zyt uzgodnieniami nowej koalicji co do luzowania fiskalnego. Sytuacje
skomplikowaty oczekiwania Partii Zielonych co do przeznaczenia nowych srodkow, jednak finalnie uzgodniono
satysfakcjonujaca wszystkie strony sciezke. Jednoczesnie luzowanie regut fiskalnych wywierato dalszg presje
na niemieckich obligacjach skarbowych. Rentownos¢ dziesieciolatek wzrosta (ceny spadty) o 4 pkt. bazowe.

Polskie dziesigciolatki poruszaty sie w przeciwnym kierunku. Rentownosci spadty (ceny rosty) o 8 pkt.
bazowych i to mimo jastrzebich wypowiedzi Prezesa Glapinskiego po posiedzeniu RPP. W tym
otoczeniu tracity obligacje korporacyjne. W zwigzku z rosngcag premig za ryzyko kredytowe gorzej wypadty
obligacje wysokodochodowe niz ,investment grade”.

W Polsce, Rada Polityki Pienieznej bez niespodzianek pozostawita stopy procentowe bez zmian.
Decyzje podejmowata jednak juz w oparciu o nowg projekcje inflacji, ktéra wskazywata na spadek inflacji
za 2025 rok wobec poprzedniej projekcji o 0,5% do 4,9%. Natomiast niespodziewanie podniosta oczekiwang
inflacje na 2026 rok do 3,4%. Finalnie w 2027 roku wedtug projekcji inflacja bedzie idealnie w celu. Warto
pamietaé, ze jest to scenariusz przy braku zmiany stop procentowych.

Kolejng warta odnotowania informacja z polskiej gospodarki byta inflacja CPI za luty, ktéra z odczytem
4,9% zaskoczyta wigkszo$¢ ekonomistow majacych wyzsze prognozy. Gtownym powodem byta coroczna
aktualizacja wag koszyka inflacyjnego , obnizajgca odczyt 0 0,4%. Najwiekszymi zmianami byto zmniejszenie
wag zywnos¢ oraz wydatkdw w kategorii uzytkowanie mieszkania i nosnikdw energii. Same wagi powoli
wracajg do poziomow blizszych okresom przed covidowym.

Takze w USA odczyt inflacji CPl za luty byt pilnie wyczekiwang informacjg przed nadchodzacym
posiedzeniem Fed, ale i tu obserwowane jest hamowanie dynamiki miesiecznej.

W biezacym tygodniu uwaga koncentrowa¢ sie bedzie na decyzjach bankéw centralnych, ktére maja
w najblizszych dniach posiedzenia. Na pierwszym planie oczywiscie jest Srodowa decyzja Fed, gdzie rynek
oczekuje utrzymania stép procentowych bez zmian, jednak niewiadomg pozostaje skala dalszych obnizek.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa. Material nie powinien by¢ wytaczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowaé sie duzg
zmiennoscig, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére
subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis
czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych,
dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFI/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje
sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien
wzigé pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych Srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa
bazowe bedgce przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byé kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy
nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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