Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony miesigc byt kolejnym udanym dla inwestujacych na polskim rynku akcji, ktéry zachowywat sie wyraznie lepiej niz rynki
zagraniczne. Jednym z czynnikdw wspierajgcych byto ogtoszenie niemieckiego planu inwestycyjnego zwiekszajacego wydatki na
obronnosc i infrastrukture, co bedzie stymulowac nie tylko gospodarke naszego zachodniego sgsiada, ale takze wzrost gospodarczy
w Polsce. Santander Akcji Matych i Srednich Spétek wypracowat w tym czasie stope zwrotu na poziomie +3,25%. Do najlepiej
zachowujacych sie sktadnikdw portfela zaliczaty sie akcje bankéw (Wig-Banki +9%) oraz walory CCC (+23,9%). W obu przypadkach
zdecydowalismy sie na istotng redukcje naszej pozycji. Jedoczesnie, w zwigzku z rosnagcym prawdopodobieristwem obnizek stop
procentowych w Polsce, zwiekszylismy zaangazowanie w akcje deweloperéw mieszkaniowych. W marcu wysokie stopy zwrotu
przyniosty takze nasze inwestycje w akcje Rainbow Tours (+15,1%) oraz Asseco South Eastern Europe (+15,9%). Rynek dostrzegt niskg
wycene tych spotek w relacji do perspektyw ich wzrostu.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywdéw netto odpowiednich subfunduszy
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikow oraz ponoszonych przez
nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepng w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywdw netto niektdrych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duza zmiennoscig, ktéra wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej, niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikéw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat opfat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander.
Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat I, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodza
ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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