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W lutym rynki byty pod wptywem
napiec zwigzanych z polityka handlowa
USA oraz obawami o inflacje. Miesiac
rozpoczat sie od wyprzedazy aktywow
ryzykownych po zapowiedzi cet na import
z Kanady, Meksyku i Chin, jednak decyzja
o odroczeniu taryf na pierwsze dwa kraje
przyniosta ulge inwestorom. Temat cet
powrocit pod koniec miesigca, a stabsze
dane makroekonomiczne z USA
zwiekszyty awersje do ryzyka, co sktonito
inwestorow do przeniesienia kapitatu

w bezpieczniejsze aktywa, wspierajac
wzrost cen obligacji skarbowych.

STOPA ZWROTU

1% | OBLIGACJE WYSOKODOCHODOWE

0,6% @ OBLIGACJE INWESTYCYJNE

W lutym na rynku obligacji
korporacyjnych w Europie
kontynuowano trend zawezania sie
premii za ryzyko w segmencie obligacji
wysokodochodowych, gdzie spready
kredytowe zawezity sie 0 13 punktow
bazowych, a stopa zwrotu wyniosta 1%.
Z kolei obligacje z kategorii inwestycyjnej

osiggnety stope zwrotu na poziomie 0,6%.

Luty 2025 roku zapisat sie w historii
warszawskiej gietdy jako okres
optymizmu. Indeksy kontynuowaty
styczniowe wzrosty. WIG po raz kolejny
osiagnat nowy, historyczny szczyt, a indeks
WIG20 wzrost do poziomu niewidzianego
od ponad dekady.
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IG 5,3% GPW

sWIG80 4,6%

mWIG40 3.2%

WIG20 6,0%

Luty przyniést kontynuacje silnej
przewagi europejskich rynkéw nad
amerykanskimi. Bardzo silny pozostawat
rynek chinski. Handel na rynkach
akcyjnych w pierwszej czesci miesiaca
przebiegat spokojnie, natomiast w drugiej
czesci miesigca zmiennosc na rynkach
istotnie wzrosta. Lepiej radzity sobie rynki
wschodzace od rozwinigtych. MSCI EM
wzrost o 0,4%, podczas gdy MSCIACWI
spadto 0,7%.
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W lutym gtéwnym czynnikiem
wptywajacym na rynki byty decyzje

i wydarzenia zwigzane z polityka
handlowa USA oraz pojawienie si¢
obaw o trwatos¢ tamtejszego wzrostu
gospodarczego. \V takim otoczeniu
nieco dziwi¢ moze sita europejskich akgji.
Jest ona zwigzana z nadziejami na
zakonczenie konfliktu w Ukrainie oraz
pojawienie sie po raz pierwszy od dawna
serii naptywow kapitatu do akgji
europejskich.

WYNIKI

WYBORY PARLAMENTARNE W NIEMCZECH

Wyniki wyboréw parlamentarnych

w Niemczech byty zgodne z sondazami
— CDU/CSU rozpoczeto rozmowy
koalicyjne z SPD, cho¢ brak wiekszosci
konstytucyjnej moze utrudniac
potencjalne zmiany polityki fiskalnej,

co sprawito, ze rentownosci 10-letnich
Bundow praktycznie sie nie zmienity.
Warto zauwazy¢ jednak, ze na poczatku
marca rentownosci niemieckie mocno
wzrosty. To efekt ostatnich zmian
politycznych.
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INVESTMENT GRADE +0,5%

W lutym polski rynek skarbowy podazat
za europejskimi trendami, cho¢ krajowe
wydarzenia rowniez miaty wptyw na
jego dynamike. Polska gospodarka

w IV kwartale 2024 roku rosta gtownie
dzieki konsumpcji (pozytywnie zaskoczyta
sprzedaz detaliczna rosngca w styczniu
04,8% r/r.). Inwestycje pozostawaty stabe,

a handel zagraniczny dziatat hamujaco.

SPRZEDAZ DETALICZNA +4,8% r/r

Udany debiut spotki Diagnostyka,
rosnacej 0 24% w pierwszym dniu
notowan, oraz ogolnie wzmozona
aktywnos¢ na parkiecie dodatkowo
podkreslity dynamiczny charakter tego
okresu.
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Rynkowe nastroje byty ksztattowane
przez czynniki krajowe, jak i globalne.
Napiecia geopolityczne, zwtaszcza te
zwigzane z wojng w Ukrainie,
wprowadzaty element niepewnosci.

TECHNOLOGIA

Po obiecujacym poczatku miesiaca,
gietdy w USA zakonczyty luty spadkami,
gtownie w wyniku stabszych danych
gospodarczych, w tym spadku
aktywnosci biznesowej, negatywnego
sentymentu konsumentow oraz
problemow z rynkiem mieszkaniowym.
Obawy o spowolnienie wzrostu oraz
niepewnos¢ zwiazana z polityka Donalda
Trumpa doprowadzity do wiekszych znizek
na rynku, szczegolnie w sektorze
technologicznym. Nastrojow wobec
amerykanskiej technologii nie poprawity
lepsze od oczekiwan wyniki Nvidii.
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Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Fundusze Inwestycyjne

Marzec zaczat sie od silnych wzrostow
rentownosci w Europie. Zwigzane jest
to ze zmianami politycznymi oraz
podejsciem do dtugu i wydatkow

w Niemczech. Drugi powdd to potrzeba
podniesienia wydatkow na zbrojenia

w Europie. W kolejnych miesigcach
inwestorzy beda dalej uwaznie sledzic¢
rozwoj sytuacji gospodarczej

i geopolitycznej, zwtaszcza w kontekscie
napie¢ handlowych, polityki bankow
centralnych oraz wydarzen w Ukrainie.

' I\ZVNXd/ 5,3%r/r Q12025

W | kwartale 2025 roku wzrost
gospodarczy w Polsce powinien sie
ustabilizowaé. Odczyt inflacji (5,3% r/r)
byt nieco wyzszy od oczekiwan,

ale zdaniem analitykow dynamika cen
powinna w ostatnim kwartale zblizyc¢ sie
do 3%. RPP podczas lutowego
spotkania, zgodnie z oczekiwaniami,
pozostawita stopy procentowe bez
zmian. Gtownym czynnikiem jest
utrzymujaca sie niepewnosc zwigzana
z inflacja oraz sytuacjg geopolityczna.
Prognozy wskazujg na mozliwosc¢
rozpoczecia cyklu obnizek stop
procentowych w drugiej potowie

2025 roku.
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W nadchodzacym miesigcu kluczowymi
wydarzeniami beda decyzje bankéow
centralnych oraz negocjacje dotyczace
polityki handlowej USA. Ewentualne
zaostrzenie retoryki Fed w kontekscie
inflacji oraz dalszy rozwoj sytuacji wokot
cet moga znaczaco wptynac na sentyment
rynkowy.

Patrzac w przysztos¢, tegoroczny
marzec moze cechowac sie
podwyzszong zmiennoscia. Inwestorzy
beda sledzic¢ kolejne publikacje raportow
finansowych spotek i ich deklaracje

w zakresie podziatu zysku za miniony rok.
Dodatkowo, wszelkie sygnaty dotyczace
zmian w polityce monetarnej, zarbwno

w Polsce, jak i w strefie euro i USA,

moga wywotac reakcje na rynkach.
Niepewnosc zwigzana z wojng w Ukrainie
i polityka handlowa USA wobec Europy

- pozostana istotnymi czynnikami ryzyka.

Europejskie gietdy ustanawiaty nowe
rekordy. Indeksy gietdowe w Europie
wzrosty w wyniku naptywu kapitatu.
Byty one pobudzone lepszymi od prognoz
rynkowych wynikami finansowymi firm
za IV kwartat 2024 roku oraz nadziejami
na zakonczenie konfliktu w Ukrainie.
Niemiecki indeks DAX zyskat na wartosci
rowniez dzieki pozytywnemu odbiorowi
wynikow wyborow parlamentarnych
oraz oczekiwaniom na luzowanie fiskalne
i pobudzenie niemieckiej gospodarki.
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DAX +3.5%

EURO STOXX 50 +3,1%

W nadchodzacych miesigcach mozna
oczekiwac, ze zmiennos¢ na indeksach
akcyjnych utrzyma sie, szczegélnie

w kontekscie napie¢ handlowych

i ryzyka eskalacji konfliktow
gospodarczych wywotanych polityka
Donalda Trumpa. Dla Europy istotny
jest rozwoj sytuacji w Ukrainie

i konsekwencje tych wydarzen.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji

inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotycza zmian wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy Santander FIO, Santander Prestiz
SFIO (w wybranej kategorii jednostek) oraz Santander PPK SFIO w podanych okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowia
gwarangji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
Wartosc¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia, ktora wynika
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje dla inwestorow oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie
praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).
Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzglednic
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace

przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza
ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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